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Uvod

Fungovani a ¢innost komer¢nich poji§toven se neobejde bez opatrného hospodareni, které
bude zarucovat solventnost a stabilitu poji§tovny. Velmi vyznamnou ulohu v tomto
hospodarteni hraji pojistné technické rezervy, které jsou oproti bézn€ pouzivanym rezervam

spojeny prave s pojisténim, s pojistovaci Cinnosti.

Tématem této seminarni prace je prave analyza téchto pojistné technickych rezerv

v zivotnich a v nezivotnich pojistovnach.

Seminarni praci jsme roz¢lenili na dvé hlavni €asti, na ¢ast teoretickou, v niz definujeme
zakladni pojmy spojené s vychodisky k této tématice, popiSeme jednotlivé druhy rezerv a
jejich vyznam. V druhé &asti této prace se zabyvame analyzou situace na Ceském pojistném
trhu, v jaké vySi se u nas vytvareji pojistné technické rezervy, jaka je jejich struktura a jak se
méni v &ase. Na tuto analyzu Ceské Republiky jako celku pak navazuje bliz§i srovnani tvorby

technickych rezerv mezi konkrétni zivotni a konkrétni nezivotni poji§tovnou.



Teoreticka Cast
1. Zakladni pojmy
Rezervotvorné pojisténi - takto byva oznaCovano pojisténi zivotni, pro které je specifické, ze
pojistna castka bude vzdy vyplacena. A sice v ptfipadé doziti nebo umrti
pojisténého. Pro pojistovnu z tohoto vyplyva, ze si musi vytvofit rezervu na

vyplatu celé pojistné Castky.

Rizikové pojisténi - zahrnuje pojisténi nezivotni, tzn. pojisténi majetku, odpovédnost za
Skodu, urazu atd. Charakteristické pro tyto druhy pojisténi je, Ze neni zfejmé,

jestli dana udalost vznikne, kdy a v jakém rozsahu.

Investi¢ni zivotni poji§téni - tento pojistny produkt spojuje pojisténi a dlouhodobé spofeni.
Pojistnik plati pojistné a nasledné urcuje zpusob investovani téchto prostiedku
do riznych aktiv na finan¢nim trhu. Nese proto zodpovédnost za jejich

zhodnoceni, poptipadé€ ztratu a ovliviiuje vysi vyplaceného pojistného plnéni.

2. Pojistné technické rezervy

V trznich ekonomikach je pojistovnam predepsano, aby v zdjmu vysoké miry solventnosti
vici svym klientim povinng vytvareli z piijatého pojistného technické rezervy. Pojisténi je
vlastné dlouhodoby obchod, pfi kterém klient plati pojistné predem. Z piijatého pojistného se
tvoti pojistné-technické rezervy a uzivaji se tehdy, kdyz pojistovna nemiize vyuzit bézné
piijmy na vyplaty pojistnych plnéni v bézném obdobi.

Cast z t&chto vytvorenych rezerv miize byt pouzita v podnikatelské & investi¢ni ¢innosti
pojistoven a vyzname se tedy podili na hospodaiském vysledku komer¢ni pojistovny.
Pojistné technické rezervy jsou proto uzce spjaty s hospodarenim pojiStoven, jde o jeden ze
zakladnich nastroji v ramci hospodareni pojistovny.

Tvorbu a pouziti technickych rezerv upravuje § 14 az 20 zédkona o pojistovnictvi.

3. Struktura pojistné technickych rezerv
Jiny charakter maji rezervy u rizikovych a jiny u rezervotvornych pojisténi.
1. U rezervotvornych pojisténi se vytvari rezervy z celého pfijatého pojistného

(s odpoctem spotiebovanych spravnich nakladu).



2. 'V ramci rizikovych pojisténi, kdy prijaté pojistné se spotiebovava béhem
prislusného roku, ptichazi do rezerv pfimérena Cast prijatého pojistného. Tedy u
rizikovych pojisténi se vytvari rezervy na vyrovnani vykyva v pojistnych plnénich
majicich nahodily charakter a rezervy uréené na vyrovnavani ¢asového nesouladu

ve vyvoji piijatého pojistného a vyplacenych pojistnych plnéni.

Obecné je pravidlem, ze pojistovny vytvareji jednotlivé druhy poj. technickych rezerv
v zavislosti na zaméfeni €innosti pojiStovny. To znamena, ze je rozdil mezi zivotni a
nezivotni pojiStovnou. Zakladni zavaznou strukturu rezerv urcuji pojistovnam statni organy

v pravnich predpisech.

K hlavnim druhiim pojistné technickych rezerv se radi:

- technické rezervy, které se uplatiuji u rezervotvornych pojisténi. Postupné se
shromazd’uje piijaté pojistné takovym zpisobem, aby na konci sjednané pojistné
doby byla nashromazdéna ¢astka odpovidajici sjednané velikosti pojistného plnéni.

- vykyvové rezervy, urCené na pokryti vykyvii od dlouhodobého priméru ve velikosti
pojistnych plnéni

- rezervy spojené s asovym rozliSenim prijatého pojistného, kdy prostiednictvim
tvorby pojistnych rezerv se pfifazuje prijaté pojistné do budouciho obdobi, kdy se
na pojistné vaze pojistné plnéni ( tzn. kdy budou prostfedky pojistného potiebné na

vyplatu pfislu§ného pojistného plnéni)

Provozuje-li pojistovna nezivotni pojisténi, vytvari tyto technické rezervy:
- rezervu na nezaslouzené pojistné
- rezervu na pojistna plnéni
- rezervu na pojistné prémie a slevy
- vyrovnavaci rezervu
- rezervu pojistného nezivotnich pojisténi

- jiné rezervy

Provozuje-li pojistovna zivotni pojisténi, vytvari tyto technické rezervy:
- rezervu na nezaslouzené pojistné
- rezervu na pojistna plnéni

- rezervu na pojistné prémie a slevy



- rezervu pojistného zivotnich pojisténi
- rezervu zivotnich pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik
- rezerva na splnéni zavazkl z pouzité technické urokové miry

- jiné rezervy

4. Technické rezervy u nezivotniho pojisténi
REZERVA NA NEZASLOUZENE POJISTNE

Vyse této rezervy odpovida Casti pojistného, ktera se vztahuje k budoucim obdobim.
Stanovi se jako souhrn téchto Casti pojistného vypocitany podle jednotlivych pojistnych
smluv. Prijaté pojistné pripada caste¢né ke sledovanému obdobi, ale ¢astecné také
k budoucim obdobim, kdy na zakladé tohoto pfijatého pojistného budou vyplacena pojistna
plnéni vztahujici se k danému pfijatému pojistnému.

Jako jedina nezéavisi na poctu pravdépodobnosti. Jeji vySe je dana vysi pfedepsaného

pojistného a obdobim, na které je toto pojistné urceno.

Vypocet:
vySe rezervy = (délka obdobi po 31.12. / délka pojistného obdobi) * pojistné

REZERVA NA POJISTNA PLNENi
Tato rezerva predstavuje tu Cast pojistného, ktera se vztahuje k danému obdobi (uCetnimu

roku), ale z riznych technickych diivodi nelze tato plnéni v daném obdobi uskutecnit. Prave
proto piijaté pojistné vztahujici se k témto pojistnym plnénim je potieba ukladat v prislusné
rezerveé. Rezerva ma dvé slozky:

- rezerva na pojistna plnéni z pojistnych udalosti, které nastaly a byly ohlaSeny v obdobi
pred rozvahovym dnem, ale nebyly zlikvidované: jedna se o rezervu na vyplatu
pojistného plnéni pro pfipady, kdy Skoda byla nahlasena, ale nebylo doposud
ukonceno likvidac¢ni fizeni a Skoda nebyla vyfizena. Jedna se tedy o sumu zavazku,
které pojistovna na konci u€etniho obdobi zna, ale z divodu probihajiciho Setfeni
nebo soudniho sporu jesté nebyly uhrazeny.

- rezerva na pojistna plnéni z pojistnych udalosti, které nastaly v obdobi pred
rozvahovym dnem, ale nebyly nahlaSeny. To znamena, Ze $koda nastala, ale nebyla
ohlaSena. Tato rezerva vyplyva z ur€ité prodlevy mezi vznikem Skody a jejim

ohlasenim pojiStovné. VySe se stanovi matematicko statistickou metodou.



REZERVA NA PREMIE A SLEVY
Tato rezerva je urCena ke kryti nakladt na prémie a slevy v souladu s pojistnymi

smlouvami mezi pojiStovnou a pojistniky.
Zde se vychazi z toho, ze prémie a slevy pfedstavuji urcity druh pojistného plnéni.

Uplatiiuji se tedy jako stimulace pojisténého ke snizeni Skodovosti.

VYROVNAVACI REZERVA
Jedna se o vykyvovou rezervu, ktera se vytvari z ptijatého pojistného u nékterych druha

nezivotnich pojisténi. Je urCena na pokryti vykyvi ve vyplatach pojistnych plnéni u téch
druhti nezivotniho pojisténi, kdy béhem dlouhodobého sledovani dojde k vykyvim ve
vyplatach poj. plnéni (napf. zivelni pojisteéni ), a kdy naklady na pojistna plnéni béhem
poslednich let pfesahnou hranici zaslouzeného pojistného. V Ceské republice je tvorba této

rezervy regulovana ze strany statu.

REZERVA POJISTNEHO NEZIVOTNiCH POJISTENI
Vytvaii se u téch odvétvi nezivotniho pojisteéni, u kterych se pojistné stanovuje podle

vstupniho véku pojisténého a predstavuje hodnoty zavazkt pojistovny vypoctené

matematickymi metodami vcetné ptriznanych podila na zisku.

5. Technické rezervy u zivotniho pojisténi

Neékteré rezervy se vytvati u zivotniho 1 u nezivotniho poji§téni. K témto patii rezerva na
pojistna plnéni, na prémie a slevy a také na nezaslouzené pojistné. U posledni jmenované
rezervy najdeme odliSnost u zivotniho a nezivotniho pojisténi, které se budeme vénovat dale.

Jinak jsou principy téchto rezerv stejné a nebudeme je zde jesté jednou popisovat.

REZERVA NA NEZASLOUZENE POJISTNE
Ugel i charakteristika této rezervy je stejna jako u neZivotniho pojisténi, lisi se viak

vypocet vySe této rezervy, nebot’ se zde diferencuje velikost spravnich nakladt zahrnovanych

do tarifu pojistného.

Vypocet u zivotniho pojisténi:
vySe rezervy = (délka obdobi po 31.12. / délka pojistného obdobi) * (TP — PJN)
TP = tarif pojistného

PJN = pocatecni jednorazové naklady



REZERVA POJISTNEHO ZIVOTNICH POJISTENI
Je tvofena souhrnem rezerv k jednotlivym smlouvam ze zivotniho pojisténi a kryje

zavazky vaci tém, kdo maji pravo na pojistné vyplaty ze zivotniho pojisténi. Jeji velikost se

stanovuje na konkrétni zavazek, ktery v poji§téni vznikne.

Ugel rezervy:
- u pojisténi pro piipad smrti ( riziko smrti se zvySuje s vékem pojisténého ) je na

zacatku pojistné doby pojistné plnéni nizsi nez pojistné, a tak se prenasi rezervy do
doby kdy je vyssi pojistné plnéni.
- pokryti pojistnych ¢astek osobam pfti doziti sjednané doby

REZERVA NA SPLNENI ZAVAZKU Z POUZITE TECHNICKE UROKOVE MIRY
Pojistovna je povinna vytvofit tuto technickou rezervu v ptipadé, zZe zjisti, ze soucasny

nebo predpokladany vynos aktiv pojistovny nepostacuje k uhradé zavazkt vyplyvajicich

z pouzité technické urokoveé miry.

REZERVA ZIVOTNICH POJISTENI, JE-LI NOSITELEM INVESTICNTHO RIZIKA
POJISTNIK

Tato rezerva se tyka tzv. investi¢niho zivotniho pojisténi, kdy investi¢ni riziko nese
pojistnik. Tento produkt ma sva specifika a z toho divodu je nutné evidovat prostiedky tohoto
pojisténi odde€lené od ostatnich typa zivotniho pojisténi.

Vyse rezervy se stanovi jako souhrn zavazkl viici pojisténym ve vysi hodnoty jejich
podilti na umisténych prostfedcich pojistného z jednotlivych smluv Zivotniho pojisténi, a to

podle zasad obsazenych v pojistnych smlouvach.

JINE REZERVY
Jedna se o zavazky pojistovny vyplyvajici z pojisténi, které nebyly zahrnuty do zadné

z ptedchozich pojistné technickych rezerv. Patfi sem napf. rezervy na hrozici ztraty z pojisténi

nebo rezerva na ruceni za zavazky Ceské kancelare pojistitelt.

6. Dannové aspekty technickych rezerv
Technické rezervy komerc¢nich pojistoven tvori znacnou ¢ast jejich pasiv a protoze se

tvoti na vrub nakladd, ovliviiuji podstatnym zptisobem vysledek hospodareni. Zakon



¢1.593/1992 Sb. pak urcuje, které rezervy jsou nakladem vynalozenym na dosazeni, zajisténi a
udrzeni piijmut u poplatniki dané z pfijmu a které nikoliv.

Neuznava se napt. rezerva na nezaslouzené pojistné, u ostatnich rezerv pak jejich vyse
nesmi piekrocit objem zavazkl vypocteny metodami dle zakona.

Zpusob tvorby rezerv za zdanovaci obdobi a jejich vySe musi byt navic prokazatelné a
oduvodnéné, pokud chce pojistovna vytvofit i nékterou z ,jinych rezerv, musi si podat

zadost s navrhem zpusobu tvorby a uziti na ministerstvu financi, které ji musi schvalit.

7. Vyznam a vySe technickych rezerv
Pojistné technické rezervy jsou tvofeny finan¢nimi prostiedky, které pojistovna dale

vyuziva v investicni ¢innosti, ktera ji ma pfinést zhodnoceni téchto prostifedkt a tim zajistit
likviditu, moznost dal§iho rozvoje a ekonomickou silu. Pfedevsim prosttedky pojistné
technickych rezerv zivotniho pojisténi maji dlouhodoby chrakter, a proto jsou urceny

k dlouhodobému investovani. Z toho lze odvodit velky vyznam rezerv pro pojistovnu, nebot
se v dnesSni dobé€ jedna o ¢astky v fadu miliard. Investi¢ni ¢innosti komer¢nich pojistoven se

vSak bude zabyvat nasledujici seminarni prace, proto se ji nyni vénovat nebudeme.

Co se celkové vySe technickych rezerv tyka, zavisi na nékolika hlavnich faktorech:
- zamgéfeni pojiStovny
- struktura pojistnych produktt

- rozsah pojisténi = pocet pojistnych smluv a velikost sjednanych pojistnych ¢astek

Lze ptedpokladat, Ze u pojisStoven zaméfujicich se pfevazné na zivotni pojisténi budou
rezervy tvorit mnohem vétsi Cast pasiv nez u subjektli provozujicich hlavné nezivotni
pojisténi. Konkrétni vyse téchto rezerv bude odrazet mnozstvi uzavienych smluv a

sjednanych pojistnych ¢astek. VSe se tedy odviji od charakteristik pojistného kmene.



Prakticka cast

1. Struktura pojistného trhu CR
Pro analyzu technickych rezerv v ramci pojistného trhu Ceské Republiky je dle naseho
nazoru vhodné, nastinit nejdiive zakladni fakta. Nasledujici tabulka vypovida o poctu a
zaméfeni pojistoven:
2002 2003 2004

Pocet pojisfoven celkem (bez pojidtovenzjiného clenského statu 42 42 40
plisobicich na zikladé svobody docasné poskytovat sluzby)

Dulezitymi udaji jsou také predepsané pojistné a naklady na pojistna plnéni:
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Z téchto udaju je patrné, ze predepsané pojistné rok od roku roste a co se dynamiky ristu
tyka, procentni prirustky jsou vyssi u zivotniho pojisténi.

Naklady na pojistna plnéni se v poslednich tfech letech témeéf nezménily a zistavaji na
stejné urovni, dochazi vsak ke zménam struktury pojistného plnéni. Zatimco plnéni
v nezivotnim pojisténi klesa, Zivotni zaznamenalo vice nez padesatiprocentni rust. To lze
vysvétlit dlouhodobym charakterem zivotniho pojisténi, kdy v minulych letech dochéazelo
k uzavirani pojistnych smluv a inkasu pojistného a terpve nyni zac¢inaji pojistovny vyplacet
ve vetsi mife plnéni. Toto bude mit zfejmeé vliv na vysi technickych rezerv, které by mély u
zivotniho pojisténi vzristat, aby byly pojistovny v budoucnu likvidni a mohly hradit své

splatné zavazky.

2. Vyvoj vyse technickych rezerv za cely pojistny trh CR

V nasledujicich grafech Ize rozpoznat jednoznacny trend ve vyvoji vyse technickych
rezerv pojistoven. Celkova vyse od roku 1995 neustale vzrista az na dnesSnich 189 miliard K¢
(bez CKP) a piitom plati, 7e rezervy v Zivotnim pojisténi jsou mnohem vyssi.

Pokud porovname dynamiku riistu vyse rezerv v zivotnim a nezivotnim pojisténi, najdeme
zde vyrazny rozdil. Zatimco v nezivotnim pojisténi dochazi k ristu velmi pozvolnému a
dvakrat se vySe téchto rezerv meziro¢né dokonce mirné snizila, u zivotniho pojisténi
sledujeme neustaly vyrazny rust a potvrzuje se nam tedy hypotéza o rustu technickych rezerv

na zZivotni pojisténi. Miry ristu jsou zachyceny v druhém grafu.

Cista vyse technickych rezerv v letech 1995-2004

Cista vyse technickych rezerv

200 000
150 000
g
= 100000
E
50 00O I

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Lvotni pojistani Neztvotni pojistént Technické rezervy celkem
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Mira rastu Cisté vyse technickych rezerv v letech 1996 - 2004

Mira ristu cisté vySe technickych rezerv oproti predchozimu obdobi

g

30
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10 e ™ . T .

-10
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Lvotni pojistani Hezivetni pojisténi Technické rezervy celkem

Tento ristovy trend v tvorbé rezerv Ize zdivodnit rozvojem pojistnych produktt,
rozsifovanim jejich nabidky a samoziejmé také nartstajicim zajmem o pojisténi. Toto je
dokladovano rastem predepsaného pojistného. Je jasné, ze vysi predepsaného pojistného
ovliviiuje cela fada faktora, jako je rist hodnoty pojistovanych véci, rastouci sjednané
pojistné Castky atd., nicméné velky podil na rastu pojistného ma praveé rostouci zajem o

pojisténi a nové a nové pojistné smlouvy. (viz vySe, tabulka Predepsané pojistné)

3. Struktura technickych rezerv pojistoven v CR
Nasledujici tabulka predstavuje Cast souhrné rozvahy pojistoven pasobicich na nasem

trhu za rok 2004.
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Minul¢ ~ Hruba Cista
, Ly Uprava ,y
obdobi  vyse vyse

1. Rezerva na nezasloufend pojistné 52 14979108 18349596 4435440 13914 155
ztoho: a)vztahujfcl se k pojistrym odv&tvim 2votnich pofistEnt 53 2789500 3157 493 207 458 2950034

by vztahujic s k pofistnym odvEbvim nefivatnich pojistént 54 12189608 15192 103 4227982 10964121

2. Rezewva pojistného Evotnfch pofidtEnf EE 15492766 126070278 1344058 124726220
3. Rezewva na pojistnd pinénf e 26445611 52733190 16373426 36359764
ztoho: a) vztahujfcl se k pojistrjm odv&tvim Evotnich pofisEnt &7 2 667 756 3435273 EE7 151 2878122

by vztahujic s k pofistnym odvebvim nefivatnich pojistént 58 23777855 49297917 15816275 33481642

4. Rezetva na prémie a slevy £9 1037713 1193238 534973 1139 265
ztoho: a)vztahujfc se k pojistngm odvBtvim Fvotnich pojistani 60 381136 380608 0 380658

b vztahujfcl se k pojistrim odvétvim neFivotnich pojisténi 61 656 577 803540 534973 749 567

5. Wrovnavad rezerva 62 4084 894 4529 400 0 4529 400
6. Rezerva na splnénf zavazki z pouZité technicke Grakove miry 63 4 246927 5294923 0 5294923
7. Rezerva pojistného nezivotmich pojisténf 64 150722 219 125 48263 170862
ztoho: a) vztahujfct se k pafistrgm odvEtim Zivotnich pojistént 65 5966 5006 0 5006

by vztahujic s k pojfistnym odvabvim nefivotnich pojistént 66 144756 214119 48263 165 BE6

Jiné rezervy 67 5209835 5813150 473518 5339632
7 toho: a) vztahujict se k pafistrgm odvEtvim Zivotnich pojistént 68 836845 0 0 )

by vztahujict se k pofistnym odvatvim neZvotnich pojistant 69 4372989 5813150 473518 5339632

Z 0dajh je patrné, Ze nejvetsi obnos tvori rezerva pojistného zivotnich pojisténi, coz je
logickym disledkem charakteru tohoto pojistného produktu. Vyznaméjsi ¢astku v ramci
rezerv zivotniho pojisténi nalezneme jesté u rezervy zivotnich pojisténi, u kterych je
nositelem rizika pojistnik a u rezervy na splnéni zavazki z pouzité technické urokové miry.

Ostatni rezervy jsou doménou spiSe nezivotnich pojisténi. NejvySssi je rezerva na pojistna

plnéni, dale pak na nezaslouzené pojistné a Cisté nezivotni rezerva vyrovnavaci.

4. Srovnani zivotni a nezivotni pojistovny

Posledni ¢ast seminarni prace jsme se rozhodli vénovat srovnani dvou pojistoven,
konkrétné pojistovny AIG Czech Republic a.s. a AVIVA zivotni pojistovny a.s. Prvni
jmenovana se zabyva pouze nezivotnim pojisténim, druha pouze zivotnim.

Tyto dvé pojistovny jsme vybrali na zaklade jejich pfiblizné stejného podilu na trhu:
AIG - 1,56 % podil na trhu nezivotniho pojisténi, pfedepsané pojistné cca 1,064 mld
AVIVA - 1,25 % podil na trhu zivotniho pojisténi, pfedepsané pojistné cca 0,552 mld

Nasledujici tabulky jsme vybrali z vyro¢nich zprav a popisuji stav, strukturu a zménu

technickych rezerv téchto dvou pojistovacich subjekta za posledni dva roky.
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AIG CZECH REPUBLIC A.S.

2004 2003
Technické rezervy 86 315 90 004
C.l Rezerva na nezaslouZené pojistné 23 94 20758
a) hruba wyse 268 990 276 079
b) podil zajittovateld 245 049 255 321
.. Rezerva na pojistna plnéni 48 147 59 407
a) hruba wyse 223 832 341 385
b) podil zajistovateld 175 685 281978
(5 Viyrownavaci rezerva 14 227 9 839
a) hrubad wyie 14 227 9 839
b) podil zajistovateld 0 0
K 31. prosinc 2004:
Rezerva Rezerva Viyrovnavacl Celkem
na nezaslouZené pojistné na pojistna pln&ni rezerva
tis. K& tis. K& tis. K& fis. K
Rezerva brutto 268 990 223 832 14 227 507 049
Podil zajistitele - 245 049 - 175 685 0 - 420734
Rezerva netto 23 941 48 147 14 227 86 315
K 31. prosinci 2003:
Rezerva Rezerva Viyrovnavacl Celkem
na nezaslouZené pojistné na pojistnd pln&ni rezerva
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Rezerva brutto 276 079 341 385 9 839 627 303
Podil zajistitele - 255 321 - 281978 0 - 537 289
Rezerva netto 20 758 59 407 9839 90 004
AVIVA ZIVOTNi POJISTOVNA A.S.
2004 2003
€. Technické rezervy 49 787 51 692
Cl. Rezerva na nezaslouZend pojistné 24506 13 387
z toho: hruba vite 24 506 33 387
Cll.  Rezerva pojistného Zivotnich pojisténi 4 956 545
z toho: hruba vise 4 956 645
CII. Rezerva na pojistnd plnénl 20274 17 BED
Z toho: a) hruba vjie 25450 22 330
b} podll zajidtovateli -5216 -4 670
CVI. Rezerva paojistného neZivotnich pojisténi 51 i)
z toho: hruba vide 51 ]
D, Technicka rezerva na Zivotnl pojisténl, je-li nositelem investicnlho rizika pojistnik 956 517 586 545
z toho: hrubd vyie 956 517 586 545
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K 31. prosinci 2004:

Rezerva
Rezerva Fivotniho pojisténi, Rezerva
Rezerva na paojistného Rezerva je-li nositelem pojistného
nezaslouzend Zivotnich na pojistna investiéniho nezivotnich
{v tisicich Ké&) pojistné pojisténi plnéni rizika pofjistnik pojisténi Celkem
Rezerva brutto 24 506 4958 25 490 956 517 51 1011520
Podil zajistitele 0 0 5216 0 0 5216
Rezerva netto 24 506 4 956 20274 956 517 _51 1006 304
K 31. prosinci 2003:
Rezerva
Rezerva Fivotniho pojisténi, Rezerva
Rezerva na pojistného Rezerva je-li nositelem pojistného
nezaslouzend Zivotnich na pojistna investiéniho nezivotnich
{v tisicich Ké&) pojistné pojisténi plnéni rizika pofjistnik pojisténi Celkem
Rezerva brutto 33 387 645 22 330 586 545 0 642 907
Podil zajistitele 0 0 4670 — 0 — 0 _4670
Rezerva netto 33 387 645 17 660 _586 545 — 0 638237

KOMENTAR K VZAJEMNEMU SROVNANI

Chceme-li porovnat vySe uvedené udaje, zjistime, ze musime brat v avahu také
zajistovatele, ktefi se zeyména u pojistovny AIG podili na technickych rezervach
rozhodujicim zpisobem - vytvari rezervy ve vysi cca 420 mil a hrubé rezervy se snizuji z cca
520 mil na netto rezervy ve vysi jen 86 mil.

U Aviva zivotni pojistovny je podil zajistovateli minimalni. Pro srovnani budou vychozi
hrubé rezervy, nebot’ nezalezi na tom, jestli je vytvoii pfimo pojistovna nebo jeji zaji§tovna,
pro dany druh pojisténi prosté byt vytvoreny musi v urCité vysi.

Vidime tedy, Ze nezivotni pojiStovna vytvofiila pojistné technické rezervy v rozsahu cca
507 mil a zivotni pojiStovna ve vysi cca 1006 mil. Opét se zde projevuje rozdil v charakteru
rezervotvorného a rizikového pojisténi a tedy mnohem vétsi narocnost na tvorbu rezerv u
zivotniho pojisténi.

Co se tyka struktury rezerv u AIG, vidime, ze polovinu tvofi rezerva na nezaslouzené
pojistné, téméf celou druhou polovinu rezerva na pojistna plnéni a nepatrnou ¢astku tvofi
vyrovnavaci rezerva.

Struktura rezerv u pojiStovny AVIVA je zcela jina, zcela zde pfevazuje jedina polozka a
sice rezerva na zivotni pojisténi, je-li nositelem rizika pojistnik. Je to dano tim, ze AVIVA se
specializuje na investi¢ni zivotni pojisténi. Co se tyka rezervy pojistného nezivotnich

pojisténi, kterou bychom tu necekali, kdyz se jedna o zivotni pojistovnu, tak ta vznikla na
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zakladé povoleni nabizet k zivotnimu pojisténi 1 dopliikové nezivotni - Urazové pojisténi.
Z tohoto divodu vytvaii AVIVA i tuto rezervu.

V meziro¢nim srovnani se odrazi trendy popsané v té Casti této seminarni prace, ktera
analyzuje cely pojistny trh CR, a sice e vyrazn& vzristaji rezervy u rezervotvornych pojisténi
(AVIVA), zatimco u rizikovych pojisténi vySe rezerv zlstava pfiblizné na stejné urovni nebo
dokonce klesa. U AIG jsme svédky pravé poklesu vyse vytvarenych pojistné technickych

rezerv.
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Zaver

Cilem této seminarni prace bylo zanalyzovat tvorbu technickych rezerv pojistoven a na
zavér muzeme shrnout nase poznatky takto:

Pojistné technické rezervy hraji v hospodateni pojistoven rok od roku vétsi roli, absolutni
vySe celkovych rezerv se neustale zvySuje, méni se ale jejich struktura. Je to zptisobeno
zejména pomérne prudkym riistem v zivotnim pojisténi, které klade na vysi rezerv velké
naroky a pfevazuje tak stagnujici rezervy v nezivotnim pojisténi.

Obrazné feceno, nizky se ve vztahu vyse rezerv na zivotni a na nezivotni pojisténi
rozeviraji, rezervy na zivotni pojisténi zaujimaji stale vétsi procento z celkovych rezerv.

Co se srovnani konkrétnich dvou pojis§toven tyka, ovefili jsme hypotézu a potvrdili vySe
zminény trend ristu rezerv zivotniho pojisténi. Nezivotni pojistovna AIG vytvari mnohem
niz§i rezervy nez AVIVA zivotni poji§tovna, navic u prvni zminéné celkova vyse rezerv
meziro¢né mirn¢ klesa, zatimco u druhé prudce vzrasta.

V souvislosti s timto srovnanim chceme vSak jesté upozornit na urcité obtize, které plynou
z charakteristik poji§toven. Kazda poji§tovna ma samoziejmé jiny profil, jiny pojistny kmen
a jiné preference, z toho vyplyvéa, zZe nami vybrané poji§tovny nemusi zcela spravné
reprezentovat poji§tovny svého druhu, tzn. zaméfujici se na zivotni a nebo na nezivotni
pojisténi. Dikazem toho je specializace pojistovny AVIVA na investicni zivotni pojisténti,
které vyznamé ovlivnilo strukturu a vysi jejich pojistné technickych rezerv. U jiné zivotni
pojistovny muaze byt situace zcela jina. Vedle toho na trhu existuje cela fada smiSenych
pojistoven, které navic zabiraji rozhodujici €ast trhu a pro analyzu a vzdjemné srovnavani by

byla zapotfebi mnohem podrobnéjsi a slozitéjsi analyza.
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