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Uvod

Komer¢ni pojistovna je povinna vytvaret technické rezervy k financovani zavazku
z provozované pojistovaci nebo zajisStovaci ¢innosti, které jsou pravdépodobné nebo jisté, ale
nejista je jejich vyse nebo okamzik, ke kterému vzniknou.

Tvorbu a pouziti technickych rezerv upravuje zakon o pojistovnictvi. O kazdé technické
rezervé se UCtuje oddélené od ostatnich zavazkd pojistovny. Vykaz o tvorbé a vysi
technickych rezerv a skladbé financniho umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technické
rezervy, musi komercni poji§tovna predlozit ministerstvu vzdy ke 30. ¢ervnu a 31. prosinci
bézného roku, a to ve lhaté do 60 dnti po uvedeném datu.

Cilem na3i seminarni prace bylo analyzovat technické rezervy pojiStoven v oblasti zivotniho 1
nezivotniho pojisténi. Dale bychom chtély popsat zasady, kterymi se pojiStovna pti tvorbe
téchto rezerv fidi. S problematikou tvorby rezerv souvisi také finan¢ni umisténi rezerv do
jednotlivych finan¢nich instrumentt. Dal§im naSim cilem tedy bude analyzovat skladbou
financniho umisténi poji§toven a charakterizovat omezeni, kterymi se poji§tovna pfi této
¢innosti musi fidit.



Pojmy

Finanéni umisténi
Je soucasti pojiStovaci ¢innosti komercni pojistovny a znamena nakladani s aktivy, jejichz
zdrojem jsou technické rezervy.

Technicka urokova mira
ZarucCeny podil na vynosech finan¢niho umisténi v zivotnim pojisténi. V soucasné dobé je jeji
vySe max. 2.4%.

Technické rezervy

Jedna se o specialni penézni prostfedky pojistovny, které slouzi jako cizi zdroje kryti
zavazkd, jez vyplyvaji z wuzavienych a spravovanych pojistnych smluv. Tvofi se
z predepsaného pojistného klientd.



Pojistovna, ktera provozuje Cinnost v jednom nebo vice pojistnych odvétvi je podle zdkona
povinna vytvaret tyto technické rezervy pro pfipad nezivotniho pojisténi:

- rezervu na nezaslouzené pojistné (dfive rezerva na pojistné jinych obdobi)
- rezervu na pojistna plnéni,

- rezervu na prémie a slevy,

- vyrovnavaci rezervu (dfive rezerva na vyrovnani mimofadnych rizik),

- rezervu pojistného nezivotnich pojisténi,

- jiné rezervy.
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Je-li provozovana pojistovaci ¢innost v jednom nebo ve vice pojistnych odvétvich zZivotnich
y
pojisténi, vytvari pojistovna tyto technické rezervy:

- rezervu na nezaslouzené pojistné,

- rezervu na pojistna plnéni,

- rezervu pojistného zivotnich pojisténi,

- rezervu na prémie a slevy,

- rezervu zivotnich pojisténi, je-li nositelem investi€niho rizika pojistnik (dfive rezerva
na thradu zavazka z finan¢niho umisténi jménem pojisténych),

- rezervu na splnéni zavazku z pouzité technické tirokové miry,

- jiné rezervy.

Vyznamné je zejména, ze do vyctu technickych rezerv byly zavedeny ,jiné rezervy®“, coz
v praxi umozni pojistovnam zadat ministerstvo 1 o povoleni jiné, dosud neuvedené, rezervy.

Rezerva na nezaslouzené pojistné

Tvofi se jak u zivotnich, tak 1 u nezivotnich poji§téni. VySe této rezervy odpovida Casti
predepsaného pojistného, kterd asove souvisi s nasledujicim Gcetnim obdobim a stanovi se
jako souhrn téchto ¢asti pojistného vypocitany podle jednotlivych pojistnych smluv.

Rezerva na pojistna plnéni

Rezerva na pojistna plnéni u zivotnich i nezivotnich pojisténi je urCena ke kryti zavazka
z pojistnych udalosti:

a) hlasenych v bézném ucetnim obdobi, ale do konce tohoto obdobi nezlikvidovanych,

b) do konce bézného obdobi vzniklych ale nenahlaSenych.

Vyse rezervy na pojistna plnéni skod vzniklych, hlasenych, ale nezlikvidovanych se stanovi
obvykle jako souhrn nakladii na pojistna plnéni vypocitanych pro jednotlivé pojistné udalosti.
Vyse rezervy na pojistna plnéni Skod vzniklych, ale vtomto obdobi nehlaSenych se stanovi
obvykle matematicko-statistickou metodou.

Rezerva na pojistné plnéni obsahuje 1 hodnotu veskerych odhadnutelnych internich a
externich nakladt souvisejicich s likvidaci pojistné udalosti.

Tato rezerva je snizena o hodnotu navratnych regresti uplatnénych vici dluznikovi (vinikim
pojistnych udalosti), pfipad€ viici jinym pojistovnam z titulu pojisténi odpovédnosti za Skodu.



Rezerva na prémie a slevy

Tvofi se v souladu s pojistnymi smlouvami. Tato rezerva se pouziva ke kryti nakladi na
prémie a slevy poskytnuté v souladu s pojistnymi smlouvami. Je-li soucasti dohodnutého
pojistného plnéni ze zivotniho pojisténi 1 podil na vynosech nebo zisku z finan¢niho umisténi,
zahrnuje tvorba rezervy na prémie a slevy na vrub nakladu i ty ¢astky vynosu nebo zisku
urCené pro tento ucel, které nejsou zahrnuty v rezervé pojistného zivotnich poji§téni. V
ptipadé nezivotniho pojisténi vznika rezerva na prémie a slevy tehdy, je-li poji§tovna povinna
v pripad€ priznivého Skodniho prabéhu vyplatit ¢ast pojistného vztahujiciho se k béznému
ucetnimu obdobi.

Rezerva na prémie a slevy se pfi provozovani zaji§tovaci ¢innosti tvoti pouze tehdy, existuje-
li pro ni na zaklad¢ zajistné smlouvy duvod.

Vyrovnavaci rezerva

Tvofi se k pojisténi uvéru a pojisténi zaruky (kauce) a dale k tém odveétvim nezivotnich
pojisténi, u kterych dochazi k vykyvim ve Skodném poméru zpusobenym skutecnostmi
nezavislymi na vili pojistovny, a je urCena na vyrovnavani zvysenych naklad( na pojistna
plnéni, které vznikly z titulu téchto vykyvi. Tvorba a Cerpani téchto rezerv je v souladu s
vyhlaskou ¢. 303/2004 Sb.

Tato vyhlaska stanovuje metodu a kritéria pro zjisténi vySe vyrovnavaci rezervy, castek jeji
tvorby, Cerpani a dale maximalni hranici pro vybrana odvétvi nezivotniho pojisténi (pojisténi
uvéru, pojisténi Skod na majetku zpisobenych pozarem, vybuchem, vichfici, pfipadn€ jinymi
ptirodnimi zivly, jadernou energii, sesuvem pudy, krupobitim nebo mrazem) a pojisténi
zaruky (kauce).

Skodnym pomérem se rozumi pomér mezi Gistym pojistnym plnénim a &istym zaslouzenym
pojistnym. Cistym pojistnym plnénim je ta &ast pojistnych plnéni, ktera pfipadne na vrub
pojistitele, tj. po postoupeni zajiStovné Casti pojistnych plnéni predepsanych k vyplaté,
upravenych o Cistou zménu stavu rezervy na pojistnd plnéni za sledované obdobi a za
ptislusna pojistna odvétvi. Cistym zaslouzenym pojistnym je objem piedepsaného hrubého
pojistného ocisténého o castky postoupené zajistovné za sledované obdobi a pfislusna
pojistna odvétvi, upraveny o zmeénu netto stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, tj. po
odpoctu casti postoupené zajiStovne, za tato pojistna odvétvi. Sledovanym obdobim se
rozumi obdobi nejméné 5 po sob¢ jdoucich let. Trva-li ¢innost poji§tovny méné nez 5 let, je
sledovanym obdobim celd doba jeji ¢innosti.

Vykyvem se pro ucely tohoto zékona rozumi takovy stav, kdy za sledované obdobi §kodny
pomeér piekroci horni mez stanovenou ministerstvem vyhlaskou.

Od dalsi tvorby vyrovnavaci rezervy se upusti, dosahne-li jeji vySe maximalni hranice, kterou
stanovi ministerstvo vyhlaskou. Od tvorby této rezervy se upusti 1 u téch pojistnych odvétvi,
jejichz podil na Cistém pojistném za vSechna odvétvi nezivotnich pojisténi, kterd pojistovna
provozuje, klesne ve sledovaném obdobi pod 4% a zarover objem netto pojistného z tohoto
pojistného odvétvi nepiesahne ani v jednom roce za sledované obdobi ¢astku 1 000 000 K¢.
Vyrovnévaci rezerva se pii provozovani zajistovaci ¢innosti tvoii pouze tehdy, existuje-li pro
ni na zaklade zajistné smlouvy divod.



Rezerva pojistného zivotnich poji§téni

Vyse rezervy se vypocitava podle jednotlivych smluv zivotnich pojisténi a je urcena ke kryti
budoucich zavazkt ze Zivotnich pojisténi. Pfi vypoctu se pouziva stejnych statistickych dat a
téze urokové miry, jichz bylo pouzito pfi vypocCtu sazeb pojistného.

Rezerva pojistného zivotnich pojisténi predstavuje hodnoty zavazkd pojistovny vypoctené
pojistné matematickymi metodami vcetné jiz pfiznanych podild na zisku (podild na
prebytcich pojistného) a rezerv naklad( spojenych se spravou pojisténi, a to po odpoctu
hodnoty budouciho pojistného.

Zaporné hodnoty rezerv pojistného jednotlivych zivotnich pojisténi vznikajici v dasledku
pouziti pojistné matematické metody se nahrazuji nulovymi hodnotami.

Maximalni vy$i technické urokové miry a postup, kterym se urci, stanovi ministerstvo
vyhlaskou. Pouzita technicka urokova mira vSak nesmi presahnout vynos z aktiv vypocitany
zpusobem, ktery je potvrzen odpoveédnym pojistnym matematikem.

Jestlize soucasny nebo predpokladany vynos aktiv pojistovny nepostacuje k tthradé zavazka
pojistovny vyplyvajicich z pouzité technické trokové miry, je pojistovna povinna vytvofit
technickou rezervu, urCenou ke splnéni téchto zavazki. Zptisob vypoctu vyse této technické
rezervy je pojistovna povinna piedlozit ke schvaleni Utadu statniho dozoru v pojistovnictvi a
penzijnim pripojisteéni, jakmile zjisti nedostateCnost vynosu aktiv.

Rezerva na zivotni poji§téni. je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik

Tato rezerva je urCena na kryti zavazkt pojistovny vaci pojisténym u téch odvétvi zivotnich
pojisténi, kdy na zékladé pojistné smlouvy investi¢ni riziko nese pojistnik.

Vyse rezervy se stanovi jako souhrn zavazka vici pojisténym ve vysi hodnoty jejich podilii na
umisténych prostredcich pojistného z jednotlivych smluv zivotnich pojisténi, a to podle zasad
obsazenych v pojistnych smlouvach.

Rezerva pojistného nezivotnich pojisténi

Vytvaii se k tém pojistnym odvétvim, u kterych se pojistné stanovuje podle vstupniho véku
(napf. urazové pojisténi apod.), tj. rozdilu mezi kalendafnim rokem pocatku pojisténi a
kalendafnim rokem narozeni pojisténého, a pohlavi pojisténého nebo pouze podle vstupniho
veku pojisténého.

Rezerva pojistného nezivotnich pojisténi predstavuje hodnoty zavazkl pojistovny vypoctené
pojistné matematickymi metodami vcetné jiz pfiznanych podild na zisku (podild na
prebytcich pojistného) nebo smluvnich naroki na vraceni pojistného a rezerv nakladi
spojenych se spravou pojisténi, a to po odpoctu hodnoty budouciho pojistného.

Vyse rezervy pojistného nezivotnich pojisténi se vypocitava pojistné matematickymi
metodami za pouziti stejnych statistickych dat a stejnych pojistné technickych parametrt jako
pfi stanoveni pojistného.

Jiné rezervy

Tato rezerva umoziiuje, aby poji§tovna pozadala ministerstvo financi o povoleni jiné, dosud
neuvedené, rezervy.

Mezi tyto rezervy miizeme zafadit rezervu za rudeni za zavazky Ceské kancelafe pojistiteld.



Darové aspekty technickych rezerv v pojistovnictvi

Z technickych rezerv v pojistovnictvi se s vyjimkou rezervy na nezaslouzené pojistné pro
ucely zjisténi zakladu dané€ z piijmu uznava tvorba rezerv, které jsou vydajem (nakladem)
vynaloZzenym na dosaZeni, zajisténi a udrzeni piijmu, a to tvorba:

rezerv na nezivotni pojisténi ve vysi, ktera nesmi prekrocit objem zavazkli vypocteny
metodami pojistné matematiky stanovenymi zakonem o pojistovnictvi,

rezerv na zivotni pojisténi ve vysi, ktera nesmi prekrocCit objem zavazkli vypocteny
metodami pojistné matematiky stanovenymi zdkonem o pojiStovnictvi a vyplyvajici
ze zivotnich pojisténi splatnych podle uzavienych pojistnych smluv.

Zasady stanoveni vyS$e technickvch rezerv v ptipadé zivotniho pojisténi

Pfi ur€eni vySe technickych rezerv se postupuje podle téchto zasad:

1.

vypocet technickych rezerv musi byt proveden pomoci dostatecné opatrného pojistné-

matematického ohodnoceni, pii kterém se zohledni vSechny budouci zavazky

stanoveny smluvnimi pojistnymi podminkami pro kazdou jednotlivou pojistnou

smlouvu, vCetné:

- vSech zarucenych vynost souvisejici s odkupem pojisténi (odkupného),

- prémii, na které vznikl narok, bez ohledu na to, jak jsou tyto prémie
charakterizovany,

- vSech moznosti, které ma pojistnik v souladu s pojistnymi podminkami,

- nakladd, vCetné provizi,

pfi soucasném zohlednéni budouciho splatného pojistného;

je povoleno pouzivat retrospektivni metodu, je ale nutné zajistit, ze vysledna vySe
technické rezervy neni nizsi, nez vySe technické rezervy vypocitana za pouziti
prospektivni metody vypoctu. Retrospektivni metody vypoctu je vyuzito 1 v piipade,
ze prospektivni metody nemuaze byt pro dany typ pojistné smlouvy pouzito;

metoda vypoctu technické rezervy musi byt obezietna i k metodé ohodnoceni aktiv,
ktera jsou touto rezervou kryta. Nesmi dochazet k nadhodnoceni aktiv;

vySe technické rezervy se stanovi pro kazdou pojistnou smlouvu zvlast’;

pokud je zajisténa hodnota souvisejici s odkupem pojisténi tzv. odkupného, nesmi byt
zaruCena hodnota odkupného vyssi, nez je v daném okamziku vyse technické rezervy
pro danou pojistnou smlouvu;

Zasady stanoveni vyS$e technickych rezerv v pripadé nezivotniho poji§téni

1.

rezervy pojistného nezivotniho poji§téni se vytvareji k tém pojistnym odvétvim, u
kterych se pojistné stanovuje podle vstupniho véku nebo pohlavi pojisténého;

rezerva predstavuje hodnoty zavazkd pojistovny vypoctené pojistné matematickymi
metodami vCetné jich pfiznanych podild na zisku nebo smluvnich na vraceni
pojistného za rezerv nakladl spojenych se spravou pojisténi, a to po odpoctu hodnoty
budoucich zavazku;

vySe rezervy pojistného nezivotniho pojisténi se vypocita pojistné matematickymi
metodami za pouziti stejnych statistickych dat a stejnych pojistné technickych
parametru jako pii stanoveni pojistného;
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Vyvoj technickych rezerv pojistoven, které jsou ¢lenem CAP zobrazuje nasledujici tabulka:

\Vyvoj technickych rezerv CAP (v mlid.)

1996] 1997] 1998] 1999] 2000] 2001] 2002] 2003] 2004
Celkem 852 96.6] 98.3] 109.7] 1171] 135] 157.5] 178.3] 198.6
[Zivotni pojisteni 575 638] 679] 76.7] 86.3] 97.8] 110.9] 1254 139.3
NeZivotni pojisténi 27.5] 331 304 331 308] 3728 486] 509] 59.3

Pti sledovani vyvoje technickych rezerv je rychlejsi narist u nezivotniho pojisténi a to o
16.6% na 59.3 mld. K¢. U Zzivotniho pojisténi Cinila hodnota technickych rezerv na konci
roku 2004 139. 3 mld. K¢, coz predstavuje mezirocni narast o 11 mld. K¢ 'V souhrnu ¢inily
technické rezervy témeér 200 mld. K¢, pfitom hranice 100 mld. byla poprvé piekonana v roce
1998.

Vyvoj technickych rezerv dvou konkrétnich pojistoven je zachycen na nasledujici tabulce,
pro ilustraci jsem si zvolili pojistovny Allianz a Kooperativu.

Prehled vyse technickych rezerv (v tis.)

2003 2004 2003 2004

Kooperativa |Kooperativa |Allianz Allianz

Celkem 14026079 20473821 8657232 9774842
Rezerva na nezaslouzené pojistné 2348093 3110775] 1074122] 1111341
Rezerva pojistného zivotniho pojisténi 6004430 9011580f 4062990] 4555898
Rezerva na pojistné pInéni 3913363 5913061] 2574320f 2957019
Rezerva na prémie a slevy 11870 147505 84448 78368
Vyrovnavaci rezerva 406449 750000f 853255| 1067588
Rezerva pojisthého nezivotniho pojisténi 1695 8097 4628
Jiné rezervy 1242874 1539205
Rezerva zivotniho pojiSténi, je-li nositelem investicn 139002 16742 71490 338946

V této tabulce mizeme sledovat vyvoj technickych rezerv pojistoven v letech 2003 a 2004.
Pojistovna Allianz nevytvafi jako samostatnou polozku rozvahy polozku Jiné rezervy, vysi
této rezervy uvadi souhrnné v polozce Vyrovnavaci rezerva.

Finanéni umisténi rezerv

Skladba finan¢niho umisténi rezerv pojistovny je pifedurcena zakonem o pojisténi (39/2004
Sb.). Ten je navic konkretizovan vyhlaskou Ministerstva financi (303/2004 Sb.), ktera k
jednotlivym zakonem vyjmenovanym kategoriim povolenym pro investovani stanovuje
limity, tedy konkrétni maximalni procento z technické rezervy, které mize pojistovna do
daného instrumentu umistit.

Cast primérného stavu finan¢niho umisténi musi byt uloZena tak, aby byla zajisténa
splnitelnost zavazkl vyplyvajicich z poji§tovaci C¢innosti. Vysi této Casti a zptusob finan¢niho



umisténi si pojistovna stanovi na zakladé charakteru provozované pojistovaci ¢innosti a musi
byt potvrzeny odpovédnym pojistnym matematikem.

Ve skladbé finan¢niho umisténi je pojiStovna povinna dodrzet limity pro jednotlivé polozky
finan¢ni skladby, které stanovi ministerstvo vyhlaskou.

Na zakladé pisemné Zzadosti muze ministerstvo udélit pojisStovné omezeny souhlas s jinou

skladbou finan¢niho umisténi. Splnéni téchto podminek je pojistovna nebo zajistovna
povinna dolozit v zadosti.

Zasady finanéniho umisténi:

- zéasada bezpecnosti — urcuje, ze jednotlivé slozky financniho umisténi musi poskytovat
zaruku navratnosti vlozenych prostredkd,

- zasada rentability — uklada, aby jednotlivé slozky finan¢niho umisténi zabezpecovaly
vynos z jejich drzby nebo zisk z jejich prodeje,

- zéasada likvidity — znamend, ze v zavislosti na charakteru provozované pojistovaci
¢innosti musi byt cast finanCniho umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technické
rezervy, ulozena tak, aby tyto prostfedky byly pohotové k dispozici k plynulé uhradé
vyplat pojistnych plnéni,

- zéasada diverzifikace — znamena, ze jednotlivé slozky finan¢niho umisténi musi byt
rozlozeny mezi vétSi pocet pravnickych osob, mezi nimiz neni vztah ovladané a
ovladajici osoby, ani osob, které jednaji ve shodé.

Skladba finanéniho umisténi a limity (procento z technickych rezerv)

e dluhopisy:
o dluhopisy vydané statem EU, jeho centralni bankou, dluhopisy, za které
ptevzal zaruku stat EU (75 %),
o Evropskou investi¢ni bankou, Evropskou centralni bankou, Evropskou bankou
pro obnovu a rozvoj nebo Mezinarodni bankou pro obnovu a rozvoj (75 %),
o dluhopisy vydané bankami a obdobnymi uvérovymi institucemi clenskych
statd (50 %),
o kotované dluhopisy vydané obchodnimi spole¢nostmi (20 %),
o kotované komunalni dluhopisy (20 %),
e pokladni¢ni poukazky (75 %),
e pujcky, avéry a jiné pohledavky
o jejichz splnéni je zajisténo bankovni zarukou (10 %, stejnému vypujCovateli
1ze poskytnout ptjcku maximalné do vyse 5 % celkovych technickych rezerv),
o pujcky pojisténym, kteti uzavreli s pojisStovnou smlouvu na zivotni pojisténi
(5 %)
o sménky, jejichz splnéni je zajiSténo bankovnim smeénecnim rukojemstvim nebo
bankovnim avalem (10 %),
e nemovitosti na izemi Clenskych statt (20 %, jedna nemovitost nesmi piekrocit 10 %),
e hypotecni zastavni listy (50 %),
e kotované akcie (10 %),
e vklady (50 %, vklady u jedné banky nesmi prekrocit 20 %):
vklady a vklady potvrzené vkladovym certifikdtem, vkladnim listem ¢i jinym



obdobnym dokumentem u bank, které maji povoleni pisobit na izemi Clenskych statt
jako banka,

predméty a dila umélecké kulturni hodnoty ocenéna nejméné 2 znalci, za podminky
jejich pojisténi pro ptipad poskozeni, zniCeni, ztraty nebo odcizeni u jiné pojistovny

(5 %),

cenné papiry (20 %, cenné papiry vydané jednim emitentem nesmi piekrocit 5 %),
cenné papiry vydané jednotkou kolektivniho investovani, zahrani€ni cenné papiry, s
nimiz se obchoduje na regulovaném trhu ¢lenskych stati OECD,

pohledavky za zajiStovnami (50 %),

zajist'ovaci derivaty (5 %):,

aby je mohla pojistovna pouzit, musi soucasné splnit nasledujici podminky:

1.
2.

usnadmiuji fizeni investicnich rizik pojistovny nebo zajistovny,

od vzniku zaji§tovaciho vztahu jsou pisemné ureny zajiStované a zajiStovaci
nastroje, vymezena investicni rizika, kterd jsou predmétem investi¢niho
zajisténi, a zpusob zjistovani a dolozeni efektivnosti tohoto zajisténi,

. Investicni zajisténi je efektivni; pojiStovna nebo zajistovna je povinna

zjistovat efektivnost investiCniho zajisténi prubézné, bliz§i podminky
zjisStovani efektivnosti investi¢niho zajisténi stanovi ministerstvo vyhlaskou.

Skladba finanéniho umisténi ¢leni CAP (v mld.) 2003| 2004 2003] 2004
Hodnota Podil (v %)
Celkem 215.8] 249.7 100/ 100
Dluhopisy a ostatni cenné papiry 145 3] 154.9 67.4 62
Depozita u finan€nich instituci 232] 26.9 10.7] 10.8
Nemovitosti 98| 104 4.5 42
Podil v ovladanych osobach 119] 185 55 7.4
Ostatni 256] 38.9 11.9] 15.6




Investovani technické rezervy - investicni portfolia poji§toven
Pojistovna Skladba finan¢niho umisténi

Konkrétni slozeni nedodala. ("Pfi skladbé portfolii se fidime ustanovenimi

Alli ] v e " i~ i
1anz a paragrafy zakona o pojiStovnictvi a vyhlasky ministerstva financi.")

Prevazna Cast je investovana do fixné aroCenych instrumentd s vysokym
Ceska pojistovna kreditnim ohodnocenim a dopliikovymi nastroji jsou akciové a
nemovitostni investice.

Pozemky a stavby: 5,3 %

Akcie: 2.1 %

Dluhové cenné papiry: 85,3 %

Depozita: 4,2 %

Finan¢ni umisténi zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika
pojistnik(ptipad investi¢niho zivotniho pojisténi): 3,1 %
Statni dluhopisy: 25,9 %

Bankovni dluhopisy: 32,5 %

Firemni dluhopisy: 5,7%

Statni pokladni¢ni poukazky: 1,1 %

Komunalni dluhopisy: 3,3 %

Akcie: 7.3 %

Depozita u bank: 3,2 %

Dluhopisy EIB, EBRD a IBRD: 17,5 %

Podilové listy: 3,4 %

PUjcky pojisténym: 0,1 %

CSOB Pojistovna

Generali

Pozemky a stavby (nemovitosti): 0,41 %
Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem, ostatni podily:
4,07 %
Pojistovna Ceské Dluhové cenné papiry: 82,67 %
spofitelny Finan¢ni umisténi v investi¢nich sdruzenich: 2,16 %
Depozita u finan¢nich instituci: 10,46 %
Finan¢ni umisténi zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika
pojistnik(ptipad investi¢niho zivotniho pojisténi): 0,23 %
65 % do dluhopist (statnich, bankovnich, vydanych obchodnimi
spole¢nostmi a komunalnich),
25 % do terminovanych vkladu,
2 % do nemovitosti,
3 % do akciovych podil,
5 % do ostatniho finan¢niho umisténi.
Dluhopisy: 80 %
Akcie: 2 %
Kooperativa Podilové listy: 9 %
Nennzitas 5 94

Uniqa



Zavér

Technické rezervy se tvofi z pfijatého pojistného a vyuzivaji se tehdy, kdyz pojistovna
nemize vyuzit bézné piijmy na vyplatu pojistnych plnéni v bézném obdobi. Jiny charakter
maji pojistné technické rezervy u rizikovych a rezervotvornych pojisténi, coz vyplyva z
rozdilného charakteru obou poji§téni. U rezervotvorného pojisténi se vytvari pojistné
technicka rezerva z celého pfijatého pojistného a v technickych rezervach se akumuluje
pojistné pro nashromazdéni potiebné ¢astky na vyplatu pojistného plnéni. V ramci rizikovych
pojisténi prichazi do pojistné technickych rezerv pifiméfena cast piijatého pojistného a rezervy
vyrovnavaji casove, mistni a vécné vykyvy ve vyplatach pojistnych plnéni.

Pojistné technické rezervy jsou uzce spjaty s hospodafenim pojistoven, jedna se o jeden ze
zakladnich nastroji v ramci hospodafeni pojistoven. Bez vyuziti technickych rezerv by
pojistovny nemohly efektivné fungovat. Technické rezervy ve své podstaté zahrnuji penézni
prostfedky, které tvofi zaklad investi¢niho portfolia pojistoven.

Co se tyka vyvoje rezerv pojisStoven, zjistily jsme, Ze vySe rezerv kazdym rokem nardsta a to
rychleji u nezivotnich pojisténi.

Myslime si, ze pojiStovny maji pomérné Siroké moznosti, kam investovat prostiedky
z technickych rezerv.

Z konkrétnich udaju tykajicich se skladby finan¢niho umisténi rezerv vybranych pojistoven
jsme se dozvédely, ze prevazna Cast je investovana do dluhopisu.
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