6. Keynesianska ekonomie

Obsahov¢ se vztahuje ke kapitole 16. zakladni u¢ebnice

Smér oznacovany jako keynesianska ekonomie (keynesianstvi, resp. keynesovstvi) predstavuje
jeden ze dvou dominujicich smér druhé poloviny 20. stoleti. Jeho vychodiska byla polozena
v ekonomii Johna Maynarda Keynese (1883 - 1946) v Anglii. Keynesova ekonomie se formovala
v procesu prehodnocovani neoklasické ekonomie a ocekavani nového makroekonomického vykladu
ekonomie.

6.1 Charakteristika Keynesovy ekonomie

Keynes byl zakem A. Marshalla. V pribéhu dvacatych let se s neoklasickou ekonomii rozesel
a rozpracoval svoji vlastni teorii, ktera predstavovala vychodisko zkrize neoklasické ekonomie.
V obdobi, kdy byly vyslovovany pochybnosti o neoklasicismu jako teoretickém ptistupu ke zkoumani
trzni ekonomiky, zasadni pochybnosti o schopnosti samoregulace a absentovala makroekonomické
teorie, naplnil Keynes pozadavek: nalézt alternativni vyklad.

Charakteristika Keynesovy ekonomie:

makroekonomicky pfistup k analyze hospodafstvi

zakladem vykladu se stala piijmové vydajova metoda, kterd umoznila rozvoj empirickych pfistupt a
vyzkumi. (Poznamka: jedna se o pfistup vychazejici ze srovnani pfijmia - jsou odvozeny od tvorby
vystupu a jsou v ekonomice uzivany jako vydaje - utvaii poptavku. Pokud se pfijmy a vydaje rovnaji,
mize byt cely vystup realizovan na trhu a systém je v rovnovaze).

Keynesova makroekonomie se rozvinula do teoretického zédkladu pro povale¢nou hospodaiskou
politiku

systém je vybudovan na kauzalnich vazbach mezi veli¢inami

jednd se o systém reformni, poskytujici zdivodnéni nutnosti statnich zasahti plnicich funkci
doplnujiciho stabilizacniho mechanismu na trovni ekonomiky jako celku.

Vyvoj Keynesovy ekonomie prosel dvéma fazemi.

Prvni do roku 1930.

Vychazi z rozpracovani cambridgeské kvantitativni teorie penéz, kterou postupné podrobuje kritice.
Jednou z prvnich praci je Traktit o penézni reformé (1923). Pri¢inou nestability hospodafstvi je
nestala kupni sila penéz. Proto fesi otazku, ¢im je dana stabilita kupni sily penéz, jaké jsou zdroje
nestability, jak pfipadné¢ kupni silu stabilizovat. V té souvislosti klade diiraz (na rozdil od neoklasiki)
na realné penézni zlstatky. Zabyva se reformou penézni a ivérové soustavy

¢ Poroce 1930

V této Casové etapé vydava dveé zavazné prace: Pojednani o penézich (1930) a Obecna teorie
zaméstnanosti, uroku a penéz (1936).Prvni z praci zaujima zvlastni misto, stala se meznikem. Klicovy
problém zistalo stale uchovani kupni sily penéz, ale roste pfi interpretaci je zdlraznén vyznam
investic jako pficiny jejiho kolisani. V praci odmitl neoklasicky postoj k makroekonomii a zavedl
pristup vychazejici z analyzy piijmt domacnosti, a to:

* podle zdroji vzniku

* podle jejich uziti

Jednalo se o tzv. pfijmoveé vydajovy ptistup, od kterého se odvodil teorii efektivni poptavky.

Hlavni pficina nestalosti kupni sily pené€z spociva ve skutecnosti, Ze rozhodovani o rozdéleni
dichodu na vydaje na spottebu (C) a uspory (S) se uskutecnuje nezavisle na rozhodovani o investicich
D.

Dojde-li k rovnosti uspor a investic, tedy S = I, vytvari se podminky pro stabilitu cenové hladiny.
Nerovnost je zdrojem nestability a plati:
I >S .... riGstcenové hladiny - inflace



I < S .... poklescenové hladiny — deflace.
Problém nezavislosti uspor a investic Keynes dale rozvijel. Rovnost je podstatnou vlastnosti pro trzni
ekonomiku, nenastava vSak automaticky.

V Obecné teorii zaméstnanosti, uroku a penéz nastal dalsi nazorovy posun, ktery byl ovlivnén
depresi 1929-33. V roce 1931 jeho zak R. F. Kahn pfiSel s koncepci multiplikatoru nezamestnanosti.
Princip multiplikatoru byl vyuzit zejména v rozvoji povalecného keynesianstvi.

Dilo je motivovano snahou ukazat, Ze penézni ekonomika miize z vnitinich pfi¢in upadnout do

deprese a v dasledku toho vysoké nezaméstnanosti, tzn. nemusi pasobit ucinné sily samoregulace,

které by spontanné vyvolaly oziveni. Toto pojeti se stalo vychodiskem teorie efektivni poptavky.

Zakladni pricinou recese je nedostatecna efektivni poptavka spojend s nizkymi podnéty k investovani.

Uzké misto samoregulace je spojeno s oddélenym rozhodovanim o usporach a investicich, piicemz

podle Keynese neexistuje mechanismus automatického obnoveni rovnovahy na kapitalovém trhu, tedy

mechanismus pfemény Gspor v investice. Uspory jsou funkci diichodu, resp. rostouci funkci b&Znych

dtchodu. Investice jsou zalezitosti podnikatelt a odviji se od

* ocekavané¢ho Cistého vynosu v porovnani s urokovou mirou.

* pokud jsou ocekavani vynost pesimisticka, mize podnikatel upfednostnit drzbu penéz. Ta mu
umoziuje uchovani bohatstvi v ¢ase pred rizikem ztraty.

* Plati, Ze ztrata ziskové motivace investic vede k tezauraci penéz a sniZovani zaméstnanosti.

* V téchto uvahach hraje klic¢ovou roli Keynestv prvek nejistoty, ktery je nekvantifikovatelny, a proto
nelze presné urcit ziskové perspektivy.

Schéma kauzalnich vazeb Keynesova systému:
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Klicovym problémem je vztah celkové nabidky (AS) a celkové poptavky (AD). Jestlize svym

rozmérem zaostane AD za AS, pak cast vystupu je nerealizovatelna a piejde do zasob. Proto bude

omezena vyroba v nasledném obdobi a vzroste nezaméstnanost. Tim se celkova (agregatni) poptavka
stala uzlovym bodem hospodafstvi a na jeji vlastnosti se soustfedila Keynesova analyza.

0 AD se rozklada na dvé zakladni slozky, které tvoii soukromé vydaje na spotiebu (C) a soukromé
investice (I). Pro vydaje na spotfebu odhalil Keynes tendenci k jejich zaostavani za tempem rtstu
dichodu. Od urcité urovné dichodu (Y1) plati, ze ¢ast dichodu neni vydana na spotiebu a
vznikaji uspory (S). Z kazdé dodate¢né jednotky dichodu klesaji dodate¢né vydaje na spotiebu,
prosazuje se klesajici mezni sklon ke spotfebé (mpc = AC/AY).




Obr.: Vztah diichodu, spotreby a uspor
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0 Vydaje na investice zavisi podle Keynes na ochoté investovat (sklonu k investovani). Ten je
zéavisly na tfech faktorech:

0 Mezni efektivité kapitalu, ktera vyjadiuje vynosnost investice (pfijem z investice) za dobu jeji
zivotnosti kalkulovanou ptfedem

o Urokové mife, ktera je nakladem investovani. Investovanim prostiedki se investor ziika uroku
z té€chto prostredku, které predstavuji naklady investice.

0 Ocekavani budouciho vyvoje a s nimi spojena nejistota jsou faktorem, ktery mtize ovlivnit rozsah
investovani.

0 Urokova mira je zavisla na vztahu mezi nabidkou pen&z (SM) a poptavkou po penézich (DM).

0 Vzhledem k tomu, ze podle Keynese nedochézi k automatické pfemén¢ ispor v investice, miize
¢ast uspor zlstat nepfeménéna a neobjevi se na poptavkové strané. Vydaje jsou mensi nez vystup a
dojde k omezovani vyrob.

0 Zvyse uvedenych divodd je nutné aby stat zasahoval do hospodaistvi a stimulaci celkové
poptavky povzbuzoval vykon ekonomiky a zaméstnanost.

Keynes doporucoval vyuziti nastroji fiskalni a monetarni politiky, které byly jiz institucionalné
vybudované a $lo pouze o nové zacileni uzivani t€chto nastroji. Fiskalni (rozpoc¢tova) politika vyuziva
jak pfijmové tak vydajové stranky. Na strané piijml s jednd o dané. Progresivni danové zatizeni
dichodii odcerpava - podle vyse uvedené¢ho — prostiedky, které by u soukromych subjektti nabyvaly
podobu uspor. Vydaji ze stdtniho rozpoctu pak mohou byt nasmérovany predevs§im:

 transferovymi platbami do rukou téch, ktefi maji vysoky sklon ke spotfebé (ptfijemci nizkych

dichodil) a proto je vydaji na poptavkové tcely.
* statnimi nakupy, kdy stat tvofi poptavku, tim stimuluje jeji vysi a tedy vykon a zamé&stnanost.

Monetarni politiku statu uskutecnuje centralni banka a tato jeji aktivita se opird o uziti
nastroju, kterymi se v ekonomice ovliviiuje mnozstvi pencz, Grokové miry a podminky za nichz se
poskytuji uvéry, Centralni banka odpovida za nabidku penéz a jejim ovliviiovanim miZze plsobit na
vysi urokové miry a taky investice. Schematicky vyjadifeno (transmisni mechanismus monetarni
politiky:

TSM = li—- 11 - TAD — 1vykonu — Tzaméstnanosti



pripadné naopak (pokud by nebyla pouzita monetarni politika expanzivné, ale restriktivné).

Centralni banka ma moznost ovlivnit irokovou miru piimo, prostiednictvim vyhlaSovani tzv.
diskontni sazby, tzn. urokové miry, za kterou centrdlni banka muze poskytnout uvér komerénim
bankam.

V prubéhu prvni tfetiny 20. stoleti se Keynes rozesel s klicovymi tezemi neoklasickd ekonomie.

Ptedevsim odmitl:

*  Sayuv zakon trhu

*  penize jsou pro Keynes nejen transakcni prostredek, ale predevsim uchovatel hodnot (aktivum)

* uspory S jsou funkci bézného diichodu

*  omezend zavislost investic (I) na urokové mire. Zavisi rovnéz na jinych velicindch

* odmita pruzné vyrovnani nabidky a poptavky na trhu prdace na zaklade pruznych mezd, proto
zduraznuje vznik nedobrovolné nezaméstnanosti

*  nominadlni mzdy jsou nepruzné smérem dolil

* neoklasicka kvantitativni teorie penéz nepoddva uceleny vyklad o roli penéz v ekonomice. Rovnéz
urokova mira neni pouze alternativni cena soucasné spotreby a soucasné prijmu z mezniho
produktu kapitalu

*  proti neoklasické stabilité je zde prvek nejistoty spojené s ocekdavanimi.

6.2 Neokeynesianstvi

Po druhé svétové valce se stalo hlavnim proudem keynesianské ekonomie tzv.
neokeynesianstvi, které prerostlo aZ do neoklasické syntézy. Neokeynesianska interpretace
Keynese byla poznamenana n¢kolika vyznamnymi vlivy:

* misto nejistoty spojené s oCekavanimi se prosadilo Usili o pragmaticky vyklad Keynese, jako
navodu pro opatieni v oblasti hospodarské politiky
* vyrazné byl podcenén penézni sektor ekonomiky a penézni stranka ekonomiky byla plné podtizené
stimulaci poptavky v ekonomice
* nastal postupny odklon od Keynesovych kauzalnich zavislosti mezi veli¢inami. Pronikajici vliv
neoklasické ekonomie vedl ke zkoumani procest vzajemného ovlivitovani, vzajemné zavislosti, coz
otevielo prostor k neoklasické syntéze, ve které:
* je chapana Keynesova ekonomie jako specialni pfipad neoklasické teorie (nastava v kratkém
obdobi, jsou-li ceny nepruzné, resp. mzdy nejsou pruzné smeérem dolit).
» otevielo prostor ke zvyraznéni mechanismu autoregulce ekonomiky.
* Neokeynesianstvi bylo spojeno se snahou dynamizovat Keynesovu ekonomii,coz vyustilo do vzniku
prvnich ristovych modeltl ekonomik.

K hlavnim piedstaviteliim tohoto proudu patiili:
Paul. A. Samuelson: 1915

Alvin Hansen: 1887 - 1975

Roy F. Harrod: 1900 - 1978

John R. Hicks: 1904 - 1989

Lawrence R. Klein: 1920

Neokeynesianska ekonomie prosla vyvojem, ve kterém je mozno rozlisit nékolik fazi. V prvni
se stal dominujicim vyklad, vyuZzivajici vztah pfijmt a vydaji. Model multiplikatoru se poprvé objevil
jiz v roce 1947 v Kleinové praci Keynesianska revoluce, ktera patti k jednomu z vychodisek
neokeynesianstvi. Popularizace a obecné rozsifeni tohoto modelového pfistupu je spojeno
s ucebnicemi Ekonomie P. A. Samuelsona. Na vodorovné ose je diichod (piijmy) a na svislé ose jsou
vydaje. Podminkou rovnovahy je, aby vydaje rovnali pfijmiim, coZ piredpoklada, Ze se ispory



pieméni v investice. Graficky zobrazuje mnoZinu rovnovaznych bodi osa kvadrantu (svira tthel 45°

s osami).

Celkové vydaje jsou tvofeny soukromymi vydaji na spotiebu (C), pro které plati, jak bylo uvedeno
vyse, ze s rostoucim diichodem rostou, ale tempo jejich rlistu zaostava za tempem rtstu diichodu.
Soucasné vsak plati, ze urCité vydaje na spotiebu jsme nuceni vydavat i pti nulovém diichodu (tzv.
autonomni vydaje na spotiebu). Jejich zdrojem mohou byt vytvofené tispory nebo majetek, kterého
jsme nuceni se zbavovat.

Vyse investic nezavisi na diichodu a proto posouva kiivku spotfebnich vydajti smérem nahoru. Rovnéz
stat uskutecnuje urcéité nakupy (G) a souctem téchto tii polozek je dana uroven celkovych vydaji:
AD=C+1+G

V tomto vyjadieni pak pfirtstek, kterékoliv se slozek vyvolava multiplika¢ni efekt. Napf.
dodate¢na investice vyvola ptiristek diichodu, nebot’ posune kiivku vydaji nahoru a rovnovaznému
bodu (je v priseciku s osou kvadrantu) odpovida vyssi vykon (diichod) na vodorovné ose.

AY = k. Al
kde k je multiplikator (nésobitel) jehoz velikost je zavisla na meznim sklonu ke spotiebé

1 - AC/AY

V tomto modelovém zobrazeni plati, jestlize vykon (Y) nedosahuje irovné vykonu pfi plné
zameéstnanosti (YP), je to zpsobeno nedostate¢nou trovni celkovych vydaja (AD =C + 1+ G).
Funkei statu je pomoci nastrojii fiskalni ptipadné¢ monetarni politiky dosahnout takového vzestupu
celkovych vydaji (AD*), pii kterych by ekonomika mohla dosahovat vykonu odpovidajicimu stavu
plné zamestnanosti (YP) — viz obr. 14.2.

Model multiplikatoru preferoval poptavkovou stranu ekonomiky, vychazel z predpokladu, ze
problémy vykonu jsou spjaty se zaostdvanim agregatni poptavky (nizky vykon a vysoka
nezaméstnanost), pripadné s jeji oscilaci (podle keynesianct vyvolavala hospodaiské cykly).

Obr.: Model multiplikatoru
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Kofeny druhého modelu IS-LM sahaji do roku 1937, kdy se objevila stat’ J. R. Hickse: Pan Keynes a
klasikove. Stat znamenala zahdjeni sblizovani Keynesova uceni s neoklasickym vykladem.
V Hicksové pristupu se objevil prvek vzajemné zavislosti dichodu a urokové miry, tim se vyklad



priblizil k neoklasickému chapani principii obnovovani rovnovahy, které se uskuteCiiuje
mechanismem vzajemného ovliviiovani a pfizptisobovani. Do neokeynesianského pojeti je zabudovan
princip automatického obnovovani rovnovahy pfi plné zameéstnanosti jako princip obecny, ktery mtze
byt docasn€ narusen vznikem barier:
0 nepruznost cen
0 nepruznost nominalnich mezd smérem dolt
0 nizka citlivost investic na tirokovou miru
0 pripadné vznik pasti na likviditu — situace, kdy v ekonomice je nizka tirokova miry a
subjekty oc¢ekavaji jeji rist. Proto poroste spekulacni poptavka po penézich, coz bude
vyvolavat dalsi rist irokové miry. ZvétSovanim mnozstvi penéz v obéhu pak nelze
vyvolat dalsi pokles tirokové miry, monetarni politika je neucinna.
Hicks tak za¢ina s presentaci Keynesova pfistupu jako specialniho pfipadu neoklasické teorie, nikoliv
jako obecnou teorii. Model predstavuje komplexnéjsi pojeti makroekonomické rovnovahy, nebot
vedle rovnovahy trhu zbozi zahrnuje i rovnovadhu na penéznim trhu. Mnoziny bodt ilustrujici
rovnovazné situace jsou oznaceny jako IS (trh zbozi) a LM (trh penéz). Na vodorovné ose je vykon, na
svislé urokova mira. Prisecik obou kiivek je ilustraci situace, kdy je soucasn¢ rovnovaha penézniho
trhu i trhu zbozi. Pokud nastane jiné feSeni, plati, Ze vykon nebo urokova mira (pfipadné oboji) jsou
vetsi €1 mensi nez jejich odpovidajici rovnovazna uroven ve vzajemné zavislosti. Napt. pfi dané
urokové mire je vykon vét§i ¢i mens$i nez rovnovazny vykon, ktery odpovidd dané urokové mire.
Odchylka bude eliminovana mechanismem autoregulace, ktery mize byt statnim zasahem stimulovan.

Obr.: Model ISLM
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Hickstiv model se stal zakladem tzv. neoklasické syntézy. (50. — 60. léta). I kdyZz znamenal
zvyraznéni penézni stranky ekonomiky, nestal se vychodiskem k analyze inflace, nezachycoval
cenovou hladinu.

Vyznamnou fazi ve vyvoji keynesianstvi se stalo zavedeni Phillipsovy kiivky. A. W. Philips
se pokusil identifikovat vztah mezi mirou nezaméstnanosti a vyvojem hodinovych sazeb nominalnich
mezd. Vysel z udaji Velké Britanie za obdobi 1861 — 1957.



Obr.: Pivodni Phillipsova kifivka
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Pivodni kfivka protinala osu nezaméstnanosti mezi 5 a 6%. Vzhledem k tomu, ze mezi
zménou nominalnich mezd a cenovou hladinou existuje snadno ovéfitelnd souvislost, umoznila
Phillipsova kiivka doplnéni neokeynesianského systému o zbyvajici rozmér. Neokeynesianska vyklad
chapal Phillipsovu kiivku jako funkéni vztah mezi mirou nezaméstnanosti (vodorovna osa) a mirou
inflace (svisla osa) a vyvodil z toho zavér. Ze hospodaiska politika musi volit mezi dvéma moznostmi,
nebot’ rostouci cenova hladina (miry inflace) je doprovazena poklesem nezaméstnanosti a naopak
pokles nezaméstnanosti musi byt vykoupen rostouci mirou inflace. Na pocatku 70. let, po ropnych
Socich se prokazalo, Ze neokeynesianskou ekonomii byla pfecenéna obecnost vztahu mezi témito
veli¢inami.

6.3 Postkeynesianstvi a novokeynesianstvi

Postkeynesianstvi je proudem, ktery se formoval soubézné srozvojem neokeynesianstvi.
Nejdiive v Anglii, kde predstavitelé cambridgeské ekonomie odmitali americkou (neokeynesianskou)
verzi interpretace Keynese, a proto pro svij pfistup zvolili oznaceni postkeynesianstvi. Jejich kritika
se soustfedila na nasledujici problémy:

* zjednoduseni vykladu, zejména opusténi prvku nejistoty

* vystficnost neoklasickym ideam autoregulace vedouci k obnoveni rovnovahy pfi plné zaméstnanosti

* podcenéni monetarni politiky a penéznich aspektt, se kterymi spojovali neschopnost
neokeynesianci rozpracovat adekvatni teorii inflace.

J. Robinsonova: 1903 - 1983
N. Kaldor: 1908 - 1986
P. Sraffa: 1898 - 1983

V cambridgeském vykladu zaujaly dominujici misto otdzky vlivu monopolii na cenovy
mechanismus, dopady na cenovou hladinu, ale také teorie rozd¢lovani, zkoumana ve vztahu na
vytvafeni podminek pro hospodaisky rast. Vyklad byl velmi kriticky a odmitavy ve vztahu
k neoklasické ekonomii. Zcela neadekvatni je podle postkeynesiancti vyklad rozdé€lovani pomoci
teorie mezni produktivity. Se zkoumdnim monopolnich vlivii na ceny spojuji tendence k ristu cen a
nepruznostem trzniho mechanismu.

V polovin¢ 60-tych let se zformovala platforma amerického tzv. nerovnovazného
keynesianstvi, kterd zdlraznovala odliSnost neokeynesianstvi a Keynesovy ekonomie. Jejimi
predstaviteli se stali:

Axel Leijonhufvud. 1933
Robert W. Clower: 1926



Oba autofi shodné zdlraziovali, ze na rozdil od interpretace neokeynesianct byla Keynesova
ekonomie soustiedéna na nerovnovahu jako zakladni vlastnost rozvinutého trzniho systému. Za
pric¢inu vyvolavajici poruchy oznacili nejistotu, neurcitost a nedokonalost informaci, které provazi
rozhodovani jednotlivych subjektl. V realném svéte se subjekty pohybuji v prostiedi nejistoty a
nedostatku informaci a nejsou schopny rozliSovat mezi rovnovaznymi a nerovnovaznymi cenami a
mzdami. Oc¢ekavani subjektll vychazejici z nedostatecné informace se rozchazi s vyvojem a subjekty
musi ménit (pfizptisobovat) své chovani. Udrzuje se nejistota a systém setrvava v nerovnovazném
stavu.

V pribéhu prvni poloviny 70-tych let doSlo ke sblizeni obou vétvi do jednoho proudu
shodujiciho se v pojeti predmétu i metody. Postkeynesianci se navraceji k nazvu politicka ekonomie a
mluvi o rekonstrukci politické ekonomie jako védy, ve smyslu klasikd. Pfitom:

* odmitaji pracovni teorii hodnoty, kvantitativni teorii penéz i Saytv zakon trhti

¢ ale ocenuji diraz, ktery kladla klasicka politicka ekonomie (zejména Ricardo) na rozdélovani mezi
tiidami

Je pro né charakteristické pojeti hospodaistvi jako systému, ktery se v ¢ase méni, roste a odmitaji

pojeti ekonomie jako pozitivni ,,Cisté* veédy (kterd se nezabyva spoleCenskymi vztahy, neptipousti

moralni a etické soudy). To je také vychodisko kritického postoje k neoklasické ekonomii.

Politicka ekonomie ma podle postkeynesianci ti'i zakladni funkce:

» zkoumat mechanismus fungovani vyspélych trznich ekonomik

* navrhovat jeho zdokonaleni ve duchu pfijatych kriterii

* hledat, zdivodnovat a obhajovat tato kritéria.

Politicka ekonomie by se meéla zabyvat vytvofenim hypotézy o fungovani vyspélé trzni
ekonomiky (pfebiraji hypotézu J. M. Keynese) a upravovat ji tak, aby vyhovovaly soudobym
podminkam. M¢la by odhalovat pti¢iny neuspéchti hospodarské politiky, pricemz zakladnim kriteriem
adekvatnosti je hospodaiskd praxe, tzn. zda hospodarska politika pfinese ocekavané uspéchy ¢i
nikoliv. Hlavnim cilem je vytvofeni teoretického systému, ktery by byl protivdhou soucCasnym
vladnoucim (konzervativnim resp. liberalnim) doktrindm. Tyto teorie maji podle postkeynesidncti
omezenou poznavaci schopnost a zejména jsou nezpusobilé formulovat zasady adekvatni hospodaiské
politiky.

Zékladni metodou zkoumani je empiricky positivismus. Zamétfuji se na zkoumani vlivu

probihajicich procesti na jednani a o¢ekavani subjekt (subjekty nechapou jako individua, ale jako
prislusniky socialnich skupin a tfid., obdobné jako tomu bylo v klasické politické ekonomii).
Za vyznamny piinos povazuji nahrazeni logického ¢asu Casem historickym, ktery umoznuje zaclenit
do analyzy zmény v subjektivnich pfistupech a rovnéz evoluci ekonomickych struktur. KaZdy casovy
okamZik se chdpe jako preruSeni vyvoje v case mezi providy danou a nezménitelnou minulosti a
nejistou budoucnosti. Ptitom klicovym faktorem budouciho vyvoje jsou ocekavani hospodarskych
subjektl — ktera se nedaji predvidat jednozna¢né — vnasi prvek nejistoty do systému.

Na krizi neokeynesianské ekonomie v 70-tych letech reaguji keynesianci i v ramci dalSich
proudt. V prubeéhu 80-tych let se zacalo postupné formovat novokeynesianstvi, které zaujima stejné
vyhrady vici neokeynesianstvi jako proud postkeynesiansky. V zasad¢ piebirda mnohé poznatky
postkeynesianci, sou¢asné se vSak oprostuje od apriori odmitavého postoje k poznatkiim, které ptinesl
rozvoj neoklasické ekonomie druhé poloviny 20. stoleti. Vstficnost se projevuje zejména k moznosti
vyuziti koncepce racionalnich o¢ekavani.

V ramci novokeynesianstvi neprojevuji i vyraznéj$i snahy o propracovani mikroekonomickych
vychodisek keynesianské makroekonomie.

Charakteristické znaky v ptistupu:

* penize nejsou neutralni, maji vliv na realné ekonomické veliiny

 pficinou jsou nepruzné ceny a nedokonalosti trzniho mechanismu

» nedokonalosti trzniho mechanismu jsou pfic¢inou kolisani vykonu — role statu

* Vyuzivaji teorie Robinsonové a Chamberlina a zdlraziiuji odlisSnost od klasického modelu: firmy
jsou cenovym tvlrcem na trhu.



« ocekavani se utvaii racionalné€ — jsou provazena nejistotou, ale nedochazi k akceleraci nestability
jako u postkeynesianci.






