7. Konzervativni ekonomie

Obsahov¢ se vztahuje ke kapitolam: 11.6.— 11.7., 15., 17.1. — 17.4., 18.3. — 18.5.
7.1 Liberalni zdroje

Jednim z proudu, ktery se formoval v obdobi krize neoklasické ekonomie, se stala renesance
liberalismu. Je spjata se tieti generaci rakouské skoly, do které patfili mj.:

Ludwig von Mieses: 1881 — 1973

Friedrich A. von Hayek: 1899 — 1992

V obdobi mezi svétovymi valkami se liberalni ekonomické mysleni rozvijelo v podminkach,
které nebyly tomuto myslenkovému sméru naklonény. ' Liberalové se soustiedovali na nékolik
zakladnich myslenek, kterymi chtéli ovlivnit nastupujici vliv statniho intervencionismu. Jednalo se
predevsim o nasledujici ideje:

e trzni systém ma své problémy, ale hlavni proud ma tendenci je piecefiovat tim, Ze je povazuje za

obecné a dlouhodobé

* neni docefiovana autoregulacni schopnost nedokonale konkuren¢niho trhu

* nezbytnou podminkou rozvoje a prosperity je zajiSténi osobnich svobod, vcetné svobod

ekonomickych, protoze pokrok je prosazovan diky schopnostem nadprimérnych jedinch (elity),
nikoliv ¢innosti mas.

Zcela klicovou v dalSim vyvoji se stala otazka racionality ekonomického (hospodaiského) systému.

V roce 1922 vydal L. von. Mieses knihu Socialismus: Ekonomicka a spolecenska analyza. V knize byl

nastolen spor o racionalitu socialistického hospodaftstvi. V Miesesové ekonomii je také obsazeno

prehodnocovani fady otazek, na kterych se prosazovaly riizné kolektivistické ideje. Jeho vychodiskem
se stal metodologicky individualismus rakouské skoly, ktery vyustil do:

» pojeti ekonomie jako praxeologie (1949). Ekonomie neni védou samou o sobé, je integralni
soucasti obecné védy o lidském jednani — praxeologie.

« Clovék jedna a jeho jednani je wcelné (vychozi axiom praxeologie). Clovék se snazi dospét
k subjektivné lepsi situaci, nez v jaké se nachazi = racionalita lidského jednani.

+ OdliSoval lidské jednani a lidsky plan. Clovék se v jednani fidi individualnim subjektivnim
planem. Jeho jednani miize byt fizeno jen vlastnim planem, ne planem jinych. Zna svoje potieby a
moznosti, jeho plan obsahuje racionalitu. Z této pozice odmita racionalitu hospodafstvi, které je
fizeno centralnim planem, ve kterém jednani ¢lovéka podle tohoto planu se dostava do rozporu
s jeho individualnim planem.

e Problém racionality a omylu je feSen o Misese takto: Lidské jednani je orientovano na
budoucnost, obsahuje o¢ekavani i nejistotu, protoZe budoucnost je nejista, neznama. Omyl je
mozZny a neni v rozporu s racionalitou.

K dtlezitym otazkam, které ovlivnili dals§i vyvoj ekonomie patfilo i zdraznéni, Ze penize se nemusi

v ekonomice chovat neutralné, ze mohou vyvolat hospodaiské poruchy, vznik hospodarskych cykla.

Urcitym vyusténim kritiky intervencionismu se stala kniha Friedricha A. von Hayeka Cesta
do otroctvi (1944). V knize jsou disledné odliSeny dvé roviny diskusi o socialismu:

* ideal spravedlivéjsi spolecnosti, po kterém spolecnost touzila

» zpusoby jeho praktického prosazeni, které znamenaji omezovani lidskych svobod a dostavaji se do

rozporu se zaklady trzniho hospodarstvi. Hayek ve svych pracich zduraznuje, Ze:

Relevantni informace — informace tykajici se jednotlivych okolnosti na ur¢itém misté a v ur¢itém Case

jsou vlastnény pouze individualné a jejich znalost existuje pouze v rozptyleném stavu. Informace je

pouze osobni, nesd¢litelné a necentralizovatelné. Proto jedinym koordinacnim mechanismem pokrocilé

Je cenovy, trzni mechanismus. Prave proto, ze je slozZita.

! Blize zakladni souvislosti krize neoklasické ekonomie a vzniku moderni makroekonomie J. M. Keynese.



Vztah trzniho a centraln¢ planovaného hospodarstvi a z toho plynouci role statu patfila ke
klicovym otazkam i némeckého neoliberalismu. Jednalo se o teoreticky pristup, ktery se zformoval
v pribéhu 20. let a sehral v ekonomickém mysleni 20. stoleti mnohem vyznamnéjsi roli, nez se
ptvodné predpokladalo. Zpravidla je spojovan s mezivalecnym Némeckem, nicméné jeho plisobnost
byla §irsi.

Pojicim prvkem pocetného proudu stoupenct, s odlisnymi nazory na fadu dil¢ich otazek, se stal diiraz:

* na volnou soutéz

¢ na volnou tvorbu cen, tzn. na trzni mechanismus

Jedna se o nezbytné predpoklady uspésného fungovani hospodaistvi, ristu blahobytu.

Ve srovnani s liberalismem 19. stoleti je nové pojata role statu. Pojeti odpovida proménam, které

ptinesl vyvoj kapitalismu i poznatklim o tendencich smérovani prostfedi volné soutéze, které byly

rozvijeny jiz némeckou historickou skolou. To vede u mnohych neoliberald k rozliSeni soustavy:

» laissez faire - soustava hospodaiské svobody, ve které dochazi ke vzniku monopold narusujicich
konkurenci

* trzni konkurence - kterd je podminéna urcitymi formami statni aktivity.

K hlavnim pfedstavitelim neoliberalismu pafili:

Walter Eucken: 1891 - 1950

Alexandr Riistow: 1885 - 1963

Alfred Miiller-Armack: 1901 - 1978

Ludwig Erhard: 1897 - 1977

Wilhelm Répke: 1899 - 1966

Ve formovani neoliberalismu sehrala vyznamnou roli série ¢lanki, kterou v poloving tficatych let
publikovali clenové katedry politické ekonomie na Freiburské univerzité v cele s Walterem
Euckenem s nazvem: Organizace hospodarstvi. V nich byly polozeny zaklady tzv. Ordonauky.

Ordonauka navazuje metodicky na uceni M. Webera o tzv. idedlnich typech. Na rozpracovani
se podilel predevsim W. Eucken. Zakladem je rozliSeni dvou forem planovani:

* planovani, které se omezuje vyluéné€ na izolované hospodaiské jednotky (domacnosti, podniky),
hospodaiska ¢innost jednotek je slad'ovana v procesu vzajemné konkurence (princip koordinace)

e planovani zahrnujici celé narodni hospodaistvi, pficemz se ¢innost jednotek fidi rozhodnutim
planovaciho centra. (princip subordinace)

Témto dvéma formam planovani odpovidaji dva idealni Cisté (myslenkové) typy institucionalniho

ramce hospodarské ¢innosti:

* trzni hospodaistvi - hospodaiska Cinnost fizena vylucné plany jednotlivych jednotek a existuje
totalni koordinace

* fizené hospodarstvi, hospodaiska Cinnost se fidi vylu¢n€ jednotnym centralnim planem a existuje
totalni subordinace.

W. Eucken zdaraznoval, Ze metodou abstrakce je mozno dospét ke dvéma Cistym formam hospodaiské

soucinnosti lidi - typim hospodaiskych radi

* trzni hospodafstvi - spojené trhem a decentralizované

* centraln¢ fizené hospodaistvi - fizené z jediného centra

Podle Euckena jsou tyto Cisté typy ze skute¢nosti odvozeny, nicméné realné neexistuji. Pouze slouzi

k poznani skutecnosti, nebot’ jsou v nich vSechny stavebni kameny, z nichZ jsou bodovany konkrétni

hospodaiské systémy vsech dob. Ty jsou ve skuteCnosti jistou smésici. Proto je mozno klasifikovat

konkrétni hospodaistvi jako prevazné€ kolektivisticka ¢i prevazné individualisticka.

Z téchto vychodisek byla vybudovana Koncepce svobodného socialniho trzniho hospodatstvi,
ktera se predevsim L. Erharda stala v roce 1949 soucasti vladniho programu CDU. Zakladni zasady
byly vymeny nasledovné:

1. zasada otevienych trhli - volna konkurence

2. zasada smluvni svobody - tj. dokonale svobodné volby odbératelii a dodavatell

3. zasada soukromého vlastnictvi

4. zasada rueni - hmotna odpovédnost za hospodaiska rozhodnuti na bazi soukromého vlastnictvi.



Jejich prosazovani se mélo fidit heslem: Planovani hospodarskych forem ano, planovani a rizeni

hospodarskeho procesu nikoliv. Heslo vyjadiuje zakladni postulaty ordonauky — uceni o fadu. Stat ma

povinnost prosadit konkurenc¢ni fad a pecovat o jeho funkéni zptisobilost. Objektem pilisobeni nejsou

makroekonomické veliiny, ale instituciondlni zaklady trzniho mechanismu (konkurence). Proto

rozliSovali dva sméry hospodaiské politiky:

*  ORDNUNGSPOLITIK — utvafeni konkuren¢niho fadu

*  PROZESSPOLITIK — ovliviiovani ekonomickych veli¢in.

V pojeti ordoliberalismu jde o prvni z politik, nebot’ ekonomické procesy se fidi samovolng. Proto se

funkce statu vymezuje nasledovné:

* stanoveni pravidel v jejichz ramci se ma rozvijet hospodarska aktivita a zajisténi jejich ochrany.

* podpora volné konkurence a opatieni proti jejimu naruSovani monopoly

* statni intervence pouze v pripadech, kdy navrat k rovnovaze neni zarucen na zakladé volné¢ho
pohybu cen (véetné mezd).

7.2 Monetarismus

Vznik monetarismu je spojovan s tzv. chicagskou Skolou a polovinou padesatych let 20.
stoleti. Monetarismus se stal zakladnim proudem konzervativniho sméru ekonomie v 70 letech. Jeho
vyvoj byl silné poznamenan tim, ze se rozvijel jako kritika vladnouci neokeynesianské doktriny.
Ustfedni osobnosti monetarismu od vzniku az do soucasnosti je Milton Friedman. Vliv Miltona
Friedmana ve druhé poloviné 20. stoleti je mimofadny Dominujici myslenkou jeho dila je snaha
prokazat, ze hospodatsky liberalismus ma piednosti.

Hlavni préace:

Monetarni historie Spojenych statii 1867 — 1960 (1963)
Priciny a disledky inflace (1963)

Kapitalismus a svoboda (1962)

Platebni bilance: volné versus fixni ménové kurzy (1967)
Svoboda volby (1980)

Trzni mechanismus a centralni ekonomickeé planovani (1981)

Meznikem vzniku se stal rok 1956, kdy se konala na univerzit¢ v Chicagu konference
liberalné orientovanych ekonomi, ze které byl vydan sbornik Studie o kvantitativni teorii penez.
Ustiedni problémy byly vyznam penéniho sektoru v soudobé trzni ekonomice a ztéto pozice
vyslovovana doporuceni pro hospodaiskou politiku. V konfrontaci s neokeynesianstvi nedocenujicim
vyznam penéz, se stalo motem penize maji vyznam. Moto

Friedman se zaméfoval plvodné na teorii penéz a na monetarni politiku. V kritice
keynesianstvi a jeho fiskalni politiky se soustiedil na otazky vydajii a sam povazuje za sviij piinos
analyzu spotiebni funkce. Pokusil se dokazat, Zze vydaje na spotiebu jsou stabilnéjsi nez predpoklada
keynesianstvi. Podle Friedmana ukazuji empirické vyzkumy na to, ze lidé ptizplsobuji svoji spotfebu
zménam dlouhodobého ocekavaného dichodu — permanentniho diichodu. Pfechodnym zménam
v diichodu vénuji mensi pozornost. Roli sehrava i to, ze domacnost zlistava vérna svym spotfebnim
zvyklostem (setrvacnost ve spottebitelském chovani). Od stability vydaji na spotfebu dospél k
hypotéze o tzv. permanentnim dichodu, ktery se stal jednou klicovych kategorii monetarismu.

Friedman vychazi z metodologického individualismu, jako celd neoklasickd ekonomie. Je
zastancem metodologického pozitivismu. Cilem pozitivni védy je vytvoieni teorie nebo hypotézy,
které poskytuji platné a smysluplné ptedpovedi o dosud nepozorovanych jevech. Pozitivni ekonomie:

+ musi byt vnitiné logicky konzistentni a pouzivat pojmy, které maji smysluplné empirické
protéjsky

« musi byt empiricky testovatelna

+ jedinym testem platnosti teorie je to, zda jeji pfedpovédi jsou v souladu s hospodaiskou realitou

Cilem teorie je poskytovat spravné predpovédi. Nejde o to testovat predpoklady, ale jeji zavery.

Friedman vyuzil poznatky o permanentnim diichodu ve své teorii poptavky po penézich a
argumentaci jeji stability. Transakéni poptavka je zavisla na spotfebnich vydajich a ty na
permanentnim dichodu, a proto je i poptavka po penézich stabilni.



Pod vlivem keynesianstvi se §ifil nazor, Ze na penézich nezalezi a ze mnozstvi penéz v ob&hu je pouze
pasivnim odrazem vyvoje ekonomiky. Proti tomu postavil Friedman koncepci, v niz penize jsou
vyznamné a jsou dokonce hlavnim Cinitelem, ktery ovliviuje:

e v kratkém obdobi realné veliiny

» v dlouhém obdobi nominalni veli¢iny.

Stabilitu poptavky po penczich vysvétluje pomoci chapani penéz jako jedné z forem aktiv a
efektivné fungujicim trhu aktiv (vedle penéz vystupuji jesteé akcie, obligace, zbozi dlouhodobé
spotieby). Poptavka po aktivech je zavisld na bohatstvi (dichodu), dale vynosnostilikvidité a
rizikovosti jednotlivych aktiv ve vzajemném srovnani. Ménici se vynosnosti se diky pfesuntim
v poptavkach po jednotlivych formach aktiv vyrovnavaji a v delsim obdobi je poptavka zavisla pouze
na dachodu. Ten chape jako tzv. permanentni, jehoz vlastnosti je stabilita v Case. Proto je stabilni i
poptavka po pen€zich a nerovnoviha na trhu penéz (vztah mezi nabidkou, ktera je pod kontrolou
centralni banky a stabilni poptavkou) miize byt vyvoldna pouze neocekdavanou zménou v nabidce.
Nestabilita penézniho trhu se pfenese do realného sektoru ekonomiky.

Dalsim dulezitym prvkem Friedmanova uéeni se stala kritika Phillipsovy kiivky a idea ptirozené
miry nezaméstnanosti. V prosince 1967 vystoupil s kritikou keynesianské predstavy o zaménitelnosti
mezi inflaci a nezaméstnanosti, kterd byla uplatnéna v hospodaiské doktrin€. Tato kritika se opira o
tzv. adaptivni inflacni ocekavani a penezni iluzi. Kratkodob¢ je sice pozorovatelnd zaménitelnost mezi
inflaci a nezaméstnanosti, ale je disledkem tzv. penézni iluze do které upadaji ekonomické subjekty.
Ty nejsou schopny v kratkém obdobi rozliSovat mezi nominadlnimi a realnymi mzdami a cenami.
Vyvoj probéhne nasledujicim zplisobem:

» Centralni banka zvysi nabidku penéz a rtist nominalnich mezd je vniman jako rist realnych mezd.

» Dusledkem je riist nabidky prace.

» Firmy zpocatku nerozeznavaji mezi inflacnim ristem cenové hladiny a rlstem relativnich cen
svych vyrobki

» Dusledkem je zvySovani produkce.

» Tedy: rast inflace je doprovazen ristem produkce a snizenim nezaméstnanosti, ale penézni iluze
vyprcha, zaméstnanci a firmy si uvédomuji, Ze se jedna o pouhou inflaci (vSeobecny vzestup cen) a
snizuji nabidku. Nezaméstnanost se vraci na vychozi Groven: prirozenou miru nezaméstnanosti.

V procesu hraji diilezitou roli tzv. adaptivni inflaéni ocekéavani. Jestlize inflace urcitou dobu trva,

promitne se do inflacnich o¢ekavani a ekonomické subjekty se tomu piizptsobuji. Pfechazi do

dlouhodobych kontraktii jako cenové pozadavky. O¢ekavana inflace se preménuje v inflaci skute¢nou.

Proto navrat k pfirozené mife nezaméstnanosti neni doprovazen snizenim inflace na predchozi tiroven,

inflace setrvacné zlstava.
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Po 6-9 mésicich vyprcha penézni iluze a ekonomika se vrati na ptivodni Groven miry nezaméstnanosti
se setrvacnou inflaci.Neexistuje dlouhodoba zaménitelnost inflace a miry nezaméstnanosti.






Mira inflace je stala, protoze se neméni inflaéni ocekdvani. Je to navrat kteorii dobrovolné
nezamestnanosti a neoklasické teorii trhu prace, ktery se Cisti (vycCistuje se) pohybem realné mzdové
sazby.Vyznamné misto zaujal pii renesanci trhu v ekonomické teorii. To souvisi se vztahem
k rozpoctové a ménové politice:

Friedman vstoupil do sporu fiskalismus versus monetarismus.Rozpoctova politika je malo G¢inna.
Pri¢innou je efekt vytésnovani (rust viadnich vydajii — pujcky — rist urokovych sazeb — pokles
soukromé investicni i spotiebni poptavky.

Diisledek: rozpoctovy deficit nemize vyznamné zvysit agregatni poptavku.

M¢nova politika je vysoce U¢inna pii ovlivnéni poptavky a narodniho ddchodu, ale varoval, ze
centralni banka nemiize monetarni politikou dlouhodobé ovlivnit iroven zaméstnanosti.

Kritizoval keynesidnskou hospodaiskou politiku, Ze chce stimulovat agregatni poptavku pomoci nizké
urokové miry a zddrazioval, Ze levné penize nevedou k dlouhodobému cili. Nejdiive sice rust
mnozstvi penéz vyvola pokles urokovych mér (tzv. efekt likvidity), ale popsal, Ze v navaznosti povede
chovani subjektt k tomu, Ze poroste urokova mira. Centralni banka nedosdahne sniZeni tirokovych
meér, proto doporucil nahradit fizeni urokovych mér fizenim ménového agregatu. Odtud vychazi
zakladni doporuceni hospodaiské politice. Vyznamna je monetarni politika, jejiz chyby mohou
vyvolat nestabilitu hospodaistvi. Centralni banka musi zabezpecovat, aby nabidka penéz v ekonomice
rostla tempem, které odpovida ristu vykonu ekonomiky v Case. Zlaté pravidlo: stalé tempo ristu
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penézni zasoby (3 — 5%). Stabilita penéZniho sektoru garantuje stabilitu ekonomiky.

7.3 Nova klasicka makroekonomie

Vyznamnym proudem protikeynesidnské revoluce se stala Skola racionalnich ocekéavani. (v
70. letech se zacala formovat jako monetarismus II, v souCasnosti zpravidla nazyvana nova klasicka
makroekonomie). Metodologicky navazuje na tradici monetarismu, ale formovala se jinym smérem
a alokacni schopnosti trhu. Vychazi z ptedpokladi dokonale pruznych cen a mezd, ekonomiku chape
jako vnitin¢ stabilni a nerovnovahy mohou byt vyvolany vyluéné plisobeni exogennich vlivi.
Jednozna¢né odmita statni intervenci. Bezprostfednim zdroj se stala hypotéza racionalnich ocekavani,
jejimz autorem je J. F. Muth, ve stati Raciondlni ocekdvani a teorie pohybii cen z roku 1961.
Uznani v 70-tych letech je spjato s pracemi, které se vztahuji k hypotéze o pfirozené miie
nezamestnanosti. K hlavnim pfedstavitelim patfi:
Robert E. Lucas: 1937
Thomas J. Sargent: 1943
Robert J. Barro: 1944

Vudc¢i osobnosti je Robert E. Lucas, ktery absolvoval Chicagskou univerzitu v roce 1959 a od
roku 1975 na ni znovu piisobi.. V roce 1995 ziskal Nobelovu cenu za ekonomii. Hlavni prace:
Investice v podminkdch nejistoty (1971)

Studie teorie prumyslového cyklu (1981)

Model hospodarskych cyklii (1987)

Studie v teorii hospodarského cyklu (1994)

Hlavni pfinos spociva v aplikaci hypotéza racionalnich o¢ekdvani. Nahradil Friedmantv pfedpoklad
adaptivnich oc¢ekavani (subjekty formuji sva ocekavani na zakladé zkuSenosti z minulosti) koncepci
racionalnich oc¢ekavani (subjekty pii odhadovani budouciho vyvoje vyuZzivaji nejen informace

z minulosti, ale také veskeré informace dostupné ze soucasnosti). Vychazi z neoklasického pojeti
fungovani trhu prace s tim, ze zaméstnanci sice neznaji cenovou hladinu, ale jsou schopni jeji vyvoj
racionalné predvidat. Pfechod k makroekonomii je zaloZen na pfesvédceni, Ze vychodiskem
konstrukce makroekonomickych modelit musi byt vzdy mikroekonomické zaklady.

Koncepce racionalnich o¢ekavani zdiiraziuje, ze subjekty jsou si védomy vyznamu informaci, usiluji
o jejich ziskavani a snazi se je vyuzit pfi tvorbé ocekavani. Piedpoklada dostupnost informaci a za
téchto podminek plati, Ze  chovani, pokud neni ovlivnéno vnéjsimi vlivy, je zarukou stability



ekonomického systému. Pokud maji k dispozici odpovidajici informace, neudélaji tutéz chybu
dvakrat. Subjekty mohou udélat pouze chyby nahodné, nikoliv systematické (coz koncepce adaptivnich
ocekavani nevylucovala). Konecna racionalita systému je ddna ptisobenim trzniho mechanismu.
Subjekty registruji vSechny signaly trhu, chovaji se cilevédomé pii shromazd’'ovani, zpracovani i
vyuzivani vSech informaci (vychazi nejen z cenovych informaci)

Z hlediska makroekonomického jsou rozhodujici  agregatni ocekavani, ktera jsou souhrnem
individualnich ocekavani a maji jesté vice poznatelny a predpovéditelny rozmér. Chyby jednotlivcl
jsou ndhodné a vzajemné se kompenzuji.

Ptistup je zaloZen na predpokladu pruznych cen a obnovuje plnou neutralitu penéz, tzn. zmény
mnozstvi penéz mohou ovlivnit pouze nomindlni veliiny.

Na trhu prace miize byt ovlivnéna pouze nomindlni mzda, nikoliv rozsah zaméstnanosti.
Zmeéna nastane pouze tehdy, pokud si vyvoj mezd subjekty vylozi jako zménu realné mzdy.
Zaméstnani vSak pochopi omyl a uroven se ustali na urovni pfirozené miry nezameéstnanosti. (Vyklad
popsan pomoci jevovd a skutecna Phillipsovy kiivka — obdoba kratkodobé a dlouhodobé u
Friedmana). Nezaméstnanost je pouze dobrovolna a teoreticky se fesi jako problém substituce prace a
volného cCasu.

Kratkodobé oklamani subjektt staitem mtize stat i v pozadi cyklickych oscilaci (chybna
ocekavani v disledku neocekavané, nahlé zmény nabidky pen¢z v ekonomice). Stabilita nabidky
penéz je garanci stability vykonu.

Odmitavy postoj ke statni intervenci je dan jiz chapanim ekonomiky jako vniting stabilni
soustavy. Netcinnost statni politiky je vysvétlovana pomoci Sargentovy teze o neucinnosti jakékoliv
hospodafiské politiky:

je-li zasah transparentni — pak je neucinny
Jje-li zasah netransparentni — je destabilizujici.

V prvnim piipadé je zasah neutralizovan chovanim subjektt, které jej zahrnou do svych oc¢ekavani, ve
druhém pfipadé znamena zménu podminek a ocekavani nebudou naplnéna, subjekty budou nuceny
ménit své chovani.

7.4 Ekonomie strany nabidky

Ekonomie strany nabidky ziskala popularitu v 70. — 80. letech, zejména diky kritice
negativnich disledkti vysokého zdanéni na ekonomiku. V protikeynesidnské kritice (keynesianstvi
bylo teorii stimulace poptavky) se vyznacovala diirazem na nabidkovou stranu ekonomiky. Stejné jako
cely smér konzervativni ekonomie je i tato $kola orientovana liberalné, chape ekonomiku jako vnitiné
stran¢ nabidky. Jedna se pfedevsim o podnét:

* k praci — byly oslabena socialnimi davkami
e ksporam
* kinvesticim.

Uplatnovani keynesianskéi politiky zptsobilo jejich oslabeni, a proto ekonomiky ztratily
vykonnost a vzrostla nezaméstnanost. V souladu se Sayem zdaraznuji, Ze pouhd podpora spotieby
nepfinasi ekonomice zadny efekt. Kritizuji keynesianstvi pfedevsim za tezi (pfedpoklad), ze zdanéni
ovliviiuje pouze efektivni poptavku a zdlraziuji jeho mozny negativni dopad na nabidkovou stranu
ekonomiky. K ilustraci vyuzivaji Lafferovy ktivky. Arthur B. Laffer (1940) je také nejvyznamng;jsi
osobnosti Skoly.



Obr.: Lafferova kiivka
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Krivka ilustruje, ze od wurcité vyse zdanéni, se zdanovani stava faktorem utlumujicim
ekonomickou aktivitu. TentyZ danovy vynos je dosazitelny pti dvou Grovnich zdanéni. Pfi¢emz musi
platit, ze niz8i mife odpovidad vyssi troven ekonomické aktivity. Prosazuji se vyssi podnéty k praci i
investicim.

Snizeni zdanéni vyvold ekonomicky efekt, kterym je rGst ekonomické aktivity, tomu
odpovidajici rist vykonu a diichodi. Snizeni zdanéni se vSak nejdiive projevi matematickym efektem,
kterym bude pokles piijmt (vybranych dani, nebot’ nizsi sazbou se zatizi dany rozmér ekonomiky).
Realizace tedy predpoklada, omezovani vydaji ze statniho rozpoctu, dokud nevzroste ekonomicka
aktivity a objem zdanovanych dichodi.



