T - Ekonomické predpoklady podnikani komerc¢ni pojiStovny

Ekonomika komercni pojist’ovny (pojistovaciho podniku) - vysvétluje a zkouma ekonomické

vztahy souvisejici s pojistovaci a podnikatelskou ¢innosti komer¢ni pojistovny.
1. Ekonomicko-pravni aspekty podnikani komeréni pojistovny

>V souvislosti s piijetim Ceské republiky do EU vyvstala nutnost dovrsit implementaci
smérnic EU k pojistovnictvi do ¢eského prava (Zakon ¢. 39/2004 Sb. o pojistovnictvi,
Zakon ¢. 37/2004 Sb. o pojistné smlouvé, Zakon ¢. 38/2004 Sb. o pojistovacich
zprostiedkovatelich a samostatnych likvidatorech pojistnych udalosti) .

»  Zakladni filosofii zakona o pojistovnictvi je prechod statniho dozoru
v pojistovnictvi a penzijnim pfipojisténi od tzv. materidlni kontroly ke kontrole
solventnosti a managementu.

»  Zprisnily se zejména pozadavky na kapitalovou vybavenost pojistoven v zavislosti na
rozsahu povolené c¢innosti, kontrola vlastniki ¢i osob ve statutarnich a kontrolnich
organech pojistovny nebo zajistovny.

» K zasadni zméné doSlo v povolovacim fizeni, kde se upustilo od schvalovani
vSeobecnych pojistnych podminek a rozhodujici diraz je kladen na charakter
pozadované ¢innosti a schopnost tuto ¢innost bezpené provozovat.

»  Konkretizovana byla opatfeni, kterd mtize dozorci organ ulozit v ptipadech, kdy zjisti,
Ze situace v pojistovné vykazuje nebezpeci nebo piimo ohrozuje splnitelnost jejich
zavazkl vuci pojisténym.

»  Takovymi novymi opatienimi jsou snizeni zakladniho kapitalu, ozdravny plan, nucena
sprava nebo pievod pojistného kmene. Vyzaduje-li to situace, miize byt dozor¢im
organem pfijato predbézné opatieni k zamezeni dal$iho jednéni, které pfimo ohrozuje

schopnost pojistovny dostat svym zavazkiim.
2. Zakladni kapital komer¢ni pojiStovny

»  Dle zakona ¢. 363/1999 Sb. o pojistovnictvi, byla minimalni vyse zakladniho kapitalu
pojistovny rozdilnd v zavislosti na druhu pojist'ovaci ¢innosti:
*  pro pojistnd odvétvi Zivotnich pojisténi Cinila 60 mil. K¢,
* pro pojistnd odvétvi neZivotnich pojisténi se pohybovala v rozmezi od 34 mil.
az do 200 mil. K¢ dle odvétvi.



Prijetim Zakona ¢. 39/2004 Sb. o pojistovnictvi, doslo ke stavu, kdy tprava plné
sjednocuje pravni ramec pojistovnictvi s pravem Evropské unie, tedy implementuje
veSkeré dosud platné direktivy.
Zmény se tykaji zejména provozovani pojistovaci ¢innosti na naSem tzemi pojistovnou
z Clenského statu EU (resp. Evropského hospodatského prostoru) a ttetiho statu a dale
navyseni zakladniho kapitalu komercni pojistovny.
Pojistovna z jiného ¢lenského statu je opravnéna provozovat na uzemi Ceské republiky
pojistovaci ¢innost na zaklad¢ prava na zfizeni své poboCky (usazeni) nebo na zaklade
svobody docasn¢ poskytovat sluzby, a to v rozsahu, v jakém ji bylo ud€leno povoleni
k provozovani pojistovaci ¢innosti v zemi jejiho sidla.
Doslo také ke zvySeni zékladniho kapitalu pojistovny v zavislosti na druhu pojistovaci
¢innosti.

pro pojistnd odvétvi Zivotnich pojisténi ¢ini 90 mil. K¢,

pro pojistnd odvétvi neZivotnich pojisténi se pohybuje v rozmezi od 60 mil. az do 200

mil. K¢ dle odvétvi.

Tabulka ¢. 1: Minimalni vySe zakladniho kapitalu pojistovny

Pojistna odvétvi Zivotnich pojisténi

90 mil. K¢ |pro provozovani pojistovaci ¢innosti podle jednoho nebo vice pojistnych odvétvi Zivotnich

pojisténi:

* pojisténi pro pfipad smrti, pojisténi pouze pro piipad doziti nebo pojisSténi pro ptipad
pojisténi s vracenim pojistného.

* svatebni pojisténi nebo pojisténi prostredkl na vyzivu déti

e dichodové pojisténi

e pojisténi dle pfedchozich bodl spojené s investi¢nim fondem

e kapitalové ¢innosti

*  pojisténi pro piipad urazu nebo nemoci, je-1i doplitkem piedchozich pojisténi

Pojistna odvétvi neZivotnich pojisténi

celkem 60 mil. K¢ pro tato odvétvi:

* Urazové pojisténi

* pojisténi nemoci

e pojisténi Skod na majetku zpusobenych pozarem, vybuchem, vichfici,
pfirodnimi Zivly jinymi neZ vichfici, jadernou energii, sesuvem nebo poklesem
pudy (mimo motorového, nemotorového a drazniho vozidla, leteckého
dopravniho  prostfedku, vnitrozemského nebo namoifniho plavidla,
pfepravovanych véci véetné zavazadel)

e pojisténi jinych Skod vzniklych krupobitim, mrazem nebo jinymi pfi¢inami
(napt. loupezi, kradeZi nebo Skody zpisobené lesni zvéfi) na majetku (mimo
motorového, nemotorového a drazniho vozidla, leteckého dopravniho
prosttedku, vnitrozemského nebo namoiniho plavidla, pfepravovanych véci
véetné zavazadel), véetné Skod na hospodaiskych zvifatech zpisobenych
nékazou nebo jinymi pfi¢inami

* pojisténi pomoci osobam v nouzi béhem cestovani nebo pobytu mimo mista
svého bydlisté, vcetné pojisténi financnich ztrat bezprostiedné souvisejicich
s cestovanim (asisten¢ni sluzby)




celkem 90 mil. K¢ pro tato odvétvi:

pojisténi S8kod na pozemnich dopravnich prostfedcich motorovych
a nemotorovych (jiné nez drazni vozidla)

pojisténi Skod na draznich vozidlech

vSeobecné pojisténi odpoveédnosti za Skodu na zivotnim prostredi, zptisobenou
jadernym zafizenim ¢i vadou vyrobku (mimo pojiSténi odpovédnosti za Skodu
vyplyvajici z provozu pozemniho motorového a jeho ptipojného vozidla,
drazniho vozidla, z cinnosti dopravce, z vlastnictvi nebo uziti leteckého
dopravniho prostfedku, vnitrozemského nebo namotniho plavidla),

pojisténi riznych finanénich ztrat

pojisténi pravni ochrany

celkem 156 mil. K¢ | pro tato odvétvi:

pojisténi prepravovanych véci véetné zavazadel

pojisténi odpovédnosti za Skodu vyplyvajici z provozu pozemniho motorového
a jeho ptipojného vozidla, drazniho vozidla, z ¢innosti dopravce),

pojisténi tivéru

pojisténi ptimé a neptimé zaruky (kauce)

celkem 200 mil. K¢ | pro tato odvétvi:

pojisténi Sskod na leteckych dopravnich prostiedcich

pojisténi §kod na vnitrozemskych a ndmotnich plavidlech

pojisténi odpoveédnosti za Skodu vyplyvajici z vlastnictvi nebo uziti leteckého
dopravniho prostredku, véetné¢ odpovédnosti dopravce

pojisténi odpovédnosti za Skodu vyplyvajici z vlastnictvi nebo uziti
vnitrozemského nebo namotniho plavidla, v¢etné odpovédnosti dopravce

3. Technické rezervy komerc¢ni pojiStovny

»  Komer¢ni pojistovna je povinna vytvaret technické rezervy k financovani zavazkt

z provozované pojistovaci nebo zajiStovaci Cinnosti, které jsou pravdépodobné nebo

jisté, ale nejista je jejich vysSe nebo okamzik, ke kterému vzniknou.

A\

O kazdé technické rezerve se uctuje oddélen¢ od ostatnich zavazku pojistovny.

»  Vykaz o tvorbé a vysi technickych rezerv a skladbé finan¢niho umisténi aktiv, jejichz

zdrojem jsou technické rezervy, musi komeréni pojisStovna piedlozit ministerstvu vzdy

ke 30. Cervnu a 31. prosinci bézného roku, a to ve 1hiité do 60 dni po uvedeném datu.

»  Pokud je provozovana pojistovaci ¢innost v jednom nebo ve vice pojistnych odvétvich

neZivotnich pojisténi, vytvaii pojistovna podle zédkona tyto technické rezervy:

* rezervu na nezaslouzené pojistné (diive rezerva na pojistné jinych obdobi),

* rezervu na pojistna plnéni,

* rezervu na prémie a slevy,

* vyrovnavaci rezervu (dfive rezerva na vyrovnani mimotadnych rizik),

* rezervu pojistného nezivotnich pojisténi,

* jiné rezervy.




Je-li provozovana pojistovaci ¢innost v jednom nebo ve vice pojistnych odvétvich

Zivotnich pojisténi, vytvari pojistovna tyto technické rezervy:

rezervu na nezaslouzené pojistné,

rezervu na pojistna plnéni,

rezervu pojistného Zivotnich pojisténi,

rezervu na prémie a slevy,

rezervu zivotnich pojisténi, je-li nositelem investicniho rizika pojistnik (diive
rezerva na uhradu zavazki z finanéniho umisténi jménem pojisténych),

rezervu na splnéni zavazkii z pouzité technické urokové miry,

jiné rezervy.

3.1 Rezerva na nezaslouzené pojistné

>
>

Rezerva na nezaslouzené pojistné se tvofi jak u zivotnich, tak i u nezivotnich pojisténi.

Vyse této rezervy odpovida casti predepsaného pojistného, kterd cCasové souvisi

s nasledujicim ucetnim obdobim a stanovi se jako souhrn téchto Céasti pojistného

vypocitany podle jednotlivych pojistnych smluv.

Schéma €. 1: ZaslouZené a nezaslouZené pojistné

1. 6. 2004 31. 12. 2004 1. 6. 2005

vznik pojisténi konec kalendainiho roku vyrocéni den pojisténi

zaslouZené pojistné nezaslouZené pojistné

Pramen: vlastni konstrukce

3.2 Rezerva na pojistna plnéni

>

Rezerva na pojistna plnéni u zivotnich i nezivotnich pojisténi je ur¢ena ke kryti zavazkt

z pojistnych udalosti:

a) v obdobi pied rozvahovym dnem vzniklych, hlaSenych, ale vtomto obdobi

nezlikvidovanych,

b) v obdobi pted rozvahovym dnem vzniklych, ale v tomto obdobi nehlasenych.



Rezerva na pojistna plnéni obsahuje rovnéz hodnotu odhadnutych nakladt spojenych
s likvidaci pojistnych udalosti.

Vyse rezervy na pojistnd plnéni Skod vzniklych, hlaSenych, ale nezlikvidovanych se
stanovi obvykle jako souhrn ndkladi na pojistnd plnéni vypocitanych pro jednotlivé

pojistné udalosti.

Vyse rezervy na pojistna plnéni skod vzniklych, ale v tomto obdobi nehldSenych se

stanovi obvykle matematicko-statistickou metodou.

3.3 Rezerva na prémie a slevy

>

Rezerva na prémie a slevy se tvofi v souladu s pojistnymi smlouvami. Tato rezerva se
pouziva ke kryti ndkladi na prémie a slevy poskytnuté v souladu s pojistnymi
smlouvami. Je-li sou¢asti dohodnutého pojistného plnéni ze Zivotniho pojisténi 1 podil
na vynosech nebo zisku z finan¢niho umisténi, zahrnuje tvorba rezervy na prémie a
slevy na vrub ndkladu i ty ¢astky vynosu nebo zisku urcené pro tento tcel, které nejsou

zahrnuty v rezerveé pojistného zivotnich pojisténi.

Rezerva na prémie a slevy se pii provozovani zajistovaci Cinnosti tvoii pouze tehdy,

existuje-li pro ni na zékladé zajistné smlouvy divod.

Vyrovnavaci rezerva

Vyrovnavaci rezerva se tvoii k pojisténi uvéru a pojisténi zaruky (kauce) a dale k t€m
odvétvim neZzivotnich pojisténi, u kterych dochazi k vykyvim ve Skodném poméru
zpusobenym skutecnostmi nezavislymi na vili pojisStovny, a je urena na vyrovnavani

zvysenych nékladl na pojistna plnéni, které vznikly z titulu téchto vykyvt.

Skodnym pomérem se rozumi pomér mezi Cistym pojistnym plnénim a cistym

zaslouzenym pojistnym.

Cistym pojistnym pln&nim je ta &ast pojistnych plnéni, ktera pfipadne na vrub pojistitele,
tj. po postoupeni zajiStovné Casti pojistnych plnéni predepsanych k vyplaté, upravenych
o Cistou zménu stavu rezervy na pojistnd plnéni za sledované obdobi a za pfislusna

pojistna odvétvi.

Cistym zaslouzenym pojistnym je objem piedepsaného hrubého pojistného o¢isténého o
castky postoupené zajistovné za sledované obdobi a ptislusSna pojistnd odvétvi,
upraveny o zménu netto stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, tj. po odpoctu casti

postoupené zajistovné, za tato pojistna odvetvi.

Sledovanym obdobim se rozumi obdobi nejméné 5 po sob¢ jdoucich let. Trva-li ¢innost

pojistovny mén¢ nez 5 let, je sledovanym obdobim cela doba jeji Cinnosti.



Vykyvem se pro ucely tohoto zédkona rozumi takovy stav, kdy za sledované obdobi

Skodny pomeér piekro¢i horni mez stanovenou ministerstvem vyhlaskou.

Od dalsi tvorby vyrovnavaci rezervy se upusti, dosahne-li jeji vySe maximalni hranice,

kterou stanovi ministerstvo vyhlaskou.

Od tvorby této rezervy se upusti i u téch pojistnych odvétvi, jejichz podil na Cistém
pojistném za vSechna odvétvi neZivotnich pojisténi, kterd pojiStovna provozuje, klesne
ve sledovaném obdobi pod 4 % a zaroven objem netto pojistného z tohoto pojistného

rowr

odvétvi nepresdhne ani v jednom roce za sledované obdobi ¢astku 1 000 000 K¢.

Vyrovnavaci rezerva se pii provozovani zajistovaci ¢innosti tvofi pouze tehdy, existuje-

li pro ni na zéklad¢ zajistné smlouvy divod.

3.5 Rezerva pojistného Zivotnich pojisténi

>

Rezerva pojistného Zivotnich pojisténi se vypocitava podle jednotlivych smluv Zivotnich
pojisténi a je urcena ke kryti budoucich zdvazka ze zivotnich pojiSténi. Pfi vypoctu se
pouziva stejnych statistickych dat a téze tirokové miry, jichz bylo pouzito pii vypoctu

sazeb pojistného.

Rezerva pojistného zivotnich pojisténi piedstavuje hodnoty zavazkii pojisStovny
vypoctené pojistné matematickymi metodami vcetné jiz ptfiznanych podilli na zisku
(podilti na ptebytcich pojistného) a rezerv naklada spojenych se spravou pojisténi, a to

po odpoctu hodnoty budouciho pojistného.

Zaporné hodnoty rezerv pojistného jednotlivych zivotnich pojisténi vznikajici v

dasledku pouziti pojistné matematické metody se nahrazuji nulovymi hodnotami.

Maximalni vysi technické tirokové miry a postup, kterym se urci, stanovi ministerstvo
vyhlaskou. Pouzitd technickd urokovd mira vSak nesmi pfesdhnout vynos z aktiv
vypocitany zptisobem, ktery je potvrzen odpovédnym pojistnym matematikem.

Jestlize soucasny nebo ptredpokladany vynos aktiv pojiStovny nepostacuje k thradé
zévazka pojistovny vyplyvajicich z pouzité technické urokové miry, je pojistovna
povinna vytvorit technickou rezervu, uréenou ke splnéni téchto zavazkda.

Zpisob vypoctu vySe této technické rezervy je pojiStovna povinna predlozit ke

schvaleni Utadu, jakmile zjisti nedostate¢nost vynosu aktiv.

3.6 Rezerva na Zivotni pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik

>

Rezerva na zivotni pojisténi, je-1i nositelem investi¢niho rizika pojistnik, je ur¢ena na
kryti zdvazkl pojiStovny vii€i pojisténym u téch odvétvi zivotnich pojisténi, kdy na

zéklad¢€ pojistné smlouvy investi¢ni riziko nese pojistnik.



>

Vyse rezervy se stanovi jako souhrn zavazka vici pojiSténym ve vysSi hodnoty jejich
podilti na umisténych prostredcich pojistného z jednotlivych smluv Zivotnich pojisténi, a

to podle zasad obsazenych v pojistnych smlouvach.

3.7 Rezerva pojistného neZivotnich pojisténi

>

Rezerva pojistného nezivotnich pojisténi se vytvaii k t€ém pojistnym odvétvim, u kterych
se pojistné stanovuje podle vstupniho veéku (napf. urazové pojisténi apod.), tj. rozdilu
mezi kalendainim rokem pocatku pojisténi a kalendainim rokem narozeni pojisténého, a

pohlavi pojiSténého nebo pouze podle vstupniho véku pojisténého.

Rezerva pojistného nezivotnich pojisténi predstavuje hodnoty zavazk pojistovny
vypoctené pojistné matematickymi metodami vcetné jiz piiznanych podili na zisku
(podili na prebytcich pojistného) nebo smluvnich naroki na vraceni pojistného a rezerv
nakladl spojenych se spravou pojisténi, a to po odpoctu hodnoty budouciho pojistného.

Vyse rezervy pojistného nezivotnich pojiSténi se vypocitava pojistné matematickymi
metodami za pouziti stejnych statistickych dat a stejnych pojistné technickych parametrt

jako pfii stanoveni pojistného.

4. Danové aspekty technickych rezerv v pojist’ ovnictvi

Zakon CNR ¢&. 593/1992 Sb., o rezervach pro zjisténi zékladu dané z pijmd, ve znéni
pozd¢jsich predpisti upravuje pro ucely zjisténi zdkladu dané z piijmul zplsob tvorby a
vysi rezerv (a opravnych polozek), které jsou vydajem (nédkladem) vynalozenym na
dosaZeni, zajisténi a udrzeni ptijmi u poplatnikd dané z pfijmi. Mezi tyto rezervy patii

také rezervy v pojistovnictvi.

Z technickych rezerv v pojiStovnictvi se s vyjimkou rezervy na nezaslouzené pojistné

pro ucely zjisténi zakladu dané z pfijmii uznava tvorba rezerv, které jsou vydajem

(ndkladem) vynaloZzenym na dosaZzeni, zaji$téni a udrzeni pfijmu, a to tvorba:

* rezerv na nezivotni pojiSténi ve vysi, ktera nesmi piekrocit objem zavazki
vypocteny metodami pojistné matematiky stanovenymi zdkonem o pojistovnictvi,

* rezerv na zivotni pojisténi ve vysi, kterda nesmi piekrocit objem zavazki vypocteny
metodami pojistné matematiky stanovenymi zdkonem o pojistovnictvi a vyplyvajici
ze zivotnich pojisténi splatnych podle uzavienych pojistnych smluv.



5.

Zpasob tvorby rezerv za zdanovaci obdobi a jejich vySe musi byt prokazatelné.

Pii inventarizaci se posuzuje jednak odiivodnénost a jednak vyse téchto rezerv.

Vydaje (ndklady), na jejichz thradu se vytvotily rezervy, se musi pifednostné z téchto
rezerv uhradit; rezervy se zrusi ve prospéch vynosi ve stejném zdanovacim obdobi, kdy

pominuly diivody, pro které byly vytvoreny.

Zustatek rezerv zjiStény na konci zdanovaciho obdobi se pievadi do nasledujiciho

zdanovaciho obdobi.

7 we

Investi¢ni ¢innost komerc¢ni pojiStovny

Komer¢éni pojistovny investuji docasné volné penézni prostfedky spravovanych
technickych rezerv a také cast svého vlastniho kapitalu s cilem zhodnocovat je na

finanénim trhu.

Cilem investicni cinnosti je tedy zhodnoceni kapitdlu, ktery pojiStovny vlastni a

spravuji. Komeréni pojistovna vSak musi investovat takovym zpiisobem, aby byla

schopna v jakémkoli okamziku v budoucnosti plné¢ dostdt svym zavazklim viici

klienttim.

Do 1. dubna 2000 byla tato problematika upravena vyhlaskou Ministerstva financi CR

¢. 52/1994 Sb., kterou se stanovila tvorba, pouZiti a zplisob umisténi prostiedki

technickych rezerv komer¢nich pojistoven. V soucasnosti je tato problematika obsazena

ptimo v zdkoné o pojist’ovnictvi a ve vyhlaSce Ministerstva financi, kterou se provadi

zminény zakon.

Dulezitym aspektem investicni cCinnosti komercni pojistovny je objem jejich

technickych rezerv, ktery je ovlivnén zejména nasledujicimi faktory:

» strukturou pojisténi v pojistnych odvétvich;

* poctem pojistnych smluv, které pojistovna spravuje;

* mirou vyuziti zajisténi, popiipad€ jinych zplsobl eliminace pojistné-technického
rizika.

Pii posuzovani investi¢ni €innosti v komeréni pojistovné je tieba odlisit investi¢ni

¢innost v komer¢ni pojisStovné pro zivotni pojiSténi a investicni Cinnost Vv

komer¢ni pojiStovné pro nezivotni pojisténi.

Pfi finan¢nim umisténi prostiedkd technickych rezerv zivotnich pojisténi je kladen diraz

na bezpecnost a vynos, samoziejme pii zajisténi potfebné likvidity.



»  Naopak dva zakladni vyrazy, popisujici financni umisténi prostfedki technickych rezerv
nezivotnich pojisténi, jsou bezpecnost a likvidita. Pfi zajisténi urc€itého stupné rizika

a likvidity se nasledn¢ klade diraz na maximalizaci vynosi.

6. Finan¢ni umisténi

Finan¢nim umistovanim realizuje kazda komercni pojistovna investiéni strategii (politiku)
a investi¢ni ¢innost. Zakon a vyhlaSka omezuji realizaci investi¢ni ¢innosti, a to zdsadami

finan¢niho umisténi, jeho skladbou a limity.

6.1 Zasady finanéniho umisténi

Pfi finanénim umistovani aktiv, jejichz zdrojem jsou technické rezervy, je komeréni
pojistovna podle zdkona o pojisStovnictvi povinna dbat na dodrzovani nékolika zdsad:

o zdasady bezpecnosti, kterd urCuje, ze jednotlivé slozky finan¢niho umisténi musi
poskytovat zaruku navratnosti vlozenych prostredki;

o zdsady rentability, kterd uklada, aby jednotlivé slozky finan¢niho umisténi
zabezpecovaly vynos z jejich drzby nebo zisk z jejich prodeje;

o zasady likvidity, coz znamena, Ze v zavislosti na charakteru provozované pojistovaci
¢innosti musi byt ¢ast finanéniho umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technické
rezervy, ulozena tak, aby tyto prostfedky byly pohotové k dispozici k plynulé uhradé
vyplat pojistnych plnéni;

o zasady diverzifikace, kterd znamend, Ze jednotlivé slozky finanéniho umisténi musi
byt rozlozeny mezi vétsi pocet pravnickych osob, mezi nimiz neni vztah ovlddané

a ovladajici osoby, ani osob, které jednaji ve shodé.

6.2 Skladba financniho umisténi

Komer¢ni pojistovny mohou umistovat prostiedky technickych rezerv do aktiv, kterd jsou

vymezena zakonem o pojistovnictvi.

Financéni umisténi zahrnuje:

a) dluhopisy vydané Ceskou republikou nebo Ceskou narodni bankou a dluhopisy, za které
prevzala zaruku Ceska republika,

b) dluhopisy vydané bankami a pobockami zahrani¢nich bank,

¢) kotované dluhopisy vydané obchodnimi spole¢nostmi,

d) pokladni¢ni poukézky,

e) kotované komunalni dluhopisy,

f) pujcky, uvéry a jiné pohledavky, jejichz splnéni je zajisténo bankovni zarukou,



g) sménky, jejichz splnéni je zajisténo bankovnim sménecnim rukojemstvim nebo
bankovnim avalem,

h) nemovitosti na izemi Ceské republiky,

1) hypotecni zastavni listy,

j) kotované akcie,

k) depozita a depozitni certifikity u bank, které maji povoleni piisobit na uzemi Ceské
republiky jako banka,

1) kotované podilové listy a podilové listy otevienych podilovych fondii,

m) pfedméty a dila umélecké kulturni hodnoty ocenénd nejméné 2 znalci, za podminky
jejich pojisténi pro piipad poskozeni, zniceni, ztraty nebo odcizeni u jiné pojistovny,

n) statni dluhopisy, jejichz emitenty jsou Clenské staty Evropské unie nebo centralni banky
téchto statl, a dluhopisy vydané Evropskou investicni bankou, Evropskou bankou
pro obnovu a rozvoj nebo Mezinarodni bankou pro obnovu a rozvoj,

0) zahrani¢ni cenné papiry, s nimiz se obchoduje na regulovaném trhu ¢lenskych statt
Evropské unie,

p) zahrani¢ni cenné papiry, s nimiz se obchoduje na regulovaném trhu ¢lenskych statt
Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj,

q) derivaty v souvislosti s aktivy uvedenymi v tomto odstavci mohou byt pouzity pouze
tehdy, ptispivaji-li ke snizovani investi¢niho rizika a usnadnuji-li u¢inné fizeni portfolia,

r) pujcky pojisténym, ktefi uzavieli s pojistovnou smlouvu na zivotni pojisténi.

Cast primérného stavu finanéniho umisténi musi byt uloZena tak, aby byla zabezpecena
splnitelnost zavazkli z provozované pojisStovaci nebo zajiStovaci Cinnosti ve lhiatach
stanovenych zvlastnim pravnim pfedpisem nebo dohodnutych v pojistné smlouvé. Vyse této
¢asti a zpusob finanéniho umisténi se ur¢i v zavislosti na charakteru provozované pojistovaci

nebo zajistovaci ¢innosti a musi byt potvrzeny odpovédnym pojistnym matematikem.

Primérnym stavem se rozumi veli¢ina vypoctena vzdy k poslednimu dni kalendainiho mésice
jako soucet stavu finan¢niho umisténi k prvnimu dni kalenddiniho mésice, za ktery se
prumérny stav zjiStuje, a stavu finan¢niho umisténi k poslednimu dni tohoto mésice, déleny

dvéma.

JestliZze se pojiStovna nebo zajiStovna zavazaly k pojistnému plnéni v jiné neZ ceské meéng,
jsou povinny vytvofit aktiva, jejichz zdrojem jsou technické rezervy, v této meéné€. To neplati,
jestlize:

a) by tato aktiva nepiesahovala 7 % vySe téchto rezerv,

b) ména neni vhodna pro finan¢ni umisténi,

c) by tato aktiva kryla zavazek v cizi méné, ktery neptesahuje 20 % vSech zavazki v této

mené.



Financni umisténi v ramci ¢lenskych stdatii zahrnuje:

a)

b)
c)
d)
e)
f)
g)

h)
i)
7
k)

D

dluhopisy vydané ¢lenskym statem nebo jeho centrdlni bankou a dluhopisy, za které
pievzal zaruku Clensky stat,

dluhopisy vydané bankami a obdobnymi uveérovymi institucemi ¢lenskych stata,
kotované dluhopisy vydané obchodnimi spole¢nostmi,

pokladniéni poukazky,

kotované komunalni dluhopisy,

pujcky, uvéry a jiné pohledavky, jejichz splnéni je zajisténo bankovni zarukou,
sménky, jejichz splnéni je zajiSténo bankovnim sménecnim rukojemstvim nebo
bankovnim avalem,

nemovitosti na tizemi ¢lenskych stati,

hypotecni zastavni listy,

kotované akcie,

vklady a vklady potvrzené¢ vkladovym certifikatem, vkladnim listem ¢i jinym
obdobnym dokumentem u bank, které maji povoleni ptisobit na izemi ¢lenskych stat
jako banka,

pfedméty a dila umélecké kulturni hodnoty ocenénd nejméné 2 znalci, za podminky

jejich pojisténi pro ptipad poskozeni, zniCeni, ztraty nebo odcizeni u jiné pojistovny,

m) dluhopisy vydané Evropskou investi¢ni bankou, Evropskou centralni bankou,

n)

Evropskou bankou pro obnovu a rozvoj nebo Mezindrodni bankou pro obnovu
arozvoj,

cenné papiry vydané jednotkou kolektivniho investovani.

Financni umisténi dale zahrnuje:

a)

b)

c)
d)

zahranicni cenné papiry, s nimiz se obchoduje na regulovaném trhu ¢lenskych stati
Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj,

pujcky pojisténym, ktetfi uzavteli s pojistovnou smlouvu na zivotni pojisténi.
zajiStovaci derivaty,

pohledavky za zajiStovnami.

Zajist’ ovacimi derivaty se rozumi derivaty, které soucasné spliuji nasledujici podminky:

a)
b)

usnadiuji fizeni investi¢nich rizik pojistovny nebo zajistovny,

od pocatku vzniku zajiStovaciho vztahu jsou pisemné urceny zajiSt'ované a zajisStovaci
nastroje, vymezena investicni rizika, kterd jsou pfedmétem investi¢niho zajiSténi,
a zpusob zjisStovani a dolozeni efektivnosti tohoto zajisténi,

investicni zajisténi je efektivni; pojiStovna nebo zajiStovna je povinna zjiStovat

efektivnost investicniho zajisténi prubézné.



6.3 Limity skladby financniho umisténi

Pro jednotlivé polozky finan¢ni skladby pojiStovny nebo zajistovny uvedené v zikoné

o pojiStovnictvi jsou stanoveny tyto limity:

a)

b)

g)

h)

3

k)

D

dluhopisy vydané Ceskou republikou nebo Ceskou narodni bankou a dluhopisy,
za které pievzala zaruku Ceska republika, az do vyse 75 % z celkovych technickych
rezerv,

dluhopisy vydané bankami az do vySe 50 % z celkovych technickych rezerv;
dluhopisy vydané jednou bankou nesmi piekrocit 15 % z celkovych technickych
rezerv,

kotované dluhopisy vydané obchodnimi spole¢nostmi az do vyse 10 % z celkovych
technickych rezerv; dluhopisy vydané jednou spole¢nosti nesmi piekro€it 5 %
z celkovych technickych rezerv,

pokladni¢ni poukéazky az do vyse 75 % z celkovych technickych rezerv,

kotované komunalni dluhopisy az do vysSe 10 % z celkovych technickych rezerv;
komundlni dluhopisy vydané jednim subjektem nesmi piekrocit 5 % z celkovych
technickych rezerv,

pujcky, tvéry a jiné pohledavky, jejichz splnéni je zajisténo bankovni zarukou,
az do vySe 10 % z celkovych technickych rezerv,

smeénky, jejichz splnéni je zajisténo bankovnim sménenym rukojemstvim nebo
bankovnim avalem, az do vySe 10 % z celkovych technickych rezerv,

nemovitosti na uzemi Ceské republiky az do vyse 20 % z celkovych technickych
rezerv; pozemek nebo budova zapsand v katastru nemovitosti jako jedna nemovitost
nesmi piekrocit 10 % z celkovych technickych rezerv,

hypotec¢ni zastavni listy az do vyse 30 % z celkovych technickych rezerv, pfic¢emz tyto
zastavni listy vydané stejnym emitentem nesmi piekrocit 15 % z celkovych
technickych rezerv,

kotované akcie az do vySe 10 % z celkovych technickych rezerv; tyto akcie vydané
jednim emitentem nesmi prekrocit 5 % z celkovych technickych rezerv,

depozita a depozitni certifikaty u bank, které maji povoleni plisobit na izemi Ceské
republiky jako banka, aZ do vySe 50 % z celkovych technickych rezerv; tato depozita
a certifikaty u jedné banky nesmi piekrocit 15 % z celkovych technickych rezerv,
kotované podilové listy a podilové listy otevienych podilovych fondt az do vyse 10 %
z celkovych technickych rezerv; tyto podilové listy vydané jednim emitentem nesmi

piekrocit 5 % z celkovych technickych rezerv,

m) predméty a dila umélecké kulturni hodnoty ocenéna nejméné 2 znalci, az do vyse 5 %

z celkovych technickych rezerv, za podminky jejich pojisténi pro piipad poSkozeni,

zniceni, ztraty nebo odcizeni u jiné pojistovny,



n)

p)

Q)

statni dluhopisy, jejichz emitenty jsou Clenské staty Evropské unie nebo centralni
banky téchto statli, az do vyse 75 % z celkovych technickych rezerv a dluhopisy
vydané Evropskou investicni bankou, Evropskou bankou pro obnovu a rozvoj nebo
Mezinarodni bankou pro obnovu a rozvoj az do vyse 50 % z celkovych technickych
rezerv,

zahrani¢ni cenné papiry, s nimiz se obchoduje na regulovaném trhu ¢lenskych statt
Evropské unie, aZ do vySe 10 % z celkovych technickych rezerv; cenné papiry vydané
jednim emitentem nesmi piekrocit 5 % z celkovych technickych rezerv,

zahrani¢ni cenné papiry, s nimiz se obchoduje na regulovaném trhu ¢lenskych statt
Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj, az do vyse 10 % z celkovych
technickych rezerv; cenné papiry vydané jednim emitentem nesmi piekroCit 5 %
z celkovych technickych rezerv,

derivaty v souvislosti s aktivy uvedenymi vtomto odstavci, které pfispivaji ke
snizovani investi¢niho rizika nebo usnadiiuji uc¢inné tizeni portfolia, nesmi piekrocit
5 % z celkovych technickych rezerv,

pujcky pojisténym, kteti uzavieli s pojistovnou smlouvu na zivotni pojisténi,

az do vyse 5 % z celkovych technickych rezerv.

»  Celkovymi technickymi rezervami se rozumi thrn technickych rezerv vztahujici se ke

vSem odvétvim zivotnich pojisténi a thrn technickych rezerv vztahujici se ke vSem

odvétvim nezivotnich pojisténi. Provozuje-li pojiStovna pojistovaci €innost soucasné

podle odvétvi Zivotnich i nezivotnich pojisténi, vypocitava celkovou vysi technickych

rezerv zvlast pro odvétvi zivotnich pojisténi a zvlast pro odvétvi nezivotnich pojisténi.

»  Finanéni umisténi s vyjimkou dluhopisti, pokladni¢nich poukazek a zahrani¢nich

statnich dluhopisti, vztahujici se k jednomu subjektu nebo ke skupiné subjektt, které

jsou v postaveni osoby ovladajici a ovladané, nesmi piekrocit 15 % z celkovych

technickych rezerv.

Pro jednotlivé polozky financni skladby k finan¢nimu umisténi v rdmci ¢lenskych statii EU

se stanovi tyto limity:

a)

b)

d)

dluhopisy vydané ¢lenskym staitem nebo jeho centralni bankou a dluhopisy, za které
prevzal zaruku Clensky stat, az do vyse 75 % z celkovych technickych rezerv,
dluhopisy vydané bankami a obdobnymi Uvérovymi institucemi clenskych stati
az do vySe 50 % z celkovych technickych rezerv, dluhopisy vydané jednou bankou
nesmi piekrocit 20 % z celkovych technickych rezerv,

kotované dluhopisy vydané obchodnimi spolecnostmi az do vyse 20 % z celkovych
technickych rezerv s tim, ze dluhopisy vydané jednou spolecnosti nesmi ptekrocit 5 %
z celkovych technickych rezerv,

kotované poukazky az do vyse 75 % z celkovych technickych rezerv,



e) kotované komunalni dluhopisy az do vyse 20 % z celkovych technickych rezerv,
pfitom komundlni dluhopisy vydané jednim subjektem nesmi piekrocit 5 %
z celkovych technickych rezerv,

f) pajcky, Gvéry a jiné pohledavky, jejichz splnéni je zajisténo bankovni zarukou,
az do vySe 10 % z celkovych technickych rezerv s tim, Ze stejnému vyptijcovateli 1ze
poskytnout pijcku maximalné do vyse 5 % celkovych technickych rezerv,

g) smeénky, jejichz splnéni je zajiSténo bankovnim sménecnym rukojemstvim nebo
bankovnim avalem, az do vyse 10 % z celkovych technickych rezerv,

h) nemovitosti na uzemi ¢lenskych stati az do vyse 20 % z celkovych technickych
rezerv, pozemek nebo budova zapsana v katastru nemovitosti jako jedna nemovitost
nesmi piekrocit 10 % z celkovych technickych rezerv,

1) hypotecni zastavni listy az do vysSe 50 % z celkovych technickych rezerv, pficemz tyto
zastavni listy vydané stejnym emitentem nesmi piekrocit 20 % z celkovych
technickych rezerv,

J) kotované akcie az do vySe 10 % z celkovych technickych rezerv, pficemz akcie
vydané jednim emitentem nesmi piekrocit 5 % z celkovych technickych rezerv,

k) vklady a vklady potvrzené vkladovym certifikitem, vkladnim listem ¢i jinym
obdobnym dokumentem u bank, které maji povoleni ptisobit na izemi ¢lenskych stat
jako banka, az do vySe 50 % z celkovych technickych rezerv; tyto vklady u jedné
banky nesmi ptekrocit 20 % z celkovych technickych rezerv; tato polozka nezahrnuje
bézné ucty, ze kterych jsou hrazeny provozni naklady,

1) predméty a dila umélecké kulturni hodnoty ocenénd nejméné 2 znalci, za podminky
jejich pojisténi pro piipad poskozeni, zniCeni, ztraty nebo odcizeni u jiné pojistovny
az do vyse 5 % z celkovych technickych rezerv,

m) dluhopisy vydané Evropskou investi¢ni bankou, Evropskou centrdlni bankou,
Evropskou bankou pro obnovu a rozvoj nebo Mezindrodni bankou pro obnovu
arozvoj, az do vyse 75 % z celkovych technickych rezerv,

n) cenné papiry vydané jednotkou kolektivniho investovani az do vyse 10 % z celkovych
technickych rezerv; tyto cenné papiry vydané jednim emitentem nesmi piekrocit 5 %

z celkovych technickych rezerv.

Pro jednotlivé polozky finan¢ni skladby k finanénimu umisténi mimo clenské stdty se stanovi
tyto limity:

a) zahrani¢ni cenné papiry, s nimiz se obchoduje na regulovaném trhu ¢lenskych stath
Organizace pro ekonomickou spoluprici a rozvoj, az do vyse 10 % z celkovych
technickych rezerv, cenné papiry vydané jednim emitentem nesmi piekrocit 5 %
z celkovych technickych rezerv,

b) pijcky pojisténym, ktefi uzavieli s pojiStovnou smlouvu na Zzivotni pojiSténi,

az do vyse 5 % z celkovych technickych rezerv,



c) zajiStovaci derivaty; tyto zajiStovaci nastroje smi zajiStovat pouze vybrané polozky
az do vyse 35 % celkového objemu zajistovanych néstrojli; pfitom zajiStovaci
derivaty jako polozka finan¢niho umisténi nesmi piekroc¢it 5 % zcelkovych
technickych rezerv,

d) pohledavky za zajiStovnami az do vyse 20 % z celkovych technickych rezerv; tyto
pohledavky mohou pojistovny pouzit do skladby finan¢niho umisténi az po odecteni

vSech zévazkl vici zajistovnam.

Finanéni umisténi s vyjimkou dluhopisti, pokladni¢nich poukazek a stitnich dluhopist
vydanych v jiném nez ¢lenském staté, vztahujici se k jednomu subjektu nebo ke skupiné
subjektli, které jsou v postaveni osoby ovladajici a ovladané, nesmi prekrocit 15 %

z celkovych technickych rezerv.



