12,

Kratkodobé vykyvy v ekonomice




31.

Agregatni poptavka a agregatni nabidka

V této kapitole:

Osvaijite si ffi klicové skuteénosti o kratkodobych ekonomickych vykyvech.

Budete se zabyvat tim, jak se ekonomika v krétkém obdobi lii od ekonomiky v dlouhém obdobi.
Sezndmite se s teoril kratkého obdobi, jez se nazyvd model agregdini poptévky a agregétni nabidky.

Uvidite, jak posuny agregdtni poptdvky nebo agregdtni nabidky mohou zpiisobit recese.

Ekonomickd aktivita podléhd z roku na rok vykyviim. Po vétsinu let dochdzi k ra-
stu vyroby zboZi a sluzeb. Jelikoz dochdzi ke zvySovani poctu ekonomicky aktivniho oby-
vatelstva, riastu zdsob kapitdlu a zlepSeni technologii, ekonomika mtize béhem ¢asu vyra-
bét stile vice. Tento riist umozituje kazdému zvySovat Zivotni tirove. Za poslednich 50 let
v praméru dochdzelo v americké ekonomice ke zvySovani vyroby méfeno redlnym HDP
0 3 % ro¢né.

V nékterych letech se ovSem tento rist nedostavil. Firmy zjistily, Ze nemohou pro-
dat viechno zboZi a sluzby, které nabizeji, a rozhodly se sniZit virobu. Doslo k propousténi
zaméstnanci, narostla nezaméstnanost a tovarny zely priazdnotou. Kdyz ekonomika vy-
robi méné zbozi a sluzeb, redlny HDP a ostatni indikatory dichodu klesaji. Takové ob-
dobf klesajicich pfijmi a rostouci nezaméstnanosti se nazyva recese, je-li pokles pifjmi
relativné mirny, piipadné deprese, je-li tento propad vyrazny.

Co zpuisobuje kratkodobé vykyvy ekonomické aktivity? MutiZze viibec hospodarska
politika néco ucinit, aby predesla obdobim klesajicich pf{jma a rostouci nezaméstna-
nostiz Kdyz uz se recese a deprese objevi, mohou tviirci hospodariské politiky zkratit jejich
trvani a zmirnit jejich pribéh? To jsou otdzky, na které se pokusime odpovédét v této a ve
dvou ndsledujicich kapitoldch.

V niasledujicich kapitoldch se budeme zabyvat veli¢inami, které jiz zname. Patii
sem HDP, nezaméstnanost, irokové miry, ménové kursy a cenova hladina. Zndme jiz také
ndstroje, které maji tviirci hospoddrské politiky v rukou. Jsou jimi vlddni vydaje, dané a na-
bidka penéz. Co bude oviem v nasledujicich kapitolich nové, je ¢asovy horizont nasich
analyz. V predchdzejicich sedmi kapitolach jsme se soustiedili na chovini ekonomiky
v dlouhém obdobi. Nyni se zaméfime na kratkodobé vykyvy ekonomiky kolem jejiho
dlouhodobého trendu.

S kdyz mezi ekonomy stdle pretrvivaji jisté spory ohledné toho, jak kritkodobé vy-
kyvy analyzovat, vétSina ekonomt pouzivd model agregdtni poptdavky a agregdini nabidky.
Nasim hlavnim tikolem tedy bude naudit se tento model pouZivat pfi analyze kriatkodo-
bych tcinki riiznych udilosti a riznych politik. Tato kapitola zavadi dva hlavni prvky to-
hoto modelu — kfivku agregatni poptavky a kiivku agregdtni nabidky. Poté co ziskdme za-
kladni ptehled o fungovini tohoto modelu, budeme v dalSich dvou kapitoldch rozebirat
nékteré jeho aspekty podrobnéji.

recese

obdobi poklesu redlnych pigjmi

a rostouct nezamesinanosii

deprese

hlubokd recese
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Tfi zdkladni vlastnosti o ekonomickych vykyv

Kritkodobé vykyvy ekonomické aktivity se objevuji ve viech zemich. Hned na po-
¢dtku analyzy téchto vykyvii, k nimZz dochdzi z roku na rok, se budeme zabyvat jejich nej-

1. charakteristicka vlastnost: Ekonomické vykyvy jsou nepravidelné
a nepredvidatelné

Vykyvy ekonomiky se casto nazyvaji hospodarskym cyklem. Jak toto pojmenovani napo-
vidd, ekonomické vykyvy odpovidaji zménam hospoddfskych podminek pro podnikatele.
Roste-li HDP rychle, podnikani se dafti. Firmy zjistuji, Ze maji mnoho zikaznikii a jejich zisky
rostou. Na druhou stranu, kdyz HDP klesd, podnikatelé se dostivaji do obtizi. V dobé re-
cese musi vétSina firem &elit klesajicim trzbdm a ziskam,

Oznaceni hospoddisky cyklus je ale ponékud zavadéjici, nebot naznacuje, ze ekono-
mické vykyvy maji néjaky pravidelny, pfedvidatelny pritbéh. Ve skute¢nosti ale nejsou eko-
nomické vykyvy viibec pravidelné a je téméf nemozné je piesné predvidat. Cast a) obrazku
31-1 ukazuje redlny HDP americké ekonomiky po roce 1965. Zvyraznéné ¢dsti grafu uka-
zuji obdobi recesi. Jak z obrdzku vidime, recese se nedostavuji v pravidelnych intervalech.
Néekdy jsou recese blizko u sebe, tak jako v letech 1980 a 1982, jindy se ekonomika vyviji
dlouhd Iéta bez jediné recese.

2. charakteristicka viastnost: Vétsina makroekonomickych veli¢in se
pohybuje spoleéné

Redlny HDP je velic¢inou, kterd se nejcastéji pouziva k zachyceni kratkodobych zmén
ckonomiky, protoze se jednd o nejuiplnéjsi métitko ekonomické aktivity. Redlny HDP méii
hodnotu veskerych findlnich statki, jez jsou vyrobeny béhem daného ¢asového obdobi.
Zarover také méfi celkovy prfjem (ocistény od inflace) viech subjektti v ekonomice.

Ukazuje se ale, Ze pri zachyceni kratkodobych vykyvia vlastné nezalezi na tom, jaké
méfitko ekonomické aktivity si clovék vybere. Vétsina makroekonomickych velicin, které
méfi néjaky druh pfijmu, vydaji nebo vyroby, se pohybuje spoleéné v izkém vztahu. Kdyz
v obdobi recese klesda HDP, klesd také osobni pfijem, firemni zisky, spotiebitelské vydaje,
investi¢ni vydaje, priimyslovd vyroba, maloobchodni trzby, trzby za prodej domt, auto-
mobilt atd. JelikoZ jsou recese jevem, ktery zasahuje celou ekonomiku, projevuji se v na-
méfenych makroekonomickych tidajich mnoha zputsoby.

PrestoZe se mnohé makroekonomické veli¢iny pohybuji spole¢né, tento pohyb do-
sahuje riizné miry. Jak ukazuje ¢ast b) obrazku 31-1, velmi vyrazné se v prib&hu hospo-
darského cyklu méni investiéni vydaje. Ackoli investice dosahuji v priiméru jedné sed-
miny HDP, pokles investic je odpovédny za dvé tretiny poklesu HDP b&hem recesi. Jinak
feceno, pii zhorSeni hospodaiskych podminek lze vétiinu poklesu pficist snizenym vyda-
jim na stavbu novych tovaren, domu a zdsoby.

3. charakteristicka vlastnost: Pfi poklesu vystupu roste nezaméstnanost

Zmény produkce zbozi a sluzeb, ke kterym v ekonomice dochdzi, tizce souvisi se

zménami vyuZivani pracovnich sil v ekonomice. Jinak fe¢eno, klesi-li HIDP, mira neza-
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Investiéni vydaje

Mira nezaméstnanosfi

Obrazek 31-1

POHLED NA KRATKODOBE EKONO-
MICKE VYKYVY

Tento obrzek zachycuje v édsti a)
rediny HDP, v cdsti b) investiénid
wyidaje a v édsti ) nezaméstnanost
u americké ekonomice. Predhldidd
éortletni vidaje pocinaje rokem
1965. Zuvyraznéné idsti grafil
predstavugi obdobi vecesi. Vsimnéle
si, Ze vedlny HDP a investicni vy-
daje v obdobi vecest klesaji, za-
timeo nezaméstnanost roste.

Zproj: Ministerstvo obchodu USA,
Ministerstvo prdce USA.
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Pro informaci

" Jak delegovat béhem recese

Jste profusién. Predejte to dil.

Okunuv zdkon

Jak se obvykle zméni nezaméstnanost, kdyz dochdzi
k vykyviim redlného HDP? Ekonomové odpovidaji na tuto
otdzku pomoci Okunova zdikona.Tento zikon muze byt po-
psdn nasledujici rovnici:

zména miry nezameéstnanosti = —1/2 x (procentni zména
realného HDP minus 3 %).

Podle této rovnice dochdzi k tomu, ze v piipadé pri-
mérného tempa ristu ekonomiky o 3 % nedochdzi ke zméné
miry nezaméstnanost. Jestlize ekonomika roste rychleji nez
3 % ro¢né, mira nezaméstnanost klesd asi o polovinu tohoto
tempa ristu. Rosteli napiiklad redlny HDP rychlosd 5 %
rotné (o 2 % rychleji nez obycejné), Okuniv zikon piedpo-
vidd pokles miry nezaméstnanost o 1 procentni bod. Docha-
zi-li k poklesu HDP, nebo roste-li HDP 0 méné nez 3 %, mira
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nezaméstanostd roste. Jestlize napiiklad HDP klesi o 1 %
rocné, k ¢emuz muze dojit béhem recese, Okunty zikon
predpovidd zvySeni miry nezaméstnanosti o 2 procentni body.

Okuniiv zdkon dostal jméno podle ekonoma
Arthura Okuna, ktery se jako prvni zabyval studiem vzi-
jemné vazby mezi vykyvy redlného HDP a vykyvy miry ne-
zaméstnanosti v americké ekonomice. Okun netvrdil, Ze
jeho zikon predstavuje jednu ze zdkladnich pravd ekono-
mické teorie. Jeho zdkon je misto toho pouhym jednodu-
chym popisem tdaji o redlném HDP a nezaméstnanosti
vamerické ekonomice. KdyZ ekonomové studuji tidaje z ji-
nych zemi, zjistuji, Ze se ¢isla v rovnici Okunova zikona ob-
¢as lisi, nicméné ve viech zemich existuje silnd zavislost
mezi zménami HDP a zménami nezaméstnanosti.

Pri studiu ekonomickych vykyvii v dalsich kapito-
lich bychom méli mit stile Okuniiv zikon na paméti.
Tento zdkon ndm pfipomind, Zze hospodirsky cyklus se
projevuje v pohybech mnoiZstvi zboZi a sluzeb, které eko-
nomika vyrdbi (méfeno redlnym HDP), a poctu lidi, kteif

nemohou najit praci (méfeno mirou nezaméstnanosti).



méstnanosti roste. Na tom nenfi nic piekvapivého: kdyz se firmy rozhodnou vyrabét mensi
mnozstvi zboZi a sluZeb, propusti nékteré zaméstnance a zvysi tak mnozstvi lidi bez prace.

Cast ¢) obrazku 31-1 zachycuje miru nezaméstnanosti v americké ekonomice od
roku 1965. Pfipomindme, Ze obdobi recesi je na grafu zvyraznéno. Z obrizku jasné vi-
dime, jaky vliv na nezaméstnanost recese mély. Béhem kazdé recese doslo k vyraznému
riistu miry nezameéstnanosti. Kdyz recese konéi a redlny HDP zac¢ind rist, mira nezamést-

nanosti pomalu klesd. Mira nezaméstnanosti se nikdy neblizi nule. Jak vidime, pohybuje
se okolo své prirozené miry, tj. okolo 5-6 %.

Maly test

Uvedte a rozeberte tfi charakteristické vliastnosti ekonomickych vykyvi.

Vysvétleni krétkodobych vykyvi ekonomiky

Neni obtizné popsat pravidelné vykyvy ve vykonu ekonomiky, ke kterym v ¢ase do-
ndni s tématy, jimiz jsme se zabyvali v predchazejicich kapitoldch, ztstava teorie vysvétleni
vykyvit ekonomiky predmétem sport. V této a nasledujicich dvou kapitolich se pokusime
vyvinout model, pomoci ného# vétina ekonomii vysvétluje kritkodobé vykyvy ekono-
mické aktivity.

Jak se kratké obdobi lisi od obdobi dlouhého

V predchazejicich kapitoldch jsme rozvijeli teorie, jez vysvétlovaly jevy, které uréuji
velikost nejvyznamnéjsich makroekonomickych veli¢in. V 24. kapitole jsme vysvétlili tiro-
veil a rist produktivity a zabyvali jsme se analyzou HDP. V 25. kapitole jsme ukazali, jak
dochdzi k prizptisobeni redlnych tirokovych mér, aby vyrovnaly velikost tspor a investic.
V 26. kapitole jsme upozornili na rizné pii¢iny nezaméstnanosti. V 27. a 28. kapitole jsme
vysvétlili fungovini ménového systému a ukdzali jsme, jak zmény nabidky penéz ovlivituji
cenovou hladinu, miru inflace a nomindini drokové miry. V 29. a 30. kapitole jsme rozsi-
rili naSi analyzu na otevienou ekonomiku, abychom mohli objasnit problematiku ob-
chodni bilance a ménového kursu.

Veskeré piedeslé analyzy vychdzely ze dvou vzdjemné souvisejicich myslenek — kla-
sické dichotomie a neutrality penéz. Pfipomenme si, 7e klasickd dichotomie je rozdéleni
veli¢in na redlné veli¢iny (veliciny, které méfi mnoZstvi ¢ relativni ceny) a nomindlni ve-
liciny (veliciny, které jsou vyjadieny v penézich). Podle klasické makroekonomické teorie
ovliviiuji zmény nabidky penéz pouze nomindlni veli¢iny, a nikoli veli¢iny redlné. Diky
této neutralité penéz jsme mohli ve 24. az 26. kapitole prozkoumat determinanty redl-
nych veli¢in (redlného HDP, redlnych trokovych mér a nezaméstnanosti), aniz bychom
zacali pracovat s nomindlnimi veli¢inami (nabidkou penéz a cenovou hladinou).

Plati ale tyto predpoklady klasické makroekonomické teorie ve svété, v némi 7i-
Jjeme? Odpovéd na tuto otazku hraje dalezitou roli pfi pochopeni toho, jak ekonomika
funguje: vétsina ekonomit se domnivd, e klasickd teovie popisuje svét v dlouhém obdobi, nikoli
v obdobi krdthém.V ¢asovém horizontu, jenz je delsi nez nékolik let, maji zmény nabidky pe-
néz vliv na ceny a ostatni nomindlni veli¢iny, ale neovliviiuji redlny HDP, nezaméstnanost

ani dalsi redlné veli¢iny. Kdyz se ale zabyvame meziro¢nimi zménami ekonomiky, pak jiz
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model agregatni poptavky
a agregatni nabidky

model, ktery vétiina ekonomii
pouiivd pii vysvdtleni krdtkodo-
bych vykyvii ekonomicke aktivity
okolo dlowhodobého trendu

kfivka agregdtni poptavky
kivka zndzoriiujici mnozstoi
zbozi a sluieb, kieré chtéji domdc-
nosti, firmy a vidda kowpil pri
riznych sirounich cenové hladiny

kfivka agregatni nabidky
kfivka zndzoriufici mneistod
zboZi a sluzeb, které se firmy roz-
hodnou vyribét a proddavat pri
riizné virovni cenové hladiny

Obrazek 31-2

AGREGATNI POPTAVKA A AGREGATNT
NABIDKA

Ekonomové powiivaji model agre-
gdtni pofitavky a agregdtni na-
bidky k analyze vikyvii ekonomi-
ky. Na vertiklni ose je celkovd
cenovd hladina, na horizontdini
ose je zachycena celkovd produkee
2boii a sluieb v ekonomice. Pro-
dukt a cenovd hladina se prizpii-
sobuji az do bodu, kdy se kiiuvky
agregdtnd poptavky a agregitni
nabidky protinaji.

662

nelze dile zachovévat predpoklad neutrality penéz. VESina ekonomi véii, ze v kratkém
obdobi jsou redlné a nomindln{ veli¢iny vzce propojeny.

Abychom mohli porozumét ekonomice v kratkém obdobi, potiebujeme tedy né-
Jjaky novy model. Pi budovani tohoto nového modelu budeme spoléhat na fadu néstroji,
které jsme vylozili v predchazejicich kapitolach, nicméné musime opustit klasickou di-
chotomii a predpoklad neutrality penéz.

Zakladni model ekonomickych vykyvd

Nds model kritkodobych ekonomickych vykyvii se zaméfuje na dve veli¢iny. Prvni
veli¢inou je produkce zbo#i a sluzeb v ekonomice, Jez je méfend pomoci redlného HDP,
Druhou veli¢inou je celkovd cenovd hladina, méfen4 indexem spotfebitelskych cen (CPI)
nebo deflitorem HDP. Viimnéte si, Zze produkt ekonomiky je redlnou veli¢inou, zatimco
cenovd hladina je nominalni veli¢inou. Soustiedime-li se tedy na vzdjemny vztah mezi té-
mito dvéma veli¢inami, demonsl:rujeme rozpad klasické dichotomie.

Stejné jako jsme se zabyvali analyzou jednotlivych trhii a studiem kfivek trinf po-
ptdvky a nabidky, mizeme také analyzovat vykyvy ekonomiky jako celku pomoci modelu
agregatni poptdvky a agregatni nabidky. Tento model je zndzornén na obrizku 31-2, Na
vertikdln{ ose je zachycena celkovi cenova hladina v ekonomice, na vertikdln{ ose je cel-
kové mnozstvi zbozi a sluzeb. Krivka agregatni poptavky ukazuje mnozstvi zbo#i a sluzeb,
které domacnosti, firmy a vlida chtéji koupit pfi riznych vrovnich cenové hladiny. Kfivka
agregatni nabidky ukazuje mnozstvi zboii a sluzeb, které firmy vyrdbéji a prodavaji pi riz-
nych vrovnich cenové hladiny. Podle tohoto modelu dochdzi k piizpisobovini cenové
hladiny a velikosti produktu tak, aby doslo k vyrovnani agregami poptavky a agregatni na-
bidky.

Je velmi likavé pohliZet na tento model agregdtni poptavky a agregatni nabidky jako
na pouhou 3irsf verzi modelu nabidky a poptavky na jednotlivych trzich, jenz jsme zavedli
ve 4. kapitole. Tento model je ale ve skutecnosti znaéné odlisny. Zabyvime-li se nabidkou

Agregdtni nabidka

Agregdni poptévka
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a poptivkou na jednom konkrétnim trhu, napiiklad na trhu zmrzliny, zavisi chovini proda-
vajicich a kupujicich na schopnosti zdroji piesouvat se z jednoho trhu na druhy. Kdyz dojde
ke zvy8eni ceny zmrzliny, poptdvané mnozstvi klesd, protoze kupujici nepouziji ¢ast svych pii-
jmt k nakupu zmrzliny, ale k ndkupu jinych vyrobki. Podobné také vy$si cena zmrzliny zvysi
nabizené mnozstvi, protoze firmy, jez zmrzlinu vyrdbéji, mohou zvysit svou vyrobu tim, Ze na-
jmou zaméstnance, ktefi diffve pracovali v jinych sektorech ekonomiky. Tato mikroekonomickd
substituce jednoho trhu druhym neni na trhu jako celku mozna, coz se také musi projevit
v nadi celkové analyze ekonomiky. Koneckoncii mnozstvi, jez se nds model snazi vysvétlit
(redlny HDP), zahrnuje mnozswi vyrdbéné na vSech wrzich v ekonomice. K tomu, abychom
pochopili, pro¢ je kiivka agregami poptavky klesajici a kiivka agregdni nabidky rostouct, po-
trebujeme makroekonomickou teorii. Nasim daliim tikolem tedy bude takovou teorii vyvinout.

Maly test
Jak se chovani ekonomiky v krétkém obdobi li3i od jejiho chovani v dlouhém obdobiz = Nakres-

lete model agregatni poptdvky a agregdtni nabidky. Jaké proménné jsou zndzornény na osdch?

Kfivka agregdtni poptévky

Krivka agregdini poptdvky vypovidd o tom, jaké je poptidvané mnozstvi zboZi a slu-
zeb v ekonomice pri riznych trovnich cenové hladiny. Z obrizku 31-3 vidime, Ze kiivka
agregdmi poptdvky je klesajici. Znamena to, za jinak nezménénych okolnosti, Ze pokles
celkové cenové hladiny v ekonomice (z P) na P,) zptsobi zvy$eni poptavaného mnozstvi
zboii a sluzeb (z Y, na Y;).

Pro¢ je kfivka agregatni poptavky klesaijici

Co zpiisobuje, Ze mezi tirovni cenové hladiny a mnozstvim poptavaného zboZi a slu-
zeb existuje negativni vztah? Pii odpovédi na tuto otdzku si nejprve pfipomeneme, ze HDP
(¥) je souctem spotreby (C), investic (1), vladnich ndkupt (G) a ¢istého vyvozu (NX):

Y=C+I+G+NX

Kazdd z téchto ¢ty komponent piispiva k agregatni poptavee po zbozi a sluzbach.
Predpoklddad se, Ze vladni vydaje jsou konstantni veli¢inou, ostamni tfi vydajové slozky —
spotieba, investice a Cisty vyvoz — ale zdviseji na ekonomickych podminkich a obzvldsté na
cenové hladiné. Abychom porozuméli tomu, pro¢ je kiivka agregdtni poptivky klesajici,
musime se tedy zabyvat tim, jak cenovd hladina ovliviiuje mnozZstvi zboZi a sluzeb, je7 je
poptavané na spotiebu, investice a isty vyvoz.

Pigoudv efekt bohatstvi Uvaiujme penize, které mate ve své penéience a na svych
bankovnich ¢tech. Nomindlni hodnota téchto penéz je fixni, coz oviem neplati pro hod-
notu redlnou. Kdyz klesaji ceny, tyto penize ziskavaji na hodnoté, protoze mohou byt pou-
zity k ndkupu vétsiho mnozstvi zboZi a sluzeb. Pokles cenové hladiny tedy zpiisobuje, Ze se spo-
trebitelé citi byt bohatsi, coz vede k tomu, Ze zacnou vice utrdcet. Zvysent spotiebnich vydaji znamend
zvySent poplavaného mnoistvi zboit a sluzeb. Tento efekt zduraznoval ekonom Arthur Pigou

(1877-1959) a je nékdy nazyvian Pigouovym efekiem.
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Obrazek 31-3

KRIVKA AGREGATNI POPTAVKY
Pokles cenové hladiny z Py na P,
2T mnoZstvi poptavaného zboii
a stugeb z Y ma Y, Pro tento
vztah nepiimé mérnosii jsow i
divvody. Klesd-li cenovd hladina,
roste rediné bohatstut, klesaji iro-
kové miry a znehodnocuje se mé-
novy kuwrs. Tyto vlivy stimulugi
vydaje na spotiebu, investice

a cisty vyvoz. Nariistajici vydaje
na tyto komponenty produktu
predstavufi vélsi mnoistui popld-

vaného zboii a slhiieb.

LRk

; et Agre‘gc'lrnf
e poptavka

produkty
ZvySuje mnozstvi. .
vaného zbozi

Keynesiv efekt Grokovych mér Ve 28. kapitole jsme se zabyvali tim, Ze cenovi hladina
Jje jednim z faktori ur¢ujicich poptivané mnozstvi penéz. Cim je cenovi hladina nizi,
tim méné penéz domdcnosti potiebuji drzet k nakupu zboZi a sluzeb, jez si pieji. Kdyz ce-
nova hladina klesd, snaZi se tedy domacnosti sniZit svou dribu penéz tim, Ze je za¢nou pij-
¢ovat. Domdcnost miize napiiklad pouZit tyto piebytetné penize k ndkupu obligaci ne-
soucich troky nebo miize tyto penize ulozit na bankovni icet nesouci tirok a banka poté
tyto zdroje pouzije k poskytnuti dalsich pajcek. V kazdém piipadé ale dochazi k tomu, Ze
tim, jak se domdcnosti snazi pfeménit nékteré své penize na aktiva nesouci trok, tla¢i na
pokles tirokovych mér. NiZif virokové miry zase prildkaji firmy, které si zaénou piijcovat na
investice na nové budovy a zafizeni, a domdcnosti, které chtéji investovat do bydleni. NiZs7
cenovd hladina tedy snizuje virokové miry, prisptvd k vyssim vydajiom na investicni statky a tim zuy-
Suje mnoZstvi poptdvaného zhoZi a stuzeb. Tento efekt drokovych mér zdiraziioval slavny eko-
nom John Maynard Keynes (1883-1946), a je proto nékdy nazyvin Keynesouym efekiem.

Mundell-Fleminglv efekt mé&nového kursu Privé jsme se zabyvali tim, Ze niZ§i cenova
hladina ve Spojenych stitech snizuje americké tirokové miry. Na to budou reagovat ame-
riéti investofi, ktefi se budou snazit dosdhnout vysSich zisk pii investovdni v zahranidi.
KdyZ napfiklad dojde k poklesu drokové miry americkych vlddnich obligaci, vzdjemné
fondy budou tyto obligace prodavat a budou kupovat némecké vladni obligace. Tato snaha
presunout aktiva za mofe zvy3i nabidku dolarii na devizovém trhu. Vy3§i nabidka dolart
zpusobi relativni znehodnoceni dolaru viiéi jingm méndm. (To znameni, Ze za dolar bude
mozné koupit méné jednotek zahrani¢ni mény.) V dtsledku tohoto znehodnoceni se za-
hrani¢ni vyrobky stanou v porovnani s domdcimi vyrobky draz$imi, a tato zména relativ-
nich cen zvysi americky vyvoz zbozi a sluzeb a snizi dovoz zboZi a sluzeb do Spojenych statiL.
Cisty vyvoz, ktery se rovna vyvozu minus dovozu, také vzroste. Zpnisobi-li tedy pokles americké
cenove hladiny pokles virokovych méy, dojde ke znehodnoceni redlného ménového kursu a toto znehod-
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nocent podpori americky cisty vyvoz a tim zvysi poptavané mnoistot zboil a sluzeb. Tento efekt mé-
nového kursu zdiraziovali ekonomové Robert Mundell a Marcus Fleming.

Rekapitulace Existuji tii odlisné, oviem vzijemné souvisejici divody toho, pro¢ pokles ce-
nové hladiny zvy$i mnoZzstvi poptdavaného zbozi a sluzeb: (1) Spotfebitelé se citi byt bohats,
coz stimuluje poptivku po spotiebnich statcich. (2) Klesaji tirokové miry, co? stimuluje po-
ptivku po investi¢nich statcich. (3) Znehodnocuje se ménovy kurs, coz stimuluje poptivku
po ¢istém vyvozu. Ze viech téchto i divodi je kifivka agregatni poptavky klesajici.

Je duleZité si pamatovat, Ze kiivka agregamni poptivky (podobné jako poptivkovd
krivka) je vytvofena za predpokladu, ze ,viechny ostatni véci ziistdvaji stejné“. Nase ti vy-
svétleni klesajici krivky agregdtni poptdvky pfedpoklddaji zejména to, 7e nabidka penéz je
fixni. Znamenad to, Ze jsme pii tvahdch nad tim, jak zmény cenové hladiny ovlivni po-
ptavku po zboZi a sluzbdch, piedpoklddali, e mnozstvi penéz v ekonomice je neménné.
Brzy uvidime, Ze zména mnoZstvi penéz posouva kiivku agregdmi poptivky. V tomto oka-
mziku postacuje si pamatovat, ze kiivka agregatni poptavky je konstruovina pii daném
mnozstvi penéz.

Pro¢ se kfivka agregatni poptavky posouva

Klesajici kfivka agregdtni poptavky zndzornuje, Ze pokles cenové hladiny zvysi cel-
kové poptavané mnozstvi zboZi a sluzeb. Na velikost poptivaného mnoistvi zbo#i a sluzeb
md ale vliv mnohem vice faktort. Kdyz se jeden z téchto faktorti zméni, kiivka agregdtni
poptivky se posune.

Posun agregamni poptavky zptisobuje mnoho moznych udilosti. Zde je nékolik pii-
kladd:

. Ameritané najednou za¢nou vice myslet na tispory na penzi a vysledkem bude, Ze
omezi svou béZnou spotiebu. Protoze je mnoZstvi poptivaného zbozi a sluzeb pii
jakékoli cenové hladiné nizsi, kiivka agregatni poptivky se posune doleva.

. Pocitacovy primysl vyvine rychlejsi pocita¢e a mnohé firmy se rozhodnou investo-
vat do novych pocitacovych systémii. Protoze dojde ke zvySeni poptivky po zboii
a sluzbdch pfi jakékoli irovni cen, kiivka agregdtni poptivky se posune doprava.

° Kongres se rozhodne, Ze kviili konci studené vilky snizi ndkupy novych zbrariovych
systému. ProtoZe mmoZstvi poptavaného zboizi a sluzeb pii jakékoli tirovni cen po-
klesne, kiivka agregdtni poptiavky se posune doleva.

° Federdlni rezervni systém zvysi nabidku penéz tim, 7e natiskne papirové dolarové
bankovky a bude je sypat z vrtulniku po celé zemi. Poté co si lidé tyto dolary na-
sbiraji, zanou je utrdcet. Protoze dojde ke zvySeni mnozstvi poptivaného zbozi
a sluzeb pri jakékoli cenové tirovni, posune se kfivka agregatni poptavky doprava.

Tyto posuny kiivky agregdtni poptavky jsou prvnimi piiklady situact, ke kterym do-
chdzi pti zméndch ve vydajovych plinech spotiebitelii a firem. Posuny v poslednich dvou
piikladech vychdzeji ze zmén ve fiskalni a monetarni politice. Ve skute¢nosti nékdy do-
chdzi k posuniim agregdtni poptavky kvili zméndm v chovini soukromych subjektt
a jindy kviili zdsahtim hospodadrské politiky.

V nasledujici kapitole se budeme zabyvat kiivkou agregatni poptavky podrobnéji.
Obzvldsté se soustiedime na to, jaké ndstroje monetirni a fiskdlni politiky mohou zpisobit
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Obrazek 31-4

KRIVKA DLOUHODOBE AGREGATNI
NABIDKY

Vdlowhém obdobi zdvisi mmoz-
stvi nabizeného produktie o eko-
nomice na mnoistvi kapitdalu,
prrdce a technologii v ekonomice,
pomoct nichz dojde k preméné
vstupii na vystupy. Nabizend
mnoistvi nezdvisi na celkové ce-
nové hladiné. Vysledkem je, Ze
kiivka dlouhodobé agregdini na-
bidky je vertikdlni pri prirozené
mite produktu.

posun kiivky agregdtni poptdvky. Jiz nyn{ byste oviem méli zndt zakladni divody toho, proc
Je kiivka agregdtni poptdvky klesajici a jaké uddlosti ¢i politiky mohou zptsobit jeji posun.

Maly test

Uvedte ffi divody, pro¢ je kfivka agregéini poptavky klesaiici, a vysvétlete je. ¢ Uvedte pii-
klad situace, kdy dojde k posunu kivky agregdtni poptévky. Jakym smérem by tato udélost
kiivku posunula?

Kfivka agregétni nabidky

Krivka agregdtni nabidky ndm uddvd mnoZstvi zboZi a sluzeb, které firmy vyrabéji
a prodavaji pfi jakékoli dané tirovni cenové hladiny. Tento vztah mezi cenovou hladinou
a nabizenym mnozZstvim zavisi na délce uvazovaného ¢asového horizontu. V dlouhém obdobi
Je kiivka agregdtni nabidky vertikdlni, zatimeo v krdtkém obdobi je kfivka agregdini nabidky ros-
touci. Abychom pochopili krdtkodobé vykyvy ekonomiky a porozuméli tomu, jak se cho-
vani ekonomiky v krdtkém obdobi li§f od chovani v obdobi dlouhém, musime se zabyvat
kiivkou agregdtni nabidky v dlouhém obdobi i v kratkém obdobi.

Proc je kfivka agregatni nabidky v dlouhém obdobi vertikalni

Co ovliviiuje nabidku zbozi a sluzeb v dlouhém obdobi? Implicitné jsme jiz v pied-
chazejicich kapitoldch na tuto otizku odpovédéli, kdyz jsme se zabyvali procesem ekono-
mického ristu. Vdlouhém obdobi zdvisi nabidka zbozi a sluzeb v ekonomice na zdsobdch kapitdlu,
prdce a na dostupnosti vyrobnich technologii pouzivanych k preméné hapitdlu a prdce na zboi
a stuzby. Protoze cenovd hladina neovlivituje tyto dlouhodobé determinanty reilného
HDP, kiivka dlouhodobé agregdtni nabidky je vertikdlni, jak ukazuje obrazek 31-4. Jinymi
slovy, mnozstvi kapitdlu, price a technologii v ekonomice uréuje mnozstvi nabizeného
zboZi a sluZeb a toto mnoZstvi je stejné bez ohledu na vyvoj cenové hladiny.

Dlouhodoba
agregdtni
nabidka

2. ...neovliviivje mnozstvi
¢ zboZi a sluzeb nabizenych

v dlouhém obdobi.
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Vertikdlnf kiivka agregdtni nabidky v dlouhém obdobf je v zdsadé pouhou aplikaci
klasické dichotomie a monetarni politiky. Jak jsme jiz vidéli, klasickd makroekonomickd
teorie je zalozena na predpokladu, ze redlné veliciny nezdviseji na nomindlnich velici-
ndch. Krivka dlouhodobé agregdimni nabidky je v souladu s touto myslenkou, nebot k4,
Ze mnozstvi vystupu (redlnd veli¢ina) nezdvisi na trovni cenové hladiny (nomindlni veli-
¢ing€). Jiz jsme se zminovali o tom, Ze vétSina ekonomt se domnivd, Ze tento princip plati,
studujeme-li ekonomiku z pohledu mnoha let, nikoli viak v piipadé, zabyvime-li se zmé-
nami z roku na rok. Kfivka agregdmi nabidky je tedy vertikdlni pouze v dlouhém obdobi.

Mozna se divite, proc¢ jsou kiivky nabidky jednotlivych zboZzi a sluZeb rostouct, kdyz
je krivka agregdtni nabidky vertikdlni. Divodem je, Ze nabidka jednotlivych zboii a sluzeb
zavisi na relativnich cendch — cendch téchto zbozi a sluzeb v porovndni s ostatnimi cenami
v ekonomice. Kdyz napiiklad roste cena zmrzliny, dodavatelé zmrzliny zvy$uji vyrobu a tim
odebiraji praci, mléko, cokolddu a jiné zdroje z vyroby ostatnich zbozi, napiiklad zmra-
zenych jogurti. Oproti tomu celkovd vyroba zboii a sluzeb v ekonomice je omezena
mnoZstvim kapitdlu, price a technologii. KdyZ tedy rostou spolecné viechny ceny v eko-

nomice, nedochazi ke zméné celkového nabizeného mnozstvi zbozi a sluzeb.
Proc dochazi k posunum krivky agregatni nabidky v dlouhém obdobi

Pozice kiivky dlouhodobé agregitni nabidky ukazuje mnozstvi zbo#i a sluzeb pied-
povidané klasickou makroekonomickou teorii. Tato tiroven produkce se nékdy nazyva po-
lencidlni produki nebo produkt pii plné zaméstnanosti. Tyto terminy jsou ale ponékud zavi-
déjici, nebot v krdtkém obdobi miZe produkt klesnout pod tuto droven nebo ji naopak
prevysit. Abychom se vyjadfovali presnéji, budeme tuto droven produktu nazyvat prirozend
mira produkiu, protoze tato troven ukazuje, co ekonomika vyrdbi, kdyz je nezaméstmanost
na své pfirozené ¢i normalni drovni. Prirozend mira produktu je roven produkce, ke
které se ekonomika blizi v dlouhém obdobi.

Jakdkoli zména v ekonomice, kterd méni prirozenou miru produktu, posouvad kfivku
dlouhodobé agregatni nabidky. ZvySeni zdsob kapitdlu v ekonomice napiiklad zvySuje pro-
duktivitu a tim i mnoZstvi nabizeného zbozi a sluzeb. Vysledkem je, Ze se kiivka dlouhodobé
agregdmi nabidky posouvd doprava. Pokles zdsob kapitdlu naopak snizuje produktivitu
a mnoZstvi nabizeného zboZi a sluzeb a posouvd kiivku dlouhodobé agregatni nabidky do-
leva. Jiz jsme se zabyvali tim, Ze na dlouhodoby ekonomicky rist md vliv mnoho faktort,
jako jsou napfiklad politiky zaméfené na sporenti, investice, vzdéldvani, technologie, mezi-
ndarodni obchod atd. Kdykoli zména nékterého z téchto faktort zméni schopnost ekono-
miky vyrabét zboii a sluzby, dojde k posunu kiivky dlouhodobé agregdini nabidky.

Pozice kiivky dlouhodobé agregdtni nabidky zdleZi také na pfirozené mii'e neza-
méstnanosti. Dojde-li ke zméné pfirozené miry nezaméstnanosti, zménf se také prirozend
mira produktu dan€é ekonomiky a krivka dlouhodobé agregdini nabidky se posune. Kdyz
napriklad Kongres zvy3i minimdlni mzdu, pfirozend mira nezaméstnanosti vzroste a eko-
nomika bude vyrdbét mensi mnozstvi zboZi a sluzeb pfi jakékoli tirovni cenové hladiny.
Vysledkem je, Ze se kiivka dlouhodobé agregatni nabidky posune doleva. KdyZz naopak
uskuteénénd reforma systému pojisténi v nezameéstnanosti podpofi nezaméstnané, aby se
snazili hledat si prdci, pfirozena mira nezameéstnanosti klesne a kiivka dlouhodobé agre-
gatni nabidky se posune doprava.

Stru¢né feceno, kiivka dlouhodobé agregidtni nabidky pouze poskytuje novy zpt-
sob popisu klasického modelu ekonomiky, ktery jsme vyloZili v piedchdzejicich kapito-
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Obrazek 31-5

KRIVKA KRATKODOBE AGREGATNI
NABIDKY

V krdthém obdobi swizuje pokies
cenové hladiny z P, na P, mnoz-
stui nabizeného produktu z ¥, na
Y, Tento piimo imérny vziah
male nastat koili mylnému vni-
mdni, strnuljm mzddm a strnu-
lym cendm. V priibéhu casu do-
chdzi k prizpiisobent ocekdudns,
mezd a cen, takie tento vatah

plati pouze docasné.

lich. Na kaZdou politiku nebo udalost, je? zvySovala v piedchazejicich kapitolich redlny
HDP, Ize pohlizet jako na politiku zvy$ujici mnozstvi nabizeného zbo7i a sluzeb a posou-
vajict kiivku dlouhodobé agregitni nabidky doprava. Podobné na kazdou politiku nebo
udalost popisovanou v predchozich kapitoldch, jez snizovala redlny HDP, Ize pohlizet jako
na skutecnost snizujici mnozstvi nabizeného zboii a sluzeb a posouvajici kifivku dlouho-
dobé agregdtni nabidky doleva.

Proc¢ je kfivka agregatni nabidky v kratkém obdobi rostouci

I kdyz mizeme pouZzit model agregaini poptivky a agregatni nabidky k popisu eko-
nomiky v dlouhém obdobi, tento model je uréen k analyze kritkodobych odchylek od
dlouhodobé rovnovihy. Zdkladnim rozdilem mezi kritkym a dlouhym obdobim je cho-
vani agregdtni nabidky. V kratkém obdobi je kiivka agregatni nabidky rostouci, jak vidime
na obrdzku 31-5. Znamena to, 7e bhéhem jednoho nebo dvou let vede zvyseni celkové ce-
nové hladiny v ekonomice k ristu nabizeného mnoZzstvi zboii a sluzeb a pokles cenové
hladiny md tendenci sniZit mno7stvi nabizeného zboii a sluzeb.

Co zplsobuje tento pifmo timérny vztah mezi cenovou hladinou a produktem?
Makroekonomie navrhuje tfi teorie k vysvétleni rostouci kfivky agregatni nabidky v krat-
kém obdobi. V kazdé z téchto teorii zptsobuji konkrétni trzni nedokonalosti, Ze se na-
bidkovi strana ekonomiky chovi jinak v kritkém obdobi nez v obdobi dlouhém. Prestoze
se tyto teorie i v podrobnostech, maji spoleény zdklad: mno#stvi nabizeného produktu
se odchyluje od své dlouhodobé ¢i ,prirozené* tirovné tehdy, kdyz se cenova hladina od-
chyluje od cenové hladiny, jiz lidé ocekivaji. Vzroste-li cenova hladina nad o¢ekavanou
uroveri, roste také produkt nad svou prirozenou miru, a klesne-li cenova hladina pod oce-
kdvanou troven, klesa také produkt pod svou pfirozenou miru.

Kfivka kratkodobé
agregdini nabidky

2. ..snizuje v krétkém
obdobi nabizené
mnozstvi zboZi a sluzeb.
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Nova klasicka teorie mylného chapéni Jednou z teorit kiivky krdtkodobé agregatn{
nabidky, jez vychdzi z praci ekonomt Miltona Friedmana a Roberta Lucase, je nova kla-
sickd teorie mylného chépdni. Podle této teorie mohou vést zmeény celkové cenové hladiny
dodavatele k do¢asné mylnému chédpani toho, co se déje na trhu, na kterém prodavajf své
vyrobky. V disledku tohoto kritkodobé mylného chadpani situace na trhu reaguji dodava-
telé na zmény trovné cen a tato reakce vede k rostouci kiivee agregdmi nabidky.

Nyni si ukdzeme, jak k tomu dochdzi. Predpoklidejme, 7e celkovd cenova hladina
klesne pod tirover, kterou lidé o¢ekavaji. Kdyz dodavatelé vidi pokles cen svych produkti,
mohou se mylné domnivat, Ze klesly jejich relativni ceny. Zemédélci napriklad zpozoruji
pokles cen psenice, diive nez si poviimnou, Ze také klesaji ceny mnoha jinych zbozi, kterd
kupuji jako spotiebitelé. Mohou ze svého pozorovini vyvozovat, Ze odména za péstovani
obili je do¢asné nizkd a mohou na to zareagovat snizenim mnozstvi pdenice, jez doddvaji.
Podobné také pracujici mohou zpozorovat pokles svych nominglnich mezd piedtim, nez
si poviimnou poklesu cen zbozi, které kupuji. Mohou z toho vyvodit, ze odména za prici
se docasné snizila, a zareagovat snizenim mnoZzstvi nabizené prace. V obou piipadech zpni-
sobuje nizsi cenovd hladina mylné vnimdni relativnich cen a toto vnimdni vyvoldvd reakei doda-

valeld, kiefi na nizsi cenu reaguji snizenim mnoistoi nabizeného zboii a shieb.

Keynesovska teorie strnulych cen Dalsi vysvétleni rostouci kiivky kratkodobé agregat-
ni nabidky je zaloZzeno na praci Johna Maynarda Keynese. Podle Keynese a mnoha jeho po-
kracovatelt je kiivka krdtkodobé agregdni nabidky rostouct, protoze nomindlni mzdy se
v kritkém obdobi pomalu pfizptsobuiji, neboli jsou strnulé, Do jisté miry lze toto pomalé
prizptisobovini nomindlnich mezd prirknout dlouhodobym smlouvim mezi zaméstnanci
a firmami, které nékdy dokonce i na tii roky pevné stanovuji nomindlni mzdy. Pomalé pri-
zpuisobovani je navic mozné davat za vinu spoleéenskym normam a predstavim o sprave-
dlnosti, které maji vliv na stanovovani mezd a které se v ¢ase méni jen pomalu.

Abychom si predstavili, co pro agregitni nabidku znamenaji strnulé mzdy, pred-
stavte si firmu, kterd dopfedu souhlasila s tim, Ze vyplati svym zaméstnanciim Jistou vysi
nomindlnich mezd, kterd vychizela z ocekdvané vyse cenové hladiny. Jestlize cenova hla-
dina P klesne pod oc¢ekdvanou troven a nomindlni mzdy ziistanou na vrovni W, poté se
redlnd mzda W/P zvysi nad vroven, jiz firma zamyglela vyplatit. Jelikoz mzdy tvoii velkou
cast vyrobnich naklada firmy, znamenaji vy3&i redlné mzdy zvysenf redlnych nakladi firmy.
Firma bude na tyto vy83i ndklady reagovat tak, 7e najme méné prace a vyrobi mensi mnoz-
stvi zboZi a sluZeb. Jinymi slovy feceno, kuvili tomu, Ze se mzdy neprizplisobuji okamzité cenové
hlading, zpiisobuje nizsi cenovd hladina, Ze zaméstndvdani a wyroba se stavaji meéné ziskovymi, coi

vede firmy k tomu, Ze snizuji mnoZstvi nabizeného zboii a sluzeb.

Nova keynesovské teorie strnulych cen V nedivné dobé zacali nékteif ekonomové
obhajovat tfetf teorii kiivky kratkodobé agregatni nabidky nazyvanou nova keynesovskd
teorie. Jak jsme pravé ukazali, Keynes plivodné zdiraziioval, 7e nomindlni mzdy se v ¢ase
Jjen pomalu pfizptsobuji. Novi keynesoviti teoretikové zduraziji, ze se také ceny nékte-
rého zboZi a sluzeb prizptisobuji pomalu zménam podminek v ekonomice. K tomuto po-
malému prizptsobovani cen dochdzi zédsti proto, e piizptisobeni cen je spojeno s nd-
Klady, jez se nazyvaji ndklady jidelnichu. Jednd se o nédklady na tisk a distribuci kataloga
a ¢as nutny ke zméné cenovek. Vysledkem existence téchto n dkladu je, Ze ceny stejné jako
mzdy mohou byt v kratkém obdobi strnulé.
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Abychom si ukdzali implikace strnulych mezd pro agregdtni nabidku, predpokli-
dejme, Ze kazdd firma v ekonomice vyhldsi své ceny predem na zdkladé ekonomickych
podminek, které ocekdvd, Ze nastanou. Poté co jsou ceny vyhldSeny, v ekonomice dojde
k ne¢ekanému omezeni nabidky penéz, které (jak jiz vime) snizi v dlouhém obdobi cel-
kovou cenovou hladinu. PrestoZe nékteré firmy snizi své ceny v reakei na zménu podmi-
nek v ekonomice okamfzité, jiné nemusi chtit vynaklidat dodate¢né ndklady jidelnicku
a mohou se zménou cen vyckat. Protoze tyto firmy, jez se zménou cen otéleji, maji ceny
piilis vysoké, klesaji jejich trzby. Pokles trzeb vede firmy k omezeni vroby a zaméstna-
nosti. Jinymi slovy feceno, protoze ne viechny ceny se prizpisobuji okamzité zménénym podmin-
kdim, zfrisobi necekany pokles cenové hladiny a nékteré firmy budou mit ceny, jez jsou vyssi, nez by si

praly, tyto vyssi ceny omezwji triby a nuti firmy sniZovat mnoZstoi vyrdbéného zboi a sluzeb.

Rekapitulace K vysvétlen rostouct kiivky kritkodobé agregitni nabidky mame tedy t¥i
vysvétleni: (1) mylnd chdpdni, (2) sunulé mzdy a (3) strnulé ceny. Ekonomové diskutuji
o tom, které¢ z téchto teorii jsou spravné. Pro tcely této knihy jsou oviem podobnosti
téchto teorii dulezit&jsi nez jejich odlignosti. Vechny teorie tvrdi, ze produkt se odchyluje
od své prirozené miry v piipadé¢, ze se cenovi hladina odchyluje od cenové hladiny, jiz
lidé ocekdvaji.

Vsimnéte si, Ze kazdd z téchto tif teorif kiivky kritkodobé agregdtni nabidky zdtraz-
nuje problém, kiery je pravdépodobné pouze docasny. Al jiZ je nabidkova kiivka rostouc
kviili mylnému chédpani, strnulym mzddm nebo strnulym cendm, tyto podminky nebudou
nominadlni mzdy se pfizptisobi a ceny se za¢nou pohybovat. V dlouhém obdobi je proto
kiivka agregatni nabidky vertikdlni, a nikoli rostouci.

Proc dochazi k posunim kfivky agregatni nabidky v kratkém obdobi

Krivka kratkodobé agregdtni nabidky urc¢uje mnozstvi zbozi a sluzeb, které jsou
kratkodobé nabizeny pfi jakékoli dané tirovni cenové hladiny. Mnohé udalosti, které po-
souvaji kiivku dlouhodobé agregdtni nabidky, posouvajf také kiivku kratkodobé agregétni
nabidky. Kdyz dojde napfiklad ke zvySeni zdsob kapitdlu v ekonomice, vzroste produkti-
vita a dojde k posunu kfivek dlouhodobé i kritkodobé agregdini nabidky doprava. Kdyz
zvySeni minimdlni mzdy zvysi pfirozenou miru nezaméstnanosti, posunou se kiivky dlou-
hodobé i kratkodobé agregitni nabidky doleva.

Existuje ale jedna diileZitd novd proménnd, kterd ovlivituje polohu kiivky kratko-
dobé agregitni nabidky: o¢ekdvdni vyvoje cenové hladiny, kterd lidé maji. Jak jsme jiz uka-
zali, mnoZstvi nabizeného zbozi a sluzeb zvisi v kratkém obdobi na mylném chapani, str-
nulych mzdich a cendch. Mylnd chapini, mzdy i ceny jsou ale stanovovany na zikladé
ocekdvani vyvoje cenové hladiny. Kdyz lidé napiiklad ocekdvaji vysokou cenovou hladinu,
budou mit tendenci stanovovat vysoké mzdy. Vysoké mzdy zvysuji ndklady firem a pfi ja-
kekoli dané urovni skuteéné cenové hladiny snizi mnoZstvi zboi{ a sluzeb, které firmy na-
bizeji. Vyssi ocekdvand cenovd hladina tedy snizuje mnoistvi zbozi a sluieb nabizenych na trhu a po-
souvd kitvku krdthodobé agregdtni nabidky doleva. NiZsi ocekdvand cenovd hladina naopak zoysuje
mnoZstvi nabizeného zbozi a sluzeb a posouvd kitvku krdthodobé agregdini nabidky doprava.

Jak uvidime, tento vliv ofekdvini na polohu kfivky kritkodobé agregétni nabidky
ddvd do souladu chovani ekonomiky v kritkém a v dlouhém obdobi. V kritkém obdobi
jsou ocekdvani neménnd a ekonomika se nachazi v priseciku kiivky agregatni poptivky
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a kiivky krdtkodobé agregatni nabidky. V dlouhém obdobi se o¢ekavani pfizptisobuji
a kiivka kritkodobé agregdtni nabidky se posouvi. Tento posun zajidtuje, Ze se ekono-
mika nakonec dostdva do praseciku kiivky agregdtni poptavky a kiivky dlouhodobé agre-
gatni nabidky.

Maly test )
Vysvétlete, pro¢ je kfivka dlouhodobé agregdtni nabidky vertikdlni. ¢ Vysvétlete fi teorie,

které zdivodhuji rostouci charakter kiivky kratkodobé agregdtni nabidky.

Dvé pficiny recese

Poté co jsme zavedli model agregdtni poptivky a agregiatni nabidky, mame zai-
kladni potfebné ndstroje k analyze kriatkodobych vykyvi ekonomické aktivity. V nésledu-
jicich dvou kapitolich zdokonalime naSe schopnosti pracovat s témito ndstroji. Jiz nyni
ale miZzeme pouZit to, co jsme se naudili o agregatni nabidce a agregatni poptavce, aby-
chom se zabyvali dvéma zdkladnimi pfi¢inami recese.

Obrazek 31-6 ukazuje ekonomiku v bodé dlouhodobé rovnovihy. Rovnovéiziny pro-
dukt a cenovd hladina jsou urceny prusecikem kfivky agregdtni poptivky a kfivky dlou-
hodobé agregdtni nabidky v bodé A, jez je na obrazku zndzornén. V tomto bodé dosahuje
produkt své prirozené miry. Krivka krdtkodobé agregatni nabidky, kterd také prochazi
timto bodem, vyjadiuje, Ze ocekdvani, mzdy a ceny se plné prizpisobily této dlouhodobé
rovnovaze. To znamend, Ze kdyZ se ekonomika nachdzi v dlouhodobé rovnovize, ocekd-
vani, mzdy a ceny se jiZz musely piizptsobit, takze prisecik agregdtni poptivky s kritko-
dobou agregatni nabidkou musi byt stejny jako priisecik agregatni poptiavky s dlouhodo-
bou agregatni nabidkou.

Dlouhodoba
agregatni
nabidka Kratkodobd
agregatni
nabidka

Agregatni
poptdvka

Obrazek 31-6

DELOUHODOBA ROVNOVAHA
Diouhodobd rovnouvdha ekono-
miky se nachdzi v priseciku
kiivky agregdtni poptdavky

a kiivky dlouhodobé agregdint
nabidky (bod A). Dosdhne-li eko-
nomika této dlowhodobe rovno-
wihy, oiekdavdani, mzdy a ceny se
prizfiisobily, takie kitvka krdtko-
dobé agregedini nabidky prochdzi
také timto bodem.
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Obrazek 31-7

SNIZENT AGREGATNI POPTAVKY
SniZeni agregdtni poptavky, ke
ktevému muize dofit v diisledhu
pesimismu Sivicimu se v ekono-
mice, se projevige posunem kﬁ'vky
agregdtni poptdvky doleva z AD,
na AD,. Ekonomika se presouvd
z bodu A do bodu B. Produkt
klesd z Y, na Y5 a cenovd hla-
dina klesd z Py na P, Casem do-
chdzi k prizfnisobent ocekdvdni,
mezd a cen a kiivka krdthodobé
agregdini nabidky se posouvd do-
prava = AS; na AS,. Ikonomika
dosahuje bodu C, hiery je priseci-
kem nové kiivky agregding po-
ptavky a kitvky dlouhodobé agre-
gdtni nabidky. Cenovd hladina
hlesd na Py a produkt se vraci

na svou privozenow miry Y i

Dlouhodobd
agregdtni |
nabidka |

Krétkodebd agregdtni
nabidka, AS,

3. ..ale éasem
dochézi k posunu
kfivky kratkodobé
agregdatni nabidky...

1. Pokles agregdni
poptavky...

Agregdtni
poptavka, AD,

Dopady posunu agregatni poptavky

Predpoklidejme, Ze z néjakého divodu se v ekonomice najednou rozsfif vina pe-
simismu. Diivodem miize byt skandal v Bilém domé, krach na burze & vypuknuti valky
v zahranici. Kviili této uddlosti ztrati mnozi lidé diavéru v budoucnost a zméni své pldny.
Domdcnosti omezi své vydaje a odlozi velké ndkupy, firmy odlozi ndkupy novych zarizeni.

Jaky dopad na ekonomiku ma takovito vlna pesimismu? Tato uddlost omezi agre-
gdni poptavku po zboZi a sluzbach. To znamend, Ze pii jakékoli dané drovni cen budou
chtit domdcnosti a firmy kupovat mensi mnoZstvi zbozi a sluzeb. Jak ukazuje obrazek 31-7,
kiivka agregitni poptavky se posune doleva z AD| na AD,.

V tomto obrdzku jsme se zabyvali dopady poklesu agregdtni poptdvky. Ekonomika
se v kratkém obdobi pohybuje podél pivodni kfivky krdtkodobé agregatni nabidky AS,
a pfesouvd se z bodu A do bodu B. Béhem tohoto posunu klesd produkt z Yy na Y, ace-
novd hladina klesd z P, na P,. Klesajici hladina produktu naznacuje, 7e se ekonomika do-
stala do recese. I kdyz to neni z obrizku patrné, firmy reaguji na nizsi trzby a vyrobu ome-
zenim zaméstnanosti. Pesimismus, ktery zptsobil posun agregatni poptavky, tedy do jisté
miry sam sebe napliiuje: pesimismus tykajici se budoucnosti vede k poklesu prijmi a ru-
stu nezameéstnanosti.

Co by méli tvlirci hospodaiské politiky uéinit, kdyz se ekonomika ocitne v takové
recesi? Jednou moZnosti je ucinit opatieni, kterd zputsobi riist agregatni poptavky. Jak
Jsme jiz fekli, zvySeni vlddnich vydajii nebo zvySeni nabidky penéz zvysi mnozstvi poptava-
ného zboii a sluzeb pfi jakékoli cenové hlading, a zpisobf tedy posun kiivky agregdtni po-
ptavky doprava. Mohou-li tviirei hospodifské politiky jednat dostatecné rychle a piesné,
mohou vyrovnat po¢iteéni posun agregitni poptivky, vritit ji zpét na AD; a dostat eko-
nomiku opét do bodu A. (V ndsledujici kapitole budeme podrobnéji rozebirat zpusoby,
jakymi monetdrni a fiskdlni politika ovliviluje agregdtni poptavku, a také nékteré prak-
tické obtize s pouzivinim téchto ndstroji hospodaiské politiky.)
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Z novin

Jak spotrebitelé posunuiji agregatni

poptavku

Jak jsme videéli, kdyz lidé méni svd ocekdvani a vydaje, posouvaji kiivku agregdini

poptavky a zptisobuji kritkodohé wkyvy ekonomiky. Podle ndsledujiciho ¢lanku

doslo k takovému posunu v roce 1996 v pritbéhu prezidentské kampané,

Spotrebitelé maji zésluhu na rastu ekonomiky

Richard W. Stevenson

WASHINGTON - Tuto zdsluhu si pFi-
svojuje prezident Clinton, analytici hovoi
o celém soubory ostatnich moznych faktord,
nicméné nejddlezitéjsim zdrojem pozoru-
hodné pruznosti a rozkvéty ekonomiky v le-
tosnim roce se zdaiji byt spottebitelé.

Po véfiinu letodniho roku Ameri¢ané
nadmiry utréeeli za domy, automobily, led-
nicky, jidla v restauracich a hnali kupfedu jiz
dlouho trvajici ekonomickou expanzi, kterd
se zddla byt jesté v lednu u konce s dechem.
Vtomto procesu z velké &asti nebrali v Gvahy
varovné signdly, Ze %iji nad poméry.

Bujaré vydaje spotfebitel predsta-
vovaly hlavni faktor v prekvapivé pfiznivych
ekonomickych Gdaijich, které byly zvefejnény
v pdtek, tvrdi ekonomové. Ministerstvo prace
odhaduje, Ze ekonomika v &ervnu vytvorila
239 000 pracovnich mist, co? je mnohem
vice, nez se olekdvalo, g diky cemuz byl
tento mésic patym mésicem v fadé, kdy doilo

k vyraznym pfirdstkdm pracovnich mist. Mira

Dokonce i bez zasahu politikii se ekonomika s recest sama vyporadd. Lidé
opravi svd ocekavdni, i v krdtkém obdobi se zménf stroulé mzdy a ceny, které

nezaméstnanosti dosahuje nyni 5,3 %, coi je
nejméné za poslednich 3est let, a ekono-
micky rist je tak rychly, ze se znovu zadinaji
objevovat obavy z inflace.

Mezi odvénvi, jez zaznamenala nej-
vétii rist, patfi maloobchod, kde vzniklo v Eerv-
nu 75 000 pracovnich mist @ tém&¥ polovina
z nich v mistech, kieré viada oznaduje za mista
v pohostinstvi. Znagné zvyseni pracovnich mist
zaznamenali faké obchodnici s automoabily,
benzinavé pumpy, hotely, stavebniny, obchody
proddvaijici zafizeni pro zahrady a vybaveni
domd. Zaméstnanost ve stavebniclvi vzrosfla
0 23 000, coz castednd odrdzi pokraéujici
trend ristu vystavby domd.

Ofevienou ofdzkou oviem ziistavd,
jak dlouho budou moci spotfebitelé pokraéo-
vat v tomto zpdsobu utraceni. To zajima pre-
deviim lidi odpovédné za politiky Federdlniho
rezervniho systému pfi rozhodovéni, zda zvysit
Grokové miry a zabrdnit ekonomice v nadmér-

ném ristu, jenz by mohl zpdsobit riist inflace.

Neéktefi ekonomové se domnivaji, ze
spotfebitelé nahromadili takové mnozstvi
dluht, Ze po zbytek roku budou muset drzet
své vydaje na uzdg, coz povede k ochabnuti
ekonomického ristu. Preiny spachané s kre-
ditnimi kartami byly v prvnim &vrtlefi na nej-
vy33i Grovni od roku 1981 a osobni krachy
narostly v porovnéni s prvnimi tfemi mésici
roku 1995 0 15 %...

Vétiina ekonomi se také shodne na
fom, Ze lefodni vina vydajt byla zptisobena
z velké casti docasnymi faktery, jako jsou
nizké drokové miry, vy3si vratky dani, nez se
ocekdvalo, a slevy vyrobcd automobilt, kieré
iz neplati nebo jsou na Gstupu...

Jednou z velkych neznamych, jez
ovlivni budouci vyvoj spotfebitelskych vy-
dait, je akeiovy irh, kiery diky pokraéujicimu
boomu vytvoril u relativng bohatych spoffe-
biteld pocit hojnosti. Ekonomové se fadu let
zabyvaji otdzkou, do jaké miry vede zvydeni
teoretickych ziskl z investic na akciovych tr-
zich spotfebitele k vyisim vydajom, a stéle se
jest€ neshodli na odpovédi na tuto otdzky.
Tvrdi ale, Ze je relativng jasné, e byéi trh
v poslednich letech (a skuteénost, ze stdle
vice a vice Ameri¢ani investuje na trhu pro-
stfednictvim dichodovych pland o vzdjem-
nych fondd) dal spotiebitelim jisty popud
k vyssim vydajom.

ZoRO): The New York Times, 8. &ervence
1996, str. D3.

casem

zapricinuji

rostouci kiivku agregatni nabidky. Zejména s tim, jak se oéekavani cenové hladiny snizuje,
prizpisobi se oc¢ekavani lidi, mzdy a ceny a kiivka kritkodobé agregatni nabidky se po-
sune doprava z AS, do AS,, jak vidime na obrazku 31-7. V dlouhém obdobi se ekonomika

dostdva do bodu C, ktery je prisecikem nové krivky

dlouhodobé agregitni nabidky.

V bodé C, ktery je novwm bodem dlouhodobé rovnovihy, klesa
svou pfirozenou miru. I kdy? vina pesimismu
dostatecné klesla (na P), aby vyrovnala posur
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agregatni poptavky (AD,) a krivky

produkt zpét na
snizila agregdtni poptavku, cenova hladina
1 kiivky agregdtni poptavky. V dlouhém ob-
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stagflace
obdobi poklesu produkiv a ristu

cen

dobf se tedy posun agregdtni poptavky plné odrazi v cenové hladiné a viihec neovlivni vyii

YP greg popuavky p vF
produktu. Jinymi slovy, dlouhodoby efekt posunu agregatni poptivky je nomindlni zména
(cenovd hladina je nizsi), ale nikoli zména redlna (produkt ztstal stejny).

Shriime tedy: posuny agregdtni poptavky maji dvé dulezité implikace:

. V kritkém obdobi zpusobuji posuny agregaini poptivky vykyvy v mnozstvi vyrobe-
ného zbozi a sluzeb v ekonomice.

. V dlouhém obdobi maji posuny agregétni poptavky vliv na celkovou cenovou hla-
dinu, ale neo\flivﬁuji produkt.

Dopady posunu agregatni nabidky

Predstavte si jeSt¢ jednou ekonomiku nachdzejici se v dlouhodobé rovnovize.
Predpoklidejme, Ze se najednou nékterym firmam zvysi vyrobni naklady. Spatné pocasi
napiiklad zptisobi, Ze se zemédélctim neurodi obili, coZ zvysi ndklady na vyrobu potravin.

P

Nebo vilka na Strednim vychodé pierusi dopravni cesty ropnych tankerti, co7 zvysi na-
klady vyroby ropnych produkui.

Jaky makroekonomicky dopad ma takové zvy§eni vyrobnich nakladi? Pii jakékoli
tirovni cenové hladiny budou nyni firmy chtit dodavat mensi mnozstvi zbozi a sluzeb. Jak
vidime na obrdzku 31-8, dojde proto k posunu kiivky kritkodobé agregitni nabidky do-
leva z AS; na AS,. (Podle toho, k jaké zméné dojde, je mozné, 7e se posune i krivka dlou-
hodobé agregatni nabidky. Abychom si analyzu pfili§ nekomplikovali, predpoklddejme,
ze k tomu nedojde.)

Z obrazku miizeme vycist dopady posunu agregdtni nabidky doleva. V kratkém ob-
dobi se ekonomika pohybuje podél existujici agregaini poptivky z bodu A do bodu B.
Produkt ekonomiky klesne z ¥} na ¥, a cenovd hladina vzroste z P, na P,. Protoze eko-
nomika zaziva jak stagnaci (pokles produktu), tak inflaci (zvy$eni cen), nazyvi se tento jev
stagflaci.

Co by méli tviurei hospodarské politiky délat, kdyZ v ekonomice dojde ke stagflaci? Jak
budeme jesté podrobnéji probirat v daliich kapitoldch této knihy, neexistuji jednoduchi fe-
Seni. Jednou z moznosti je nedélat nic. V tomto piipadé ztstane produkee zbozi a sluzeb v ur-
citou dobu sniZend na trovni ¥,. Nakonec si ale ekonomika pomiiZe z recese sama a dojde
k tomu, Ze se ocekdvini, mzdy a ceny prizptsobi vy$§im vyrobnim ndkladtim. Obdobi niz-
kého produktu a vysoké nezaméstnanosti vytvaii napiiklad tlak na pokles mezd zamést-
nanctt. Niz8i mzdy zase zvySuji mnoZzstvi nabizeného produkuu. Casem dojde k posunu kfivky
kratkodobé agregitni nabidky zpét k AS|, poklesu cenové hladiny, aZ se nakonec velikost pro-
duktu dostane na svou piirozenou miru. V dlouhém obdobi se ekonomika vrati do bodu A,
priiseciku kiivky agregdtni poptavky a kiivky dlouhodobé agregatni nabidky.

Tvirci hospodariské politiky, ktefi maji kontrolu nad fiskdlni a monetarni politikou
se mohou ovSem také pokusit zvritit nékteré dusledky posunu kiivky kritkodobé agre-
gatni nabidky pomoci posunu kiivky agregdtni poptdvky. Tuto moznost zachycuje obra-
zek 31-9. V tomto piipadé zmény politiky posouvaji kiivku agregatni poptavky doprava
z AD; na AD,, a to pfesné o tolik, aby znemoznily zménu produktu vyvolanou posunem
agregdtni nabidky. Ekonomika se posouvd piimo z bodu A do bodu C. Produkt z{istdvd na
své prirozené trovni a cenova hladina roste z P, do Py. V tomto piipadé fikdme, Ze tviirci
hospodaifské politiky akomoduji posun agregatni nabidky, protoze dovoli, aby ndklady tr-

vale ovlivnily cenovou hladinu.

674 12. ¢ast Kratkodobé vykyvy v ekonomice



Dlou.hoc!oifé Kratkodoba
agregdtni AS, agregdtni

nabidka /' nabidka, AS;

Agregdni poptévka

Dlouhodobd / Kratkodobd

cg.re'gétm' - agregdni
nabidka nabidka, AS,

2. ...mchou tvirci
hospodaiské politiky
akomodovat tenfo posun
zvysenim agregdini
poptavky...

4. ...ale zachové produkt AD,

na své prirozené mife. \ Agregéin! poptévka, AD,

Shriime tedy: posuny agregdtni nabidky maji dvé dalezité implikace:

Posuny agregdni nabidky mohou zptisobit stagflaci — kombinaci recese (klesaji-
ctho produktu) a inflace (rostoucich cen).

Tviirci hospodaiské politiky, kteif mohou ovlivnit agregatni poptdvku, nemohou
napravit oba z téchto efekui zaroveri.

Obréazek 31-8

POSUN AGREGATNI NABIDKY DOLEVA
Zpiesobi-li néjakd uddlost zvyseni
naklads firem, posune se kivka
krdtkodobé agregdtnt nabidhy do-
leva z AS; na AS,. Ekonomika
se frosune z bodu A do bodu B.
Viisledkem je stagflace: produkt
hlesdz Y, na ¥, a cenovd hla-
dina roste z P, na P,

Obrdzek 31-9

AKOMODACE POSUNU AGREGATNT
NABIDKY DOLEVA

Dojde-li k posunu agregdini na-
bidky z AS,; do AS,, mohou se
twiirei hospoddrske politiky, kieri
maji kontrolu nad agregdtni po-
Ptavkou, pokusit posunout agre-
gdtni poptavku doprava z AD I
do AD,. Ekonomika se posune

z bodu A do bodu C. Tato poli-
lika zabrdani tomu, aby posun
nabidky sniZil v krethém obdobi
produkt. Cenovd hladina se ale
trvale zvjsi z P, na P;,.
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Pfipadova studie
Ropa a ekonomika

Nejvesi ekonomické vykyvy americké ekonomiky maji sviij piivod na ropnych
polich Stfedniho vychodu. Ropa je klicovym vstupem pro vyrobu mnoha zbo# a slu-
Zeb a véisina svétové ropy pochizi ze Satidské Arabie, Kuvajtu a jinych zemi Stredniho
vychodu. Snizi-li néjakd uddlost (obvykle politického ptivodu) nabidku ropy z tohoto
regionu, roste cena ropy na celém svété. Americkym firmam vyrdbéjicim benzin,
pneumatiky a mnohé dalsi vyrobky vzrostou ndklady. Vysledkem bude posun krivky
agregatni nabidky doleva, ktery povede ke stagflaci.

Poprvé k tomuto vyvoji doslo v poloviné 70. let 20. stoleti, Zemé vladnouci vel-
kymi zdsobami ropy se sdruzily v organizaci OPEC (Organizace zemi vyvaZejicich ropu).
OPEC byl karielem, skupinou prodavajicich, kteii se pokouseli odstranit konkurenci
a omezit vyrobu, aby mohli zvySit ceny. Ceny nakonec znaéné vzrostly. Od roku 1973 do
roku 1975 se cena ropy piiblizné zdvojnasobila. Zemé dovdZejici ropu na celém svété za-
zivaly inflaci doprovazenou recesi. Inflace méfend indexem spotiebitelskych cen presah-
la ve Spojenych stitech poprvé za nékolik poslednich desetileti 10 %. Nezaméstnanost
vzrostla z 4,9 % v roce 1973 na 8,56 % v roce 1975.

K nécemu velmi podobnému doslo znovu o nékolik let pozdéji. Na sklonku 70. let
zemé OPEC opét omezily nabidku ropy, aby zvysily jeji cenu. Od roku 1978 do roku 1981
s¢ cena ropy vice nez zdvojnasobila. Vysledkem byla znovu stagflace. Inflace, kterd se po
prvnim skoku ponékud uklidnila, vzrostla opét nad 10 % ro¢né. Nezaméstnanost vzrostla
z piiblizné 6 % v roce 1978 a 1979 na asi 10 % nékolik let poté.

Svétovy trh ropy miize byt také zdrojem priznivych posunt agregdni nabidky.
Vroce 1986 vypukly spory mezi ¢lenskymi zemémi OPEC. Tyto zemé nedodrzely své
zavazky omezit produkci ropy. Na svétovém trhu ropy doslo k poklesu cen asi o polo-
vinu. Tento pokles ceny snizil naklady americkych firem, coZ posunulo kfivku agre-
gdtni nabidky doprava. Vysledkem bylo, 7e americkd ekonomika zazila opaény jev, nez
Je stagflace: produkt rychle rostl, nezaméstnanost klesala a mira inflace dosahla své
nejnizii irovné za mnoho let.

V poslednich letech Je svétovy trh ropy relativné klidny. Jedinou vyjimkou bylo
kritké obdobi béhem roku 1990, t&8né pied vilkou v Perském zdlivu, kdy ceny ropy
docasné vyletély vzhiiru z obav pied dlouhotrvajicim konfliktem, ktery by mohl naru-
sit produkci ropy. Tento klid oviem neznamend, 7e se Spojené staty JiZ nemusi obdvat
vyvoje cen ropy. Politické nepokoje na Stfednim vychodé (nebo véti spoluprace ¢len-
skych zemi OPEC) miize vzdy zvysit ceny ropy. Makroekonomicky dopad velkého zvy-

Seni cen ropy by se velmi pravdépodobné podobal stagflaci ze 70. let.

Maly test
Predpokladeijte, Ze zvoleni populérniho prezidenta najednou zvysi divéry lidi v budoucnost,

PouZijte model agregatni poptévky a agregdtni nabidky a analyzujte tento dopad na ekonomiku.
Zavér: Vyvoj agregdtni poptavky a agregdtni nabidky
Tato kapitola méla dva cile. Za prvé jsme se zabyvali nékterymi dﬁleiitﬁni skutec-

nostmi tykajicimi se kratkodobych vykyvii ekonomické aktivity. Za druhé jsme zavedli za-
kladni model agregdtni poptavky a agregdtni nabidky, ktery tyto vykyvy vysvétluje. V pis-
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tich dvou kapitoldch se budeme jednotlivymi ¢astmi tohoto modelu zabyvat podrobnéji,
abychom lépe pochopili, co zpiisobuje vykyvy v ekonomice a jak na tyto vykyvy mohou re-
agovat tviirci hospoddiské politiky.

Ted, kdyZ jsou ndm jasné zdkladni vlastnosti tohoto modelu, je dobré podivat se
trochu do historie. Jak se tento model popisujici kritkodobé fluktuace ekonomiky vlastné
vyvinul? Odpovédi je, Ze se jednalo z velké &isti o vedlejsi produkt Velké deprese 30. let
20. stoleti. V tomto obdobi zazily ekonomiky Spojenych stitii a vétSiny ostatnich zemi po
celém svété hluboky propad. Mezi lety 1929 a 1933 kles] HDP ve Spojenych statech o 30 %
a nezaméstnanost vzrostla z 3 % na 25 %. Ekonomové a politici nenachdazeli odpovéd na
to, co tento vyvoj zpiisobilo, a nevédéli, co si s nim poéit.

V roce 1936 publikoval ekonom John Maynard Keynes knihu s nazvem Obecnd teorie
zaméstnanosti, wroku a penéz, kde se pokousel obecné vysvétlit kritkodobé ekonomické vykyvy
a objasnit konkrétni priciny Velké deprese. Jeho hlavni zavér byl ten, Ze k recesim a depre-
sim muize dochdzet kviili nedostateéné agregdtni poptavee po zboi a sluzbdch. Keynes byl
po dlouhou dobu kritikem klasické ekonomické teorie (kterou jsme se zabyvali ve 24. az
30. kapitole), protoze dokazala vysvétlit pouze dlouhodobé dopady hospodiiskych politk.
Neéekolik let pred tim, nez dokondil svou Obecnow teori, napsal Keynes o klasické ekonomii
nasledujici pasaz:

Dlouhé obdobi neni dobrym voditkem pro posuzovani souasnych udélosti. V dlouhém obdabi
jsme vichni mrivi. Ekonomové si stanovili pfili§ jednoduchou a pfilis neuzitenou tlohu, kdyz ndm v roz-

boufenych dobdch mohou povédét pouze to, Ze kdyz ustane boute, nebudou na mofi viny.

Keynes sméfoval toto poselstvi k politikiim i ekonomtim. Kdyz Keynes vidél, jak
ekonomiky na celém svété trpi vysokou nezaméstnanosti, obhajoval hospoddiskopolitickd
opateni vedouci ke zvySeni agregatni poptavky, véetné zvySeni vladnich vydaji na vefejné
prace. V dalsi kapitole si podrobné ukazeme, jak se tviirci hospodarské politiky mohou
pokouset pouZivat ndstroje monetirni a fiskdlni politiky k ovlivnéni agregdtni poptavky.
Analyza v ndsledujici kapitole, stejné jako analyza v této kapitole, vychazi z velké ¢dsti
z odkazu Johna Maynarda Keynese.

Shrnuti

*  Vsechny spole¢nosti zazivaji kritkodobé vykyvy eko-

nomiky okolo dlouhodobych trendi. Tyto vykyvy jsou
nepravidelné a z velké ¢dsti nepredvidatelné. Dojde-li
k recesim, klesd HDP a ostatni ukazatele diichodu, vy-
dajit a vwroby a roste nezaméstnanost.

Ekonomové pii analyze kriatkodobych vykyvii ekono-
miky pouZivaji model agregdtni poptivky a agregdtni
nabidky. Podle tohoto modelu se produkce zbozi a slu-
Zeb a celkovd cenovd hladina prizptisobuji a uvadéji do
rovnovdhy agregdtni poptivku s agregami nabidkou.
Kiivka agregdtni poptivky je klesajici ze tif divodit. Za
prvé, nizil cenovd hladina zvySuje redlnou hodnotu

enéz, které drzi domdcnosti, co? podporuje spotie-
1

bitelské vydaje. Za druhé, nizsi cenova hladina snizuje
mnoZzstvi penéz, jez domdcnosti poptivaji. Kdyz se do-
mdcnosti snazi preménit penize na aktiva nesouct
urok, zacinaji klesat tirokové miry, coz podporuje in-
vesticni vydaje. Za treti, tim, jak nizsi cenovd hladina
snizuje drokové miry, dochdzi na trhu zahrani¢nich
mén ke znehodnocovini dolaru, coz podporuje vyvoz.
Kfivka dlouhodobé agregdtni nabidky je vertikdlni.
V dlouhém obdobi zivisi mnozstvi nabizeného zboZzi
na mnozstvi price, zasobdch kapitilu a drovni techno-
logii v ekonomice, nikoli na celkové cenové hladinég,

Krivka kratkodobé agregdtni nabidky je rostouci. Tento
wvar kitivky kratkodobé agregatni nabidky vysvétluji tii
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teorie. Podle nové klasické teorie mylného chapani pii-
vadi necekany pokles cenové hladiny dodavatele k myl-
nému ndzoru, Ze jejich relatvni ceny klesly, coz je vede
k omezeni vyroby. Podle keynesovské teorie strnulych
mezd zvySuje neocekdvany pokles cenové hladiny do-
Casné redlné mzdy, coz vede firmy k omezovini zamést-
nanost a vyroby. Podle nové keynesovské teorie strnu-
lych cen zpiisobuje neofekdvany pokles cen situaci, e
ceny nékterych firem jsou doc¢asné piilis vysoké, coz sni-
zuje jejich trzby a nuti je omezovat vyrobu.

Jednou z moznych piicin recese je pokles agregatni
poptavky. Posune-li se kiivka agregdtni poptivky do-

Kli¢ové pojmy

leva, dochazi v kratkém obdobi k poklesu produktu
i cen. Casem ale dochdzi k prizptisobeni ocekavani,
mezd a cen a kfivka kritkodobé agregatni nabidky se
posune doprava. Ekonomika se tak vraci k pfirozené

s

mife produktu pfi nové, nizsi cenové hladiné.
Druhou moZnou pfi¢inou recese je nepfiznivd zména
agregdni nabidky. Posune-li se kfivka agregitni na-
bidky doleva, dochdzi v kratkém obdobi k poklesu
produktu a riistu cen — kombinaci, jeZ se nazyva stag-
flace. Casem se oviem ocekdvani, mzdy a ceny pfi-
zptisobujf, cenova hladina klesd zpét na svou ptivodni
tiroven a produkt se zvySuje.

recese
deprese
model agregdtni poptivky a agregatni nabidky

Otdzky k opakovéni

kiivka agregatni poptavky
kiivka agregatni nabidky
stagflace

Zakreslete graf agregdtni poptavky, kratkodobé agre-
gdtni nabidky a dlouhodobé agregitni nabidky.
Ddvejte pozor na spriavné oznaéeni os.

Vyjmenujte a vysvétlete ti'i divody, proc je kiivka agre-
gatni poptavky klesajici.

Vysvétlete, pro¢ je kiivka dlouhodobé agregiamni na-
bidky vertikalni.

Vyjmenujte a vysvétlete tii teorie zdtivodiujici, pro¢ je
kiivka krdtkodobé agregatni nabidky rostouci.

Priklady a aplikace

ot

Co miuize zpusobit posun krivky agregatni poptivky
doleva? Pouzijte model agregitni poptdvky a agre-
gdwmi nabidky a popiste dopady takového posunu.
Co miiZe zpiisobit posun kiivky agregani nabidky do-
leva? Pouzijte model agregdtni poptavky a agregimi
nabidky a popiste dopady takového posunu.
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hospodarského cyklu nez spotiebitelské vydaje? Kterd
kategorie spotiebitelskych vydaji je proménlivéjsi: vy-
daje na statky dlouhodobé spotieby (jako je ndbytek
nebo automobily), na statky kritkodobé spotieby
(jako jsou potraviny ¢i obleceni) nebo na sluzby (jako
jsou kadeinictvi a zdravotni pé¢e)? Pro¢?
Predpoklidejme, Ze ekonomika prochdazi recesi kvili
poklesu agregatni poptivky.
a) Pouzijte graf agregitni poptivky a agregdtni na-
bidky a zndzornéte stav této ekonomiky.
b) K jaké zméné nezaméstnanosti dojde, je-li redlny
HDP nyni 1 % pod drovni piedchdzejiciho roku?
(Ndpovéda: Vzpomeiite si na Okuniv zdkon.)

12. ¢ast Kratkodobé vykyvy v ekonomice

¢) LVyuzid kapacit” je méfitko intenzity vyuziti kapitilo-
vych zdsob. Je v obdobi recese toto vyuziti kapacit
nad nebo pod dlouhodobym priimérem? Vysvétlete.

. Vysvétlete, zda kazdy z ndsledujicich efekt zvysi, snizi

nebo nezméni dlouhodobou agregidmi nabidku:

a) Spojené stity zaziji vinu imigrace.

b) Odborérim v automobilovém primyslu se podaif
necekané dojednat v nové smlouvé vysoké zvyseni
mezd.

c¢) Intel vyvine novy a vykonnéjsi pocitacovy ¢ip.

d) Silny hurikdn znici tovarny na vychodnim pobfei.

Jakd je mira nezaméstnanosti v bodech B a C na ob-

rdzku 31-7 v porovndni s bodem A? Jakd je redlnd mzda

vbodech B a C v porovnini s bodem A podle teorie str-



nulych mezd, jez vysvétluje tvar kiivky kratkodobé agre-

gatni nabidky?

Vysvétlete, pro¢ jsou ndsledujici tvrzeni mylnd:

a) ,Krivka agregdini poptavky je klesajici, protoze
piedstavuje horizontdlni soucet kiivek poptavky po
jednotlivém zbozi.*

b) ,Krivka dlouhodobé agregitni nabidky je vertikalni,
protoze ekonomické sily neovliviiuji dlouhodobou
agregatni nabidku.”

¢) ,Kdyby firmy pfizptsobovaly své ceny denné, kiivka
kratkodobé agregatni nabidky by byla horizontalni.”

d) .Kdykoli ekonomika vstoupi do recese, jeji kiivka
dlouhodobé agregdini nabidky se posune doleva.”

Vysvétlete peclivé ndsledujici problémy z pohledu

kazdé ze tif teorif vysvétlujicich rostouci kiivku krit-

kodobé agregdini nabidky:

a) Jak se ekonomika dostane z recese a vrati do dlouho-
dobé rovnovihy bez intervence hospodarské politiky?

b) Co urcuje rychlost tohoto ozdraveni?

Predpoklidejme, 7e se ckonomika nachdzi v recesi. Jak

se bude ekonomika vyvijet, kdyz tviirci hospodiiské

politiky nic nepodniknou? Vysvétlete slovné i za pou-
zitl grafu agregdtni poptavky a agregdtni nabidky.

Predpoklddejme, Ze zaméstnanci i firmy najednou

uveri, Ze v piistim roce bude znacéné vysokd inflace.

Piedpoklddejme také, Ze se ekonomika na pocitku

nachdzi v dlouhodobé rovnovize a nedojde k posunu

kiivky agregatni poptavky.

a) Co se stane s nominalnimi mzdamir Co se stane se
mzdami redlnymi?

b) Ukazte dopad této zmény ocekavini na kriatkodo-
bou i dlouhodobou velikost produktu a vy3i cenové
hladiny za pouziti modelu agregitni poptivky
a agregami nabidky.

¢) Byla spravna ocekdvdni vysoké inflace? Vysvétlete.

V této kapitole jsme se zabyvali tim, 7e ekonomika se

nakonec zotavi z recese i bez zdasahu politikt. Jaké

jsou divody toho, Ze politici chtéji nicméné néjakd
opatieni prijmout?

10.

11.

2.

31. kapitola Agregatni poptdavka a agregatni nabidka

Vysvétlete, zda kazdd z nasledujicich skute¢nosti po-
souvd kiivku krdtkodobé agregdtni nabidky, kiivku
agregdini poptdavky, obé nebo ziddnou. Kazdy piipad,
ktery vede k posunu kiivek, zobrazte v grafu a znd-
zornéte dopad na ekonomiku.

a) Domicnosti se rozhodnou uSetfit vétsi ¢édst svého
prijmu.

b) Pomerancové plantize na Floridé trpi dlouhym
obdobim teplot pod bodem mrazu.

c) Pocet narozenych déti se rapidné zvysi devét meé-
sicli po obdobi dlouhych zimnich vanic.

Predpoklidejme, Ze firmy za¢nou byt optimistické

ohledné budoucich obchodnich podminck a zaénou

vice investovat do nového kapitdlového vybaveni.

a) Pouzijte graf agregaini poptdavky a agregdtni nabid-
ky a ukazte kritkodobé dopady tohoto optimismu
na ekonomiku. Oznacte nové tirovné cenové hla-
diny a redlného produktu. Vysvétlete slovné, proc se
nabizend mnoZsti produkiu méni.

b) Pouzijte graf z ¢isti a) a ukazte novou dlouhodo-
bou rovnovihu ekonomiky. (Pro tento okamzik
predpokldadejte, 7e nedochdzi k 7idné zméné
kiivky dlouhodobé agregdini nabidky.) Vysvédete
slovné, pro¢ se agregdtni poptdvand mnozstvi pro-
duktu méni mezi kratkym a dlouhym obdobim.

¢) Jak mize investicni boom ovliviiovat kifivku dlou-
hodobé agregatni nabidky? Vysvedete.

Predpoklddejte. ze se ckonomika nejprve nachdzi

v bodé dlouhodobé rovnovihy a domdcnosti se roz-

hodnou drzet vétsi mnozstvi penéznich zuastatkii nez

diive.

a) Co se stane s trokovou mirou? Vysvétlete.

bh) Co se stane s mnozstvim poptdvanych investic?
Vysvétlete.

¢) Co se stane s hodnotou dolaru? Vysvétlete.

d) Co se stane s velikost poptavaného ¢istého vyvozu?
Vysvetlete.

¢) Co se stane s agregdini poptavkou? Vysvétete.
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