Interni zdroje financovani

1. Charakteristika a struktura internich zdroja

Zdroje spojené s ,,vnitinimi“ ¢innostmi podniku (vyroba, obchod, sluzby)

Fin. zdroje (obecné) = ZDROJE OBNOVY A PRIRUSTKU KAPITALU
)

z potieb OBNOVY a ROZSIRENI majetku firmy
Struktura: a) odpisy (nezdanéna ¢ast trzeb zadrzena v podniku)
X
trzby - podle ¢asti teoretikil

b) nerozdéleny zisk (zadrzeny z.) a rezervni fondy

c) rezervy

d) trzby z prodeje nepenézni ¢asti majetku (s vyhradami)
Vyznam: - obvykle vétsi ¢ast zdroju financovani (ve srovnani se zdroji externimi),

zvlasté pro financovani investic
- spojeno se samofinancovanim podniku (z nerozdéleného zisku a odpisti)

2. Odpisy
Def.: = ¢ast HIM a NIM, ktera se v prubéhu jeho zivotnosti zahrnuje do provoznich nakladt podniku.

Yodpisi = OPRAVKY K INVESTICNIMU MAJETKU
Az do doby obnovy inv. majetku vystupuji jako volny finanéni zdroj (pouzitelny k libovolnému tcelu).
Spolu se ziskem = rozhodujici zdroj financovani (zvl. fixniho majetku)

- zisk po zdanéni a vyplaté dividend (rozsifeni inv. majetku)
- odpisy (obnova stavajiciho inv. majetku - v bezinflaénim prostredi)

Uketni odpisy (tzn. odpisy kalkulagni)

- regulovano zadkonnymi predpisy
* odpisy musi odpovidat béznym podminkam uzivani majetku
* odepisuje se do 100% tcetni hodnoty

- vyjadfuji ndkladovou funkci odpist

- ovliviiji vykazovany hosp. vysledek

Daiiové odpisy (tzv. financni odpisy)
- stanoveny pro ucely dan€ z piijmu (znacn¢ odliSné od ucetnich odpisit)
U0 > DO = zvyseni Géetniho zisku pro uéely zdanéni o (UO - DO)
- odepisuje se z tzv. vstupni ceny =
a) pofizovaci cena (pofizeni majetku za uplatu)
b) vlastni néklady (pofizeni ve vlastni rezii podniku)
c¢) reprodukéni cena (ostatni ptipady - darovani, pfecenéni)

2.1. Metody odepisovani
1. Linearni metoda

O=PxS S=1/N
O........... ro¢ni vyse odpist (K<)
P vstupni cena

S odpisova sazba

N........... doba odepisovani

2. Degresivni metody (zrychleny odpis)



a) odepisovani stejnym procentem (ze zistatkové ceny - ZC)
- neodepsana castka se ur¢i piedem v podobé likvidacni ceny (L)

S=(1-L/p)"A 0=7CxS
- neodepsana castka se pfedem neurci (vyjde jako neodepsany zbytek)
S =2 x S pro linearni sazbu

b) metoda kumulativniho souhrnu (K)
- nevznika neodepsany zbytek
- odpisy rovnomérné klesaji
N(N+1) Z; - zbyvajici léta zivotnosti
K= S= -
2 K

c¢) dalsi postupy
- nerovnomérné (stupnovité) odepisovani
- mimotadné odpisy (Zivotni prostfedi, vybrané regiony, podpora vyzkumu a vyvoje)

Zrychlené odpisy lze interpretovat jako dlouhodoby beztro¢ny uvér (poskytovany statem), tzv. ,.danovy avere.
3. Nerozdéleny zisk (soucast VJ)

Zisk bézného roku

- dan ze zisku

- pridel rezervniho fondu

- ptidély jinym fondim (f. socialni)
- tantiemy

- dividendy nebo podily na zisku

Nerozdéleny zisk bézného roku
+ nerozdéleny zisk z minulych let

Nerozdéleny zisk koncem roku

4. Rezervni fondy (soucast VJ)

povinné rezervni fondy
a) ze zékona (a.s. a s.1.0.)
- pfi tvorbé zisku povinné (jinak dobrovoln¢)
- minimalni vyse
1. rok 20% ze zisku po zdanéni, max. 10% ZJ
2. adalsi min. 5% ze zisku po zdanéni, az do 20% ZJ
b) _ze statutu
- statutarni rezervni fondy

dobrovolné rezervni fondy
- dle rozhodnuti podniku (valna hromada)
- tvofi se ze zisku po zdanéni

5. Rezervy (Cast ciziho kapitalu)
Obvykle zahrnovany do nékladt. Jejich vySe a uziti je stanoveno zakonem, obvykle:



- 1. na opravy na HIM
tzv. zakonné rezervy

r. na nedobytné pohledavky
* splatnost 1994 = ro¢né max. 10% pohl.
* splatnost 1995 = tvorba opravné polozky po 3 roky
- 1. na technicky rozvoj
r. na kurzové ztraty
r. na dividendy
atd.

Zakonné rezervy = r. daioveé uznatelné
Tiché rezervy (v bilanci nezachyceny)

- podhodnocovani majetku

* zasoby

* pohledavky

* HIM & NIM (netimérné odpisy)
- nadhodnocovani zadvazku

. Vyhody a nevyhody samofinancovani
- rust akcionari (NE)

- rust zadluzeni (NE)

kryti rizikovych investic

- malo stabilni zdroj

- drahy zdroj



