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OTEVRENOST




UZAVRENA/OTEVRENA
EKONOMIKA

Uzavrena ekonomika = ekonomika, ktera
neprichazi do styku s ostatnimi svetovymi
ekonomikami.

Otevrena ekonomika = ekonomika, ktera se
volne styka s ostatnimi svetovymi
ekonomikami.

Otevrenost ekonomiky = mira zapojenostsi
narodni ekonomiky do mezinarodnich
ekonomickych vztahu.




MIRA OTEVRENOSTI

kvantitativni aspekt

ukazatele = pomery EX, IM nebo obratu
obchodu na HDP

cim vetsi ekonomika, tim mensi zapojeni
do mezinarodni delby prace

cim vyspelejsi, tim vetsi zapojeni




Miry otevienosti

Pomer exportu a importu na HDP.
Export/import na obyvatele
Podil na svetovych vyvozech/dovozech




'PODIL OBCHODU NA HDP (%)

Trade of goods and sarvices as % of GDP (constant US$)
TE
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STRUKTURA OTEVRENOSTI

kvalitativni aspekt

komoditni struktura EX a IM
teritorialni struktura EX a IM

Vyvoj cen a smennych relaci

vliv zmen technologie na strukturu EX




RUST OBJEMU SVETOVEHO
OBCHODU A HDP

e World GDF

mem  Merchandise exports

Average axport growth
1994 - 2004

Average GDP growth
1994 - 2004

1594 95 96 47 98 99 (0




REALNY RUST OBCHODU (2004)
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MEZINARODNI OBCHOD
(r.2002, mld.€)
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PLATEBNI BILANCE




Definice

Platebni bilance = statisticky ucetni zaznam,
ktery sumarizuje vsSechny ekonomicke
transakce mezi subjekty domaci zeme a
subjekty ostatnich zemi za urcité Casove

obdobi.




Struktura PB

A: Bézny uéet

O w

m O

Bilance obchodu (obchodni bilance)
Bilance sluzeb
Bilance vynosu
Bézné prevody

: Kapitalovy ucet
: Financni ucet

Primeé investice
Portfoliové investice
Ostatni investice

: Chyby, kurzoveé rozdily
: Devizové rezervy




20031 2002 2001

A. B&ny udet -157 -145 -125
Al. Obchodni bilance -66 -71 -117
Vyvoz zbozi 1358 1254 1270

Dovoz zbozi 1424 1325 1387

A2. Bilance sluzeb 13 22 58
Vyvoz sluzeb 221 231 270

Dovoz sluzeb 208 209 211

A3. Bilance vynost -119 -124 -83
Vynosy 80 71 85
Naklady 199 195 168

A4. Bézné pievody 16 29 18
B. Kapitalovy ucet 0 0 0
C. Financ¢ni ucet 157 366 173
C1. Pfimé investice 295 209
V zahrani¢i -6 -6

V tuzemsku 301 215
C2.Portfoliové investice -47 35
C3.0Ostatni investice 118 -70
D-Saldochyb 8 =5 19
E. Zména rezerv -8 -216 -67

( narnact)




1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Predikce Predikce
Vyvoz zboZi (fob) mld. K¢ | 908,8 1121,1 | 1269,6 | 1254,4 | 1370,9  1722,7 | 1868,6  2144,0 2493 2820
predch.r.=100 108,9 123,4 113,2 98,8 109,3 125,7 108,5 114,7 116,3 113,1
Dovoz zbo%i (fob) "’ mld. K¢ | 974.,6 1241,9 | 1386,3 | 1325,7  1440,7 | 1736,0 | 1809,2  2075,8 2383 2691
predch.r.=100 106,1 127,4 111,6 95,6 108,7 104,2 114,7 114,8 112,9
Obchodni bilance >’ mid. K¢ | -65,8 -120,8 -116,7 -71,3 -69,8 -13,4 59,4 68,2 111 129
z toho:
-mineralni paliva (SITC 3)> | mid k¢| -38,8 -85,7 -87,6 -64,3 -68,4 -72,2 -110,2 -139,1 -125 -129
-ostatni’’ mld. Ké| -27,0 -35,1 -29,1 -7,0 -1,4 45.8 148,8 182,1 205 224
-rozdil mezi dovozem cif a fob mid. K¢ 13,1 20,7 25,2 31 34
Vyvoz sluzeb mid. Ké| 243,9 264,8 269,7 231,1 219,2 247,1 282,0 300,4 311 324
predch.r.=100 98,8 108,6 101,8 85,7 94,8 114,1 106,5 103,6 104,0
Dovoz sluzeb mld. Ké| 202,3 210,2 211,7 209,3 205,9 230,5 245,5 265,8 275 284
predch.r.=100 109,5 103,9 100,7 98,9 98,4 106,5 108,3 103,6 103,0
Bilance sluZeb mld. Ké 41,5 54,6 58,0 21,9 13,2 16,6 36,5 34,6 36 40
Bilance vynos mld. Ké | -46,7 -53,0 -83,5 -115,6 -119,9 -156,6 -155,7 -183,4 -222 -248
z toho:
-nahrady zaméstnancim mld. Ké -13.,6 -8.3 -17,3 -18,3 -17,0 -15,9 -23,5 -35,7 -52 -61
-investiéni vinosy mld Ké| -33,1 -44,7 -66,3 -97,3 -102,8 -140,7 -132,2 -147,7 -170 -187
Bilance pFevodi mld. K¢ 20,4 14,4 17,8 28,7 15,8 6,0 11,3 -19,7 0 20
Béiny udet mld. Ké| -50,6 -104,9 -124,5 -136,4 -160,6 -147,5 -48,5 -100,3 -76 -59
Kapitialovy déet mld. Ké -0,1 -0,2 -0,3 -0,1 -0,1 -14,2 4,7 8,5
Finanéni déet mid. Ké| 106,6 148,0 172,8 347.8 157,1 177,3 154,8 111,6 77 87
-pFfimé zahraniéniinvestice  mid Ké| 215,7 190,8 208,3 270,9 53,5 101,8 279,6 104,3
- portfoliové investice mld. K¢ -48.,3 -68,2 34,9 -46,7 -35.,7 53,0 -81,2 -26.,9
-derivaty mld. Ké . -1,4 -3,2 -4,3 3,9 -3,2 -2,8 -6,3
-ostatni investice mld. Ké| -60,9 26,9 -67,1 127,9 135,5 25,7 -40,8 40,5
Zména devizovych rezerv mld. K¢ 57,1 31,6 67,2 216.9 12,9 6,8 92,9 2,1
Zahrani¢ni zadluZenost *’ mld. Ké 823 817 811 813 895 1012 1142 1217 1287 1301
Obchodni bilance / HDP * % 3,2 -5,5 -5,0 -2.,9 22,7 -0,5 2,0 2,1 3,1 3,4
Béiny uéet/ HDP % -2.,4 -4,8 -5,3 -5,5 -6,2 -5,2 -1,6 -3,1 -2,1 -1,5
Finanéni déet/ HDP % 5,1 6,8 7,3 14,1 6,1 6,3 5,2 3,5 2,2 2,3
Zahr.zadluZenost/ HDP *’ % 39,5 37,3 34,5 33,0 34,7 35,9 38,1 37,8 37 35
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Bézny ucet platebni bilance

‘ Grat 4.4

v procentech HDP (ro¢ni klouzaveé tthrny
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ilance (vyvoz fob, dovoz cif)

Obchodni

‘ Grat 4.5

v procentech HDP (rocni klouzave tihrny)
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Gratf 4.6: Bilance sluzeb

v procentech HDP (rocni klouzavé tihrny)
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Graf 4.7: Bilance vynosu

v procentech HDP (ro¢ni klouzavé uhrny)
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HDP a dovoz zbozi partnerskych zemi
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Graf 4.8
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‘ Graf 4.9: Vyvoz zbozi realné

rozklad meziro¢niho rustu
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Graf 4.10: Deflator vyvozu zbozi

rozklad mezirocniho rustu
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Graf 2.4: Deflator HDP
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MENOVE KURZY




Definice

Menoveé kurzy nejsou nic vice nez cena jedné meny
vyjadrena v jednotkach jiné. Jsou determinovany
predevsim nabidkou a poptavkou, které odrazeji
obchodni a jine mezinarodni platby a jeste
vyznamnejsi jsou volatilni pohyby kapitalu, ktere
se neustale presouvaji okolo sveta, kdyz hledaji

nejvyssi vynos.

Zakladnim indikatorem tlaku na menovy kurz ukazuji
zmeény celkovych meénovych toku v platebni
bilanci. Dalsimi vyznamnymi vlivy jsou realne
urokové miry a vynosy a inflace.




Graf 7.4: Kratkodoby urokovy diferencial

—— PRBOR3M/ CZK - Fed Funds Rete/ USD
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Bilateralni vs. efektivni

VétSina kurzu je kétovana jako bilateralni, coz je cena zahraniéni
menove jednotky vyjadrena v jednotkach domaci mény. Protoze
veétsSina zemi obchoduje s mnoha dalsimi zemémi a tento obchod
je ovlivhovan ruznymi bilateralnimi kurzy, nezajimaiji se teoreticti
ekonomové a tvurci hospodarské politiky ani tak o vyvoj kurzu
své mény oproti jedné zahrani¢ni méné, ale spiSe o vyvoj kurzu
své meny oproti kosi men zemi, které predstavuji hlavni
obchodni partnery. Takovému kurzu se pak fika efektivni neboli
multilateralni devizovy kurz. Efektivni kurz se méfi jako index a
uvadi, zda se urcCita mena za urcité obdobi zhodnotila Ci
znehodnotila oproti vazenému prumeéru (kosi) jinych mén.
Efektivni kurz muze byt stejné jako bilateralni kurz nominalni
nebo realny. Stejné jako u bilateralnich kurzu je zde dulezité, jak
jsou tyto kurzy kotovany. Pokud jsou kotovany primo, pak rast
kurzu znamena znehodnoceni domaci meny, pokud jsou

kotovany neprimo, pak znamena naopak zhodnoceni domaci
meny.




Nominalni kurz

Nominalni ménovy kurz je kurz, pfi kterém muze jednotlivec
smenit menu jedné zeme za menu jiné zeme. Jsou to kurzy
z oficialnich bankovnich listku.

Pokud se menovy kurz zmeni tak, ze Ize za korunu koupit vice
jednotek zahrani¢ni meény mluvime o nominalnim zhodnoceni
koruny. Pokud se meénovy kurz zmeni tak, ze za korunu lze
koupit méne jednotek zahraniCni meény mluvime o nominalnim
znehodnoceni koruny.

Nominalni bilateralni = cena zahranicni ménové jednotky
vyjadrena v jednotkach domaci meny.




Realny kurz

Vyvoj nominalniho menoveho kurzu nam neodhaluje jak se vyviji
kupni sila té které meény oproti méné druhé. Tuto informaci nam
poskytuje vyvoj realného bilateralniho kurzu. Realny devizovy
kurz potom chapeme jako cenu meny vyjadrenou ve zbozi.
Realny menovy kurz se pak nejcasteji vyjadruje jako index, ktery
vypocitame, jako nominalni menovy kurz nasobeny zahranicni
cenovou hladinou a deleny domaci cenovou hladinou

R = E.P*/P

Realny devizovy kurz predstavuje vyznamny ukazatel exportni
konkurenceschopnosti zeme.

Realny menovy kurz tedy zavisi na nominalnim menovem kurzu a
na cenach statku v obou zemich.
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y kurz vuci EA-12

deflatory HDP, riist index

Realny sménn
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‘ Graf 4.3: Realny sménny kurz vuci EA-12
rozklad mezirocniho pririistku na prispévek nominadlniho kurzu a cenového
diferencialu deflatorit HDP, rust indikuje rediné zhodnoceni

procentni body
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Nominal and real exchange rates: 1975-2002
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Real exchange rates in transition economies
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Parita kupni sily

Teorie determinace ménovych kurzu (parita
kupni sily): Tato teorie tvrdi, ze za jednotku
jakeékoliv meny by melo byt mozné koupit
totez mnozstvi zbozi ve vsech zemich.
Odvozena od zakona jedné ceny, ktery je na
jednotlivych trzich vynucovan arbitrazi.




Price level comparisons, 2000 (USA = 100)

Europe Asia
AUSTRIA 93.7 CHINA 23.1
BELGIUM 89.2 BANGLADESH 19.6
DENMARK 106.8 INDIA 17.1
FRANCE 90.7 ISRAEL 92.5
GERMANY 95.0 JAPAN 144.8
ICELAND 113.1 PAKISTAN 19.9
IRELAND 92.6 SINGAPORE 80.1
ITALY 81.3
NETHERLANDS 90.1 Africa
NORWAY 112.4
SPAIN 73.8 CHAD 19.1
SWEDEN 104.8 EGYPT 34.4
SWITZERLAND 118.1 MOZAMBIQUE 19.3
U.K. 98.5 NIGERIA 39.3
North America and Oceania Central and South America
CANADA 79.3 BRAZIL 451
U.S.A. 100.0 CHILE 44.6
MEXICO 60.8
AUSTRALIA 74.6 PERU 43.5

NEW ZEALAND 66.2 VENEZUELA 69.0




Graf 10.3: Komparativni cenova hladina HDP
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Inflation rates 1900-1913

(annual average rate of increase in GDP deflator, %)

Source: Maddison (1989)




Beggar-thy-neighbour depreciations, 1931-38

(value of currencies as a % of their 1929 gold parity)
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Source: League of Nations, Statistical Bulletins




Inflation rates: US, UK, Germany and ltaly
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