Uvérove riziko

Definice Givérového rizika:
Uvérové riziko je riziko, ze protistrana nedostoji svym zévazkiim podle
podminek smlouvy.

V oblasti tvéru se setkdvame zejména
» srizikem vypadku a
* rizikem bonity.

Riziko vypadku obsahuje nebezpeci ztraty pohledavek z tvérovych obchodi,
riziko bonity se tyka vhodnosti dluznika pro ziskani bankovniho uvéru. Dal§im
rizikem je

* riziko teritoridlni, které v poslednim obdobi nabyva na svém vyznamu.

Je to riziko, Ze dluznici urcitych oblasti ve vétSim rozsahu nejsou schopni
splacet uvér.

Riziko bankou poskytnutého Gvéru zavisi na tom, o jaky typ Gvéru jde, komu
byl poskytnut, zdali je zajiStény nebo nezajistény.

Ve vétsiné ptipadl banka poskytuje uvéry zajis§téné - majetkem dluznika,
vinkulovanym vkladem dluznika, ptfipadné jinymi hodnotami. Navic banka
dikladné analyzuje finan¢ni situaci dluznika, jeho divéryhodnost a schopnost
splacet poskytnuty uvér. Kazdad banka ma vypracovany vlastni analytické a
hodnotici postupy. Presto uveéry zistavaji vyrazné rizikovym aktivem.

Systém fizeni uvérového rizika:
Pokud chce banka Gspésné zvladnout Gvérové riziko, musi akceptovat zakladni
integralni soucasti systému fizeni uvérového rizika, tedy:

= jdentifikaci iivérového rizika,
= méfeni uveérového rizika,

= zajiSténi uveérového rizika,

= sledovani uvérového rizika.



Schéma

Politika rizika v avérovém obchodé
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preventivni rizikova opatieni ochranna rizikova opatieni
evidence omezeni | zajiSténi tvorba opravnych tvorba rezerv
rizika rizika rizika polozek k jednotlivym

rizikovym aktiviim

postoupeni  kontrola
rizika rizika

Podcenovani ¢1 vylouceni kterékoliv zuvedenych soucasti procesu fizeni
uvérového rizika ma za nasledek rostouci pravdépodobnost ztraty z uvérového
obchodu.

Rizeni Uvérového rizika probihd v bance ve vice rovinach, viz nasledujici
schéma

Schéma

Roviny Fizeni uvérového rizika v bank%’rh\A
na urovni jednotlivych na urovni uvérového na urovni bankovniho
uvérovych obchodu portfolia portfolia

Stanoveni uveérovych limiti:

Rizeni wivérového rizika na jednotlivych urovnich je zaloZzeno na stanoveni
uvérovych limitl, které jsou soucasné vyuzivany jako jeden z néstroji fizeni
uvérového rizika a ve své podstaté¢ vyjadiuji miru rizika, kterou je banka
schopna akceptovat.

Nékteré limity maji charakter externich zavaznych ptedpist a jejich dodrzovani
je kontrolovdno ze strany organt bankovni regulace, jiné limity si miize banka
stanovit jako interni regulativni nastroje.

Typy Gvérovych limiti:

* limity pro jednotlivé klienty a skupiny klientl — stanovené na zakladé
politiky diverzifikace rizika a ivérové angazovanosti,

= [imity pro odvétvi — stanovené na zaklad¢ ratingu odvétvi,

» limity pro zem¢ — stanovené na zaklad¢ ratingu zemi,



= limity kapitdlové — ve vztahu k vysi vlastniho kapitalu banky.
1. Uvérové riziko a uvérovy proces

Poskytnuti Gvéru neni v bance zpravidla jednoduchou zélezitosti. Jde o proces
s postupnymi kroky a pevné stanovenymi pravidly. Uvérovy proces zaé¢ina
zadosti klienta o 1uvér, hodnocenim jeho duvéryhodnosti, ekonomickeé
zpusobilosti a jeho moZnosti zabezpecit uvér pozadovanymi hodnotami.
Hodnoceni klienta kon¢i bud’ vyslovenim zaporného stanoviska banky k jeho
pozadovanému uvéru nebo uzavienim uvérové smlouvy. Na to navazuje
poskytnuti uvéru, sledovani /monitorovani/ uvéru a pii problémovych tvérech
jejich fesend.

SniZeni ridika v oblasti Gvéru je pfimo imérné tomu, jakou pozornost banka
vénuje jednotlivym ¢innostem Gvéroveého procesu, zejména:

= uzavirdni smluvniho vztahu, obsahu smlouvy, podpisovani smluvnich
dokumentti opravnénymi osobami, vSem dal$im pravnim dokumentim, které
jsou neodmyslitelnou soucasti smlouvy o uvéru /dohoda o inkasu zuctu
klienta, zdlozni smlouvy, kupni smlouvy, rucitelské listiny apod./,

= zadavéni udaji o uvéru do bankovniho informacniho systému,

= procesu Cerpani uvéru, tj. sledovani casového hlediska a hlediska ticelovosti
cerpani véru podle podminek smlouvy.

Stejné vyznamnym opatfenim banky ke sniZeni tvérového rizika je disledné
monitorovani poskytnutého uvéru.

Pti monitorovacim procesu je tllohou banky zejména:

= sledovat platebni disciplinu uvérového dluznika,

» sledovat podminky plnéni uvérové smlouvy, zejména predkladani financ¢nich
vykazi a dalSich informaci o aktualnim ekonomickém stavu dluznika,

= provadéni finan¢nich a nefinan¢nich analyz v oblasti podnikatelskych aktivit
dluZnika,

= kontrolovat zmény piedpokladil, za kterych byl uvérovy vztah uzavien,

= kontrolovat aktudlni a realnou hodnotu zaruk, sledovat jejich aktudlni
likviditu.

Monitorovaci proces vyustuje do zavérecné etapy, ktera definuje stav uvérového
portfolia banky podle jednotlivych tvérovych pohleddvek pomoci inventarizace
a kategorizace pohledavek ve smyslu opatfeni CNB a posuzuje nutnost tvorby
opravnych polozek a rezerv jako zdrojt kryti ttvérového rizika.



Faktory zptasobujici problémové uvéry:

* na strané klienta - vétSina problémi zde vznika z diivodu Spatného fizeni,
které se promitd do ekonomiky, pfili§ ndkladného provozu, neuspokojivych
finan¢nich vysledkl a v kone¢ném disledku neschopnosti splacet avér,

* na stran€ banky - vé&tSina probléml zde vznika z divodu Spatného ftizeni
banky a problémit v praci uvérovych pracovnikd.

Konkrétni rizika uvérového procesu, ktera zpravidla vedou k rizikovym Gvéram:

* banka neni technicky ani persondlné¢ pfipravena na poskytovani urcitého
druhu Ovérd, urCité skuping klientd, piipadné avérl poskytovanych do
ur¢itého odvétvi,

= piili§ vysoka koncentrace uvérit do urcitého odvétvi, piip. urcité skupiné
klientt,

= nespravné nebo nedostateCné zaskoleny bankovni personal, nizka odborna
urovei, nedostate¢nd metodicka ptiprava pracovnikd,

= nelcinné a nevhodne definované zasady uvérovani,

* nedostatecny systém hodnoceni kvality iivérového portfolia,

= podcenovani ulohy monitorovani uvéri, zpracovavani smluvni dokumenti a
kontroly prostfedkli zabezpecujicich poskytnuty uveér,

* novelizace zasad a technik uUvérovani se znaénym cCasovym opozdénim,
vyuzivani zastaralych poznatka apod.

Kwvalita iivérovych aktiv je ovliviiovana zejména timto rizikovym poc¢inanim
banky:

» poskytovani iveérh zacinajicim podnikatelskym subjektim,

= poskytovani uvéra vysoce zadluZenym podnikatelskym subjektim,

= poskytovani uvéra podnikatelskym subjektim, které ztraci podil na trhu a
konkuren¢ni schopnost,

= poskytovani Uveéra bez piiméfené analyzy a kontroly, zdali je dluznik
schopny uvér splatit,

= poskytovani tveért bez dostatecné podkladové dokumentace,

= poskytovani uvérli koncentrovanych v jednom odvétvi nebo jednomu
klientovi.

Zasady zmirnujici uveéroveé riziko akceptované bankami pii poskytovani uvéru:

= 7adny urok neni dost vysoky, aby kompenzoval piipadné ztraty z nesplaceni
uvéru,



= Uvéroveé riziko je spojené s kazdym uvérem /kromé statnich avérl,

= pii poskytovani Uvéru banka musi predevSim posuzovat bonitu klienta —
dluznika, jeho schopnost splatit avér v€as a v plné vysi,

= ¢im del$i je lhiita splatnosti a ¢im je objemovée Gveér veétsi, tim vétsi vyznam
ma posuzovani dluznika,

= nezajiSténé Uveéry Ize poskytnout zcela vyjimecné a jenom tém klientim, u
kterych neexistuji zddné pochybnosti o jejich tavérové schopnosti,

* hodnoty zajiStujici Gvér musi banky “pfeceniovat” v zavislosti na inflaci a
s tim souvisejicich zméndach jejich trznich cen,

» 1 zdanlivé 100% zajisténé uvéry zpravidla obsahuji urcité riziko nesplacenti,

= vpiipad¢ uvéria poskytovanych do zahrani¢i je nezbytné posoudit riziko
zem¢ dluznika.

Schéma
/ Hodnoceni tvérového rizika \

objektivni kritérium, tj. subjektivni kritérium, tj. hodnoceni
plnéni zévazki plynoucich ekonomické a finan¢ni situace dluznika
uvérovému dluzniku z pravniho prostiednictvim vysledkd finan¢nich
smluvniho vztahu, na zakladé analyz a vysledkl z kontrolni ¢innosti
kterého predmétny zavazek u dluznika na misté
vznikl

2. Financ¢ni analyza uvérového dluznika a uvérové riziko

Finan¢ni analyza tvérového dluznika poskytuje bance pii monitorovani cenné
poznatky, které umoziuji zmirnit bankou podstupované uvérové riziko. Ukazuje
bance skute¢né dosazené financné-ekonomické vysledky uvérového dluznika,
coZ ji umoziuje predvidat i to, jakou splatkovou disciplinu miize banka ocekavat
béhem Uvérového vztahu.

Jde zejména o finan¢ni analyzu “ex post”, kterd je zaméfena retrospektivné,
snazi se zjistit pticiny, které ovlivituji ekonomické vysledky banky.

Analyzu finan¢ni situace dluznika banka uskuteCiiuje ze zakladniho zdroje
informaci, kterym jsou ucetni vykazy dluznika, jeho objektivni zhodnoceni si

vSak vyzaduji 1 informace z prostiedi, ve kterém piisobi.

Jaké informace poskytuje bance rozvaha?



Schéma

Informace ziskané bankou ze strany aktiv\

o investi¢ni naro¢nosti 0 hodnot¢ a charakteru o charakteru podnikatelské
podnikatelské ¢innosti vyrobniho potencialu ¢innosti tveérového dluznika
/na zakladé vzajemného uvérového dluznika a prepokladech jeho
poméru fixnich a obéznych /na zaklad¢ analyzy platebni schopnosti
aktiv/ struktury fixnich aktiv/ /na zakladé struktury
obéznych aktiv/
Schéma

Informace ziskané bankou ze strany pasiv

— | T~

o mife zadluzenosti ivérového o urovni tvorby zdroju pro o charakteru zadluzenosti

dluznika /na zakladé poméru samofinancovani /na zéklad¢ uvérového dluznika

vlastniho jméni a cizich zdroji/ analyzy struktury vlastniho /na zaklad¢ analyzy
jmeni/ cizich zdroja/

Jaké informace lze ziskat z vykazu zisku a ztrat?

Schéma

Informace ziskané bankou z vi"kazu zisku a ztrat
o struktufe hospodaiského o druhu podnikatelskych aktivit
vysledku uverového dluznika, jejich

dynamice a efektivnosti

o typu naroc¢nosti o zatizeni ivérového
vykonavané ¢innosti dluznika nakladovymi
na vstupy uroky z titulu vyuzivani

cizich zdrojl
Pramen: vlastni schéma

Jaké informace poskytuje bance piehled o pen¢znich tocich?

Schéma

/ Informace ziskané bankoniz prehledu o penéZnich torich\‘
o vnitinich zdrojich o vngjsich zdrojich financovani o ¢asové strukture
financovani /avéry, obligace, zavazky apod./ penéznich tokd,
/zisk, odpisy, rezervy, zejména vnéjsich
prodej nepotifebného
majetku/

V ramci hodnoceni smlouvy o tvéru banka sleduje:

= jestli trva registrace klienta pro podnikatelskou ¢innost,



= stav zajisSténi avéru,

* pojisténi ivérového objektu i zaloZzeného majetku,

= jestli skutecnosti uvadéné ve vykazech a jinych podkladech jsou
skute¢né pravdivé.

Na zéklad¢ sledovani klienta, analyzy jeho vykazli a hodnoceni uvérové
smlouvy banka ¢asto zachyti varovné signaly, které umozni fesit problémy
s uvérem v€as a zpravidla s menSimi ztratami.

Nejcastéjsi varovne signaly jsou:

= finan¢ni,

= provozni,

= 7 oblasti managementu,

=  bézné chyby vedouci k nedobytnym avérim.

3. Kvalita uvérového portfolia banky a reSeni rizikovych
uvérovych pohledavek

Kwvalitu uvérového portfolia banky ovliviiuje ekonomicka pozice uvérovych
dluznikd, kterou urcuji jejich readlné financéni toky.

Strukturu uvérového portfolia z hlediska tUcelovosti poskytnutych wvéra si
urcuje banka prostrednictvim své zvolené strategie a obchodni politiky.

Stav a zakladni vyvojové tendence uvérového portfolia jsou vyjadieny mirou
navratnosti uverd, piicemz pii€iny vzniku rizikovych Gveérl spoc€ivaji nejenom
ve schopnosti , ale 1 v ochoté dluznikii splacet avér.

Definice rizikového tvéru:

Rizikovy /problémovy/ uvér se definuje jako uvér, pfi kterém klient neni
schopen postupovat plné v souladu s dohodnutymi podminkami, nebo kde bance
hrozi moznost vzniku ¢aste¢né nebo uplné ztraty.

Schéma
/Druhy rizikovych uvéri \
uveéry, pii nichz doslo uveéry, pti nichz jeste
k poruseni dohodnutych k poruseni ustanoveni
podminek a ustanoveni pfislusnych smluv nedoslo,
uvérovych a zajistovacich ale uvérovy dluznik se ocitl
smluv ve finan¢nich tézkostech a

kratkodobych problémech
s likviditou



Reseni problémovych Gvéra bankou vychézi vzdy z konkrétniho problému,
pii¢emz banka postupuje v téchto etapach:

= vykonani pfipravnych opatieni - uspofddani si moznosti, které ma bankovni
pracovnik k dispozici, komunikace s klientem, pochopeni jeho situace a
pracovni dialog s ostatnimi vétiteli,

» vyhodnoceni alternativ - definovani cili, sestaveni akéniho planu a
vyhodnoceni zékladnich alternativ.

Mozné¢ alternativy banky pfii feSeni problémovych avért:

» nedélat nic a vyckavat,

= zlepsit si svoji vlastni pozici,

» snizit uroky z uvéru,

= okamzit€ uplatnit pohleddvku za dluznikem,

= zajistit si dodatecné zajisténi Gveru,

= poskytnout dalsi uvér,

= vypracovat pfedbéznou dohodu mezi véftiteli,

= vypracovat program restrukturalizace dluhu,

= pulsobit na ptijeti poradcl do vedeni firmy dluznika,
= podat zalobu u soudu,

= vyvolat nedobrovolnou likvidaci nebo reorganizaci,
= {castnit se na nedobrovolné likvidaci nebo reorganizaci,
= pristoupit na mimosoudni urovnani.

Zékladni zptsoby restrukturalizace uvérového vztahu:

= refinancovdni - banka poskytne tvérovému dluzniku uvér na splaceni jeho
Jiz dfive vzniknutych zavazkl z uvérového obchodu,

= pievzeti dluhu - uplatiiuje se tehdy, pokud se najde pravnicka, ptip. fyzicka
osoba, s kterou banka bude souhlasit, aby predmétny zdvazek za piivodniho
dluznika pievzala,

= pfistoupeni k zdvazku - znamena ptistoupeni nového dluznika
/spoludluznika/ k ptivodnimu uvérovému dluznikovi,

= kapitalizace pohleddvky - je feSenim uvérové pohledavky vymeénou za
majetkovou ucast na podnikani avérového dluznika,

= postoupeni pohledavky -  znamend postoupeni /prodej/ rizikové
pohledavky za niZ8i cenu nez je jeji nominalni hodnota,




RadikéIné;Sim ptistupem k feSeni navratnosti uvérové pohledavky jsou zpiisoby
feSeni, které svoji podstatou omezuji Uvérového dluznika v nakladéani s jeho
majetkem nebo omezuji jeho podnikatelskou ¢innost.

4. Uvérové riziko a Fizeni aktiv a pasiv
Uvérové riziko v rozvaze banky spoéiva v téchto aktivech:

= poskytnuté uvery klientim /véetné bank/,
* bankou nakoupené uveérové cenné papiry.

Ob¢ tato aktiva obsahuji potencidl nedodrzeni zdvazku ze strany dluznika.

V ramci zpracované politiky fizeni aktiv a pasiv si banka stanovi rozsah a
procentni podil uvedenych aktiv na celkové bilan¢ni Castce v riznych ¢asovych
dimenzich /sttednédobé 1 kratkodobé/. V ro¢ni dimenzi se uvedeny rozsah
promita do obchodniho planu banky.

V rdmci managementu struktury bankovni rozvahy jsou dilezité tfi zakladni
body pro politiku rizika.

Schéma
Zakladni body v oblasti politika avérového rizika

/ /v ramci struktury bankovni rozvahy/ \

omezeni rozsahu aktiv rozptyleni avérového rizika zajisténi se proti tveérovému
spojenych s uvérovym rizikem vhodnou diverzifikaci riziku vhodnymi nastroji

Casto je portfolio cennych papiri vytvofené bankou z hlediska rizika pravé
v opa¢ném vztahu k ivérovému portfoliu banky. Cim je tedy avérové portfolio
rizikovéjsi, tim je portfolio cennych papirti méné rizikové a naopak.

Pro oblast fizeni aktiv a pasiv je zavazné 1 nastaveni vztahu uvérového rizika a

= zisku,
»  likvidity,
= qgrokového rizika.

Vztah Gvérového rizika k zisku:
Vliv tvérového rizika na zisk se projevuje v nasledujicich smérech:

= nutnost tvorby opravnych polozek a rezerv -  tyto banka tvoii v ptipadé, ze
ma pochyby oschopnosti dluznika splatit jistinu, poptipadé¢ uroky z




poskytnutého uvéru — opravné poloZzky a rezervy vystupuji ve ykazu ziski a
ztrat jako naklad,

= snizeni pfijmi banky nesplacenim urokti - nesplaceni troka klientem se
projevuje jako neplanované snizeni urokovych vynosu se vSemi souvisejicimi
jevy — pokles urokové marze, vynosnosti aktiv a vynosnosti kapitalu.

Vztah tivérového rizika k likvidité:

Uvérové riziko velmi tésné souvisi s likviditou. Uvér, ktery prestal byt splacen,
muze stdle predstavovat hodnotu /zejména pokud je dobie zajiStén/, ale
vrozvaze banky zlstava jako nelikvidni polozka. Navic urokové platby
k pasiviim, ktera takovyto uvér financuji, od¢erpavaji likviditu, ale nesplaceny
uver ji nepiindsi, protoZe nejsou splaceny uroky ani jistina.

Vztah uvérového rizika k urokovému riziku:

Jde o dalsi zavaznou souvislost. Existuje totiz moznost, ze klienti pfestanou
splacet uroky, pokud dojde k vzristu urokovych sazeb, ¢im se snizi urokovy
pfijem banky.

5. Méreni uvérového rizika a tvorba opravnych poloZzek a
rezerv

Smyslem méfeni uveérového rizika je vycisleni potencionalni ztraty z ivérovych
obchodli banky. Na zadklad¢ kvantifikace mozné ztraty pak banka provadi
rozhodnuti o realizaci obchodu, o vysi urokové sazby, zptsobu jeho zajisténi,
tvorb¢ rezerv Ci opravnych polozek a o variantach jeho dalsiho sledovani.

Obecné metodické postupy v oblasti méieni uveérového rizika lze klasifikovat
do téchto dvou skupin:

= metody zalozené na absolutni pozici v uvérovém riziku,
= metody zalozené na o¢ekavané mire nesplaceni uvérové pohledavky.

Blizsi vysvétleni k metoddm zalozenym na absolutni pozici v tivérovém riziku:
Tyto metody udévaji, jaky je objem bilancniho aktiva, ktery je vystaveny
uvérovému riziku. Pfi prodeji uvéru klientovi je uverové riziko /tedy
potencionalni ztrata/ ptfedstavovano celou hodnotou tvéru vcetné splatnych
urokti a poplatkl, pfiCemz je mozna korekce v pfipadé existence kvalitni
zastavy. Pfi vyuziti tohoto metodického postupu banka k prodanym tavérim
zatim netvofi rezervy ani opravné polozky. Zacne je tvofit teprve tehdy, kdyz
dojde k poruSeni podminek uvérové smlouvy ze strany klienta, jako vyraz
mozné ztraty z uvéru.



Bliz$i vysvétleni k metodam zaloZenym na ocekavané mitfe nesplaceni tvérove
pohledavky:

Tyto metody odhaduji kromé vySe predpoklddané ztraty i pravdépodobnost
vzniku této ztraty. Celkova rizikova ¢astka /vySe potenciondlni ztraty/ je rovna
soucinu pravdépodobnosti a vyse ztraty. Banka zatadi avér hned pii jeho prode;ji
do pfislusné rizikové kategorie a stanovi jeho rizikovou véhu. Ptislu$na rizikova
kategorie pak ovlivituje rozhodnuti banky o nasledujicich faktorech:

= skuteCnd poskytnutd vySe uvéru,

= vySe urokové sazby z avéru,

= zpusob sledovani tivérové pohledavky,

= vySe rezerv a opravnych polozek tvofenych k tivérové pohledavcee,
» charakter zajiSténi uvéru.

Ocekavané miry nesplaceni se daji pouzit pti stanoveni cen uveéri. V zasad¢ by
mélo platit, Ze uvérovd marze, tj. rozdil mezi trokovou sazbou z uvéru a
bezrizikovou trokovou sazbou odskodiuje véfitele /banku/ za riziko, které je
vyjadieno ocekavanou mirou nesplaceni.

Pokud banka dokéze stanovit pravdépodobnost splaceni u jednotlivych avéri,
lze pak vy¢islit 1 riziko celého portfolia jako mnozstvi uvérd, u nichz
ocekavame, ze nebudou splaceny. Po takovém vy¢isleni lze provést rozhodnuti
banky o tom, kolik uv€rového rizika na sebe nejvySe vezme a sledovat
dodrZovani tohoto rozhodnuti.

Opatreni Ceské narodni banky souvisejici s uvérovym rizikem

Ceska narodni banka jako regulator bankovniho systému vydava fadu opatieni omezujicich &innost
bank a chranicich bankovni klientelu. Na oblast tivérového rizika jsou zaméiena nasledujici opatieni:
«  Opatieni Ceské nirodni banky & 2 ze dne 3. &ervence 2002, o kapitalové piiméfenosti
bank a dalSich pravidlech obezietného podnikani na individualnim zakladé
«  Opatieni Ceské narodni banky ¢&. 9 ze dne 6. listopadu 2002, kterym se stanovi pravidla
pro posuzovani pohledavek z finan¢nich Cinnosti, tvorbu opravnych polozek a rezerv a
pravidla pro nabyvani nékterych druhti aktiv
« Opatieni Ceské narodni banky & 2 ze dne 3. tinora 2004 k vnitfnimu Fdicimu a
kontrolnimu systému banky

1. Opatieni Ceské narodni banky ¢. 2 z roku 2002
Timto opatfenim se stanovuji pravidla obezietného podnikani banky, kterymi se rozumi limit
kapitalové piiméfenosti, pravidla uvérové angaZzovanosti (limity Cisté angaZovanosti bankovniho
portfolia), omezeni a podminky pro nezajisténé devizové pozice (limity pro ménové pozice banky).



Banky postupuji pro téely tohoto opatieni podle vyhlagky Ceské narodni banky &. 333/2002 Sb.,
kterou se stanovi pravidla obezietného podnikani ovladajicich osob na konsolidovaném zakladg, s tim,
7e se vychazi z rozvahy sestavené na individualnim zaklade¢.

Limit kapitalové pfimérenosti je stanoven na minimalné 8 %.

Cilem limitd Gvérové angazovanosti je zabezpecit alespon zakladni stupen diverzifikace bankovnich
aktiv a snizit tak vérové riziko. Vyse limitl stanovenych timto opatifenim je uvedena v tabulce.

Limity Cisté uvérové angaiovanosti

Cista angaZovanost vici: Limit:

jedné osob¢, nebo jedné ekonomicky spjaté

o o o
skupin osob nesmi presahnout 25 % kapitalu banky

osobé, ktera ma k bance zvlastni vztah,
ekonomicky spjaté skupiné osob, v niz alesponi
jedna osoba je osobou se zvlastnim vztahem k
bance,

ekonomicky spjaté skupiné osob, pfiCemz
alespoii na jedné osobé ma kvalifikovanou ucast
osoba se zvlastnim vztahem k bance,

pravnické osobé, ve které ma banka
kvalifikovanou ucast

ekonomicky spjaté skupiné osob, v niz alespon
jedna osoba je osobou, ve které ma banka
kvalifikovanou ucast

nesmi presahnout 20 % kapitalu banky

osobam a ekonomicky spjatym skupinam osob,
vaéi nimz Cistd angazovanost banky dosahuje | nesmi pfesdhnout 800 % kapitalu banky
10% a vice

2. Opatieni Ceské narodni banky &. 9 ze dne 6. listopadu 2002

Cilem tohoto opatieni je jednotnad klasifikace uvérovych pohledavek bank podle jejich kvality a
rizikovosti, ktera je hodnocena na zaklad¢ délky prodleni ve splatkach tirokd a jistiny, finan¢ni situace
objemu uverd poskytnutych bankou muiize byt pouzit jako metitko vyse uveérového rizika. Povinnost
klasifikace se vztahuje na pohledavky z podnikatelskych Gvéri poskytovanych klientim. Klasifikace
pohledavek odrazi vysi predpokladanych rizik a piipadnych ztrat plynoucich z nesplaceni uvéru nebo
jeho casti a je podkladem pro tvorbu opravnych polozek.

Opatteni stanovuje pravidla, ktera upravuji:

a) posuzovani snizeni rozvahové hodnoty pohledavek z finan¢nich Cinnosti,

b) stanovovani opravnych polozek k pohledavkam na kryti o¢ekavanych ztrat z pohledavek a
rezerv k vybranym podrozvahovym polozkam,

c¢) nabyvani nékterych druhii aktiv.




Banka zatazuje jednotlivé posuzované pohledavky do nékteré z téchto kategorii:
a) standardni pohledavky,

b) sledované pohledavky,

¢) nestandardni pohledavky,

d) pochybné pohledavky,

e) ztratové pohledavky.

Splnuje-li pohledavka kritéria pro zatazeni do vice kategorii, zatazuje ji banka do nejhorsi z nich.
Pohledavky za jednim dluznikem zafazuje banka do stejné kategorie podle nejhorsi z nich.

Dojde-li ke snizeni rozvahové hodnoty pohledavky a banka pohledavku nebo jeji ¢ast, ktera odpovida
ocekavané ztrat¢ z rozvahové hodnoty, neodepise, tvoii k pohledavce opravnou polozku. Pohledavku
za dluznikem, u néhoz soud zamitl navrh na prohlaseni konkurzu pro nedostatek majetku nebo zrusil
konkurz z diivodu, Ze majetek nepostacuje k uhradé nakladd konkurzu, banka vzdy odepisuje.

Banka tvoti opravné polozky ke sledovanym a ohrozenym pohledavkam. Banka stanovuje opravnou
polozku tak, ze rozdil mezi jistinou pohledavky zvySenou o nabé¢hlé pfislusenstvi a bankou
zohlednénym zajisténim dané pohledavky nédsobi koeficientem:

a) 0,01 v pripade sledované pohledavky,

b) 0,2 v ptipad¢ nestandardni pohledavky,

¢) 0,5 v ptipadé pochybné pohledavky,

d) 1,0 v piipadé ztratové pohledavky.

Banka alespon jednou ctvrtletné posuzuje dostateCnost a odvodnénost vytvofenych opravnych
polozek ke sledovanym a ohrozenym pohledavkam a upravuje jejich vysi.

Banka muze pfi stanoveni vySe opravnych polozek k pohledavkam zohlednovat jejich zajisténi, které
muze mit zejména formu pfijatého kolateralu, zastavy, ruceni, zaruky nebo uveérového derivatu. Dané
zajisténi musi spliiovat opatfenim stanovené podminky a na druhé strané v piipadech vyjmenovanych
opatfenim zaji$téni zohlednit nejde.

3. Opatieni Ceské narodni banky &. 2 ze dne 3. inora 2004

Toto opatfeni stanovi pozadavky na vnitini fidici a kontrolni systém banky vcetné pozadavkil na
interni audit a fizeni rizik, zejména pozadavky na fizeni trznich rizik, uvérového rizika, operacniho
rizika a rizika likvidity.

Oblast fizeni rizik se objevuje v ¢asti paté - banka ma systém nastaven tak, aby umozioval soustavné
fizeni rizik podstupovanych bankou a proces identifikace rizik byl zajistén u vSech ¢innosti a na vSech
organizacnich urovnich. Musi umoznovat odhalovani novych, dosud neidentifikovanych rizik.

Banka musi mit strategii fizeni rizik odpovidajici rozsahu jeji ¢innosti, kterda obsahuje hlavni zasady,
jez banka uplatiuje pii jejich fizeni. Banka musi vypracovat konkrétni postupy pro napliovani této
strategie.

Se strategii fizeni rizik musi byt dostate¢né seznameni vSichni pracovnici banky, jejichz ¢innost ma
vliv na fizeni rizik.

Strategie fizeni rizik stanovi zejména (s ohledem jen na tivérové riziko):

a) prijatelnou miru avérovych rizik,



b) metody pro Fizeni uvérového rizika

c) soustavu limita, kterou banka bude pouzivat pro omezeni uvérovych rizik,

d) zasady pro vymezeni povolenych produktli, mén, zemi, regionti, trhii a smluvnich

stran.

e) zakladni poZadavky na organizac¢ni strukturu banky z hlediska fizeni ivérového rizika, vcetné
stanoveni pravomoci, odpovédnosti a toku informaci.

Ptiloha druhéa pak stanovi podrobnéjsi pozadavky na fizeni uvérového rizika:
Banka musi v zavislosti na druhu produktu a typu smluvniho partnera posoudit:
a) bonitu smluvni strany;

b) ucel provedeni obchodu;

¢) zdroje splacenti;

d) kvalitu a dostatecnost zajisténi;

e) situaci v ekonomickém odvétvi smluvni strany;

f) navrhované podminky pro provedeni obchodu.

Systém méteni a sledovani veérovych rizik dale musi zajistit sledovani financni a ekonomické situace
smluvni strany, sledovani plnéni podminek smlouvy, sledovani ocenéni hodnoty zajisténi, sledovani
pfimétenosti vyse opravnych polozek a rezerv.

Banka musi mit takovy systém méfeni a sledovani uvérového rizika, aby poskytl nezkresleny obraz o
mife podstupované¢ho tverového rizika (musi odpovidat rozsahu aktivit banky, podchytit vSechny
vyznamné zdroje uvérového rizika, vyhodnotit dopad na vynosy, naklady, na hodnotu aktiv a pasiv).
Tento systém musi méfit Gverové riziko souhrnné za vSechny obchodni jednotky banky a porovnavat
velikost téchto rizik se schvalenymi limity ve vhodné periodé.

Banka musi vytvofit a dodrzovat soustavu limitl pro fizeni tivérového rizika, aby nebyla pfekrocena
mira Gverového rizika stanovena predstavenstvem nebo regulatornim organem. Tyto limity musi brat
v uvahu ostatni rizika, kterym je banka vystavena (trzni, likvidity atd.) a musi byt pfiméfené
vzhledem k velikosti banky, zplsobu fizeni a kapitalové primétenosti.

Banka musi dale provadét analyzy uvérového portfolia, véetné odhadli jeho budouciho vyvoje,
a vysledky téchto analyz brat do ivahy pii stanovovani a ovéfovani objektivity postupt a limitii pro
fizeni iveérového rizika.

Definice pohledavky z Givéru:
Pohledavkou se rozumi thrn jistin, uroki a poplatkd.

Pohledavky banky zposkytnutych Uvérti jsou klasifikovany podle kritérii
stanovenych CNB
a oddélené evidovany.



Schéma Kategorie pohledavek

e T

standardni sledované nestandardni pochybné ztratové
pohledavky pohledavky pohledavky pohledavky pohledavky

Bliz8i vysvétleni:

= Standardni pohleddvky jsou pohledavky splacené dluznikem podle
dohodnutych podminek. Dluznik se nachéazi v ptiznivé finan¢ni a diichodové
situaci a neni divodu pochybovat o v€asném vyrovnani celé pohledavky
banky.

= Sledované pohledavky jsou pohledavky, u kterych se da na zéklade
hodnoceni bonity dluznika pfedpoklédat, Ze jistina, Groky i1 poplatky budou
splaceny v plné vysSi. DoSlo vSak ke zhorSeni skute¢nosti ovliviujicich
splaceni pohledavky.

= Nestandardni pohledavky maji vSechny nedostatky obsazené v hodnoceni
sledovanych pohledavek s tim, Ze jejich splaceni je nejisté, castecné splaceni
je vSak vysoce pravdépodobné.

= Pochybné pohleddvky maji vSechny nedostatky obsazené v hodnoceni
nestandardnich pohledavek s tim, ze jejich splaceni v plné vysi je vysoce
nepravdépodobné.

= Ztratové pohledavky maji vSechny nedostatky obsazené v hodnoceni
pochybnych pohledavek s tim, Ze jejich splaceni je nemozné.

Schéma

Zikladni kritéria pro klasifikaci pohledavek z Gvéri, tj. doba uplynula od lhiity splatnosti
pohledavky, popripadé od lhity pro poskytnuti informaci o finané¢ni a diichodové situaci
dluznika

! ! ! ! !

standardni sledované nestandardni pochybné ztratové

pohledavky: pohledavky: pohledavky: pohledavky: pohledavky:

méné nez 31 dni vice nez 30 dni vice nez 90 dni vice nez 180 361 avice
a méné nez 91 dni a méné nez 181 dni a méné nez 361dni

Banka vykazuje pohledavku jako ztratovou, jestlize dluznik je v konkurznim
nebo vyrovnavacim fizeni.



K jednotlivym klasifikovanym pohledavkam banka vytvaii opravné polozky
minimalné v této vysi:

= k sledovanym pohledavkam — upravend hodnota pohledavek nasobena
koeficientem 0,01,

= k nestandardnim pohledavkdm — upravena hodnota pohledavek nasobena
koeficientem 0,2,

* k pochybnym pohleddvkam — upravena hodnota pohledavek nasobena
koeficientem 0,5,

= k ztratovym pohledavkdm — upravend hodnota pohledédvek ndsobena
koeficientem 1,0.

Upravenou hodnotou pohledévek se rozumi nominélni hodnota pohledavek
snizena o hodnotu kvalitniho zajiSténi ptisluSnych pohledavek.

HlaSeni o pohledavkach podle jejich klasifikace a hlaSeni o pohledavkach
nesplacenych ve Ihité véetné ptiloh se sestavuji podle vzori stanovenych CNB
a poskytuji CNB ve stanovenych lhttach.

Klasifikace rizikovych pohleddvek banky za klienty a tvorba opravnych polozek
k nim je dalezZita zeyména z aspektu pokryti jiz existujiciho ivérového rizika,
¢im se podstatné zmirni dopad nezvladnuti tohoto rizika do hospodaiského
vysledku banky.

V opatieni o kapitalové ptfiméfenosti CNB stanovuje limity &isté angazovanosti
bankovniho portfolia banky viici jedné osob¢ nebo jedné ekonomicky spjaté
skuping osob. Soucésti bankovniho portfolia jsou i poskytnuté avery.

Opatieni o fizeni uvérového rizika stanovuje pro banky pozadavky na ftizeni
uvérového rizika a vytvaii tim pfedpoklady pro omezeni ztrat z tohoto rizika
vyplyvajicich. Zakladnim pozadavkem je, aby banka mé¢la vhodnou strategii
fizeni uveérového rizika /schvélenou piedstavenstvem banky/, kterou néasledné
promita do své vnitini predpisové zékladny.

Strategie fizeni uivérového rizika musi stanovit zejména:

= piijatelnou miru uvérového rizika,

= metody pro fizeni avérového rizika,

= soustavu limitd, kterou banka bude pouzivat,

» zasady pro vymezeni povolenych produktl, zemi, regionli, segmentti trhu a
smluvnich stran,

» zakladni pozadavky na organizacni strukturu banky zhlediska fizeni
uvérového rizika, vcetn¢ stanoveni pravomoci, odpovédnosti a toku
informaci.




V souladu s uvedenym opatienim musi mit banka odpovidajici informacni
systém a systém méfeni a sledovani avérového rizika, ktery odpovidé rozsahu
aktivit banky a podchyti vSechny vyznamné zdroje uveérového rizika a vyhodnoti
jejich dopad na vynosy a naklady banky a hodnotu jejich aktiv a pasiv tak, aby
poskytl nezkresleny obraz o mife podstupovaného rizika.

Centralni registr uvéru v Ceské republice

K eliminaci Givérového rizika byl v Ceské republice zalozen Centralniho registru uvéri, jehoz
zkusebni provoz CNB zahajila 1.5.2002. Sdileni informaci o zavazcich a platebni moralce
klient rozSifuje okruh nastrojii vyuzitelnych v oblasti fizeni uvérového rizika. Pfedpoklad
pozitivniho ptisobeni na snizovani podilu rizikovych pohleddvek v bankovnim sektoru Ceské
republiky a zkuSenosti z dlouhodobého provozovani obdobnych uvérovych registri v
zahraniéi, zejména v EU, byly zakladnim déivodem pro realizaci projektu CRU.

Centralni registr uvérd (CRU) je informaéni systém, ktery soustieduje informace o
uvérovych zavazcich fyzickych osob podnikateli a pravnickych osob a umoziuje
operativni vyménu téchto informaci mezi uéastniky CRU. Vzhledem k uvedenému zaméfeni
nejsou v databazi CRU evidovany spotiebitelské avéry fyzickych osob, hypoteéni uvéry
fyzickych osob, rucitelské zdvazky klientti, idaje o depozitnich uctech.

Utastnikem CRU jsou viechny banky a pobo¢ky zahraninich bank, ptsobici na uzemi
Ceské republiky a daldi osoby, stanovi-li tak zvlastni zdkon (v soucasné dobé Ceska
konsolidaéni agentura). Povinnosti udastnika CRU je provadéni pravidelné mésiéni
aktualizace databaze CRU. Pfistup k informacim je umoznén jednotlivym téastnikiim a Ceské
narodni bance v rozsahu potiebném pro zaji§téni provozu CRU.

Obsah CRU

Pi'edmétem povinné registrace v CRU jsou soucasné a potencionalni zavazky klientt zahrnujici
tivérové riziko bez ohledu na velikost pohledavky t¢astnika CRU (s vyjimkou u debeti na
béznych uctech), tj.:

»  Cerpané uvery, v¢. kontokorentnich,

» debety na béznych tctech nad stanoveny limit (2 000 K¢),

* necerpané uveéroveé ramce a piisliby,

» vydané zaruky,

« uvérové ekvivalenty vybranych podrozvahovych pohledavek.
Registraci podléhaji pohledavky za:

+ pravnickymi osobami s vyjimkou bank a pobocek zahrani¢nich bank,



fyzickymi osobami podnikateli.

Evidovany jsou pohledavky rezidentl i nerezidentt.

Databaze CRU je mésicné aktualizovana.

Obsah databaze CRU:

identifikacni udaje o klientech (pravni forma, ICO, nazev, adresa sidla, zemé&, ekon. sektor
atp.),

identifikacni udaje pohledavky (¢islo pohledavky, datum vzniku a splatnosti pohledavky, typ a
dalsi vécné specifikace pohledavky, stav pohledavky),

hodnoty pohledavky (celkova vyse pohledavky / ramce, aktualni ztistatek pohledavky, jistina
po splatnosti, iroky a poplatky po splatnosti, pocet dnii po splatnosti),

dalsi proménné vztahujici se k pohledavce (ména pohledavky, typy zajisténi pohledavky,
odvétvova klasifikace pohledavky).

Pfistup k informacim CRU

Ucastnikim CRU je umoznén piistup k:

celkovému uvérovému zatizeni klienti (informacim o souhrnu zavazki jednotlivych klienti
vii¢i subjektim bankovniho sektoru Ceské republiky) = souhrnné hodnoty Givérovych
pohledavek za klienty, v¢. dluhu po splatnosti, v ¢lenéni podle typu pohledavek; agregovana
podoba poskytnuté informace vyluc¢uje moznost lokalizace zavazkd daného dluznika ve
vztahu ke konkrétnim G¢astnikim CRU,

databazi informaci poskytnutych do CRU = viechny vlastni Gidaje, které p¥isluiny Gdastnik
CRU do databaze vlozil.

K dispozici jsou informace o aktualnim stavu i historii zaznamu v databazi CRU.

Klient, o némz jsou v CRU vedeny pfislusné informace, ma pravo pozadat o potizeni vypisu z

registru.

Uvérové derivéty jako néstroj fizeni tivérového rizika '’

Dalsimi nastroji k fizeni uvérového rizika, tzn. zvySovani expozice vici uvérovému riziku
(spekulace) ¢i poklesu expozice vici uvérovému riziku (zajiStovani), jsou uveérové derivaty.
Pojem uvérovy derivat je obecny pojem, ktery se pouziva k oznaceni riznych swapovych a

! Zpracovano podle [10] JILEK J., Finanéni rizika. Praha: Grada 2000, s. 141 — 143 a www.
Cnb.cz/pdf/Uverove derivaty-0503.pdf.



op¢nich kontrakta, urcenych k pfevodu uvérového rizika spojeného s uvéry ¢i jinymi aktivy
od jednoho partnera tzv. prodavajiciho tvérového rizika ¢i kupujiciho zajisténi na jiného
partnera tzv. kupujiciho tvérového rizika ¢i prodavajiciho zajisténi.

Uvérové derivaty se ¢leni na:

e financované — tj. derivaty, kdy subjekt kupujici riziko poskytuje prostfedky na kryti
pripadného rizika predem. Obvyklym financovanym tvérovym derivatem je #vérovy
dluhopis (credit linked notes — CLN).

* nefinancované — tj. derivaty, kdy subjekt kupujici riziko neposkytne prostiedky na kryti
pripadného rizika predem. Mezi standardni nefinancované uvérové derivaty patii swapy
uvéhového selhani (credit default swaps — CDS), swapy veSkerych vynosii (total return swaps —
TRS) a pripadné opce uvérového rozpéti (credit spread options — CSO).

Na trzich s ivérovymi derivaty vystupuji jak na strané kupujicich, tak na strané prodavajicich
vSechny typy spole¢nosti finan¢niho sektoru, nejvyznamnéjsi postaveni maji komerc¢ni banky,

coZ potvrzuje i nasledujici graf.

Graf & 1: Utastnici na trhu s iivérovymi derivaty (trZni podil v %)

D kupujic zaj. jprodejei rizika

O prodejei zaj kapojiel rizika

T

e

kom.banky obchodnici s CP pojistovny podniky hed. fondy podilové f. penzijni f.

Pramen: www.cnb.cz/pdf/Risk_transfer mechanism.pdf

Rozhodujicim nastrojem na trhu jsou swapy uvérového selhani, které jsou uZivany predevs§im
v souvislosti s ocefiovanim novych emisi. V Ceské republice operace souvisejici s uvérovymi

derivaty nepodléhaji monitoringu Ceské narodni banky. Dokonce ani souasna kapitilova



dohoda (Capital Accord), jakoZ i smérnice ES tuto problematiku neupravuji. Z tohoto divodu je
regulace uvérovych derivati z hlediska kapitialové primérenosti, resp. jejich uznani jako
zajisténi, ponechana na jednotlivych narodnich organech bankovniho dohledu, coZ se odrazilo
do vyhlasky CNB & 333/2002 Sb., kterou se stanovi pravidla obezietného podnikani
ovladajicich osob na konsolidovaném zikladé. V budoucnu jizZ bude tato problematika upravena
v ramci tzv. nového konceptu kapitalové primérenosti, kterou zpracoval Basilejsky vybor pro

bankovni dohled. Lze o¢ekavat i nasledné promitnuti do smérnic ES.

Swap uvérového selhani

Jak jiz bylo feceno, swapy tuvérového selhani (CDS) jsou obvykle tzv. nefinancované tvérové
derivaty, tzn. Ze subjekt nakupujici riziko neposkytuje zdroje na kryti rizika piredem. Podstatu

swapu uvérového selhani znazornuje nasledujici schéma.

Schéma ¢. 3: Podstata swapu tivérového selhani
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O referen¢ni nastrojem se rozumi nastroj (uvér, dluhopis), od kterého je odvozen uvérovy
derivat, tzn., Ze uvérova udalost v ramci uvérového derivatu je spojena s referen¢nim nastrojem
a subjekt nakupujici riziko vykazuje svoje pozice vuci referenénimu nastroji, subjekt

prodavajici riziko nemusi s referenénim nastrojem disponovat.



& zajiSovany nastroj je nastroj, ktery subjekt prodavajici riziko vlastni a zajiStuje ho

uvérovym derivatem. ZajiSt'ovany nastroj mizZe byt odliSny od nastroje referen¢niho.

Se schématu ¢. 3 je patrny nasledujici postup zajisténi se pro pripad uvérového rizika pomoci

swapu uvérového selhani:

1. Banka A koupi riziko emitenta referen¢niho nastroje za poplatek placeny bankou B
(jednorazovy nebo placeny pravidelné, obvykle ve vysi odvozené od referencniho nastroje).

2. Banka A realizuje platbu pouze tehdy, pokud nastane uvérova udalost ve vztahu
k referenénimu nastroji. Tim také obvykle konci platnost uvérového derivatu.

3. Pokud uvérova udalost nenastane, platnost uvérového derivatu skon¢i platnosti kontraktu.

Je tedy ziejmé, Ze banka B pri pouZiti swapu uvérového selhani pievedla tuvérové riziko

referen¢niho nastroje na banku A po dobu trvani kontraktu nebo do ivérové udalosti.

Swap veSkerych vynosi
Swapy veSkerych vynosii (TRS) jsou obvykle tzv. nefinancované uvérové derivaty, pouze
v piipadé, kdy banka A sklada u banky B své aktivum jako kolateral, se jedna o financovany

uvérovy derivat. Podstatu swapu veSkerych vynosu si opét znazornime schématem.

Schéma ¢. 4: Podstata swapu veSkerych vynosi
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Schéma ¢. 4 popisuje nasledujici postup pfi uziti swapu veskerych vynosii:

1. Banka B bude bance A platit periodické platby ze vSech penéZnich tokd plynoucich
z referen¢niho nastroje a ze zvySeni reialné hodnoty referenéniho nastroje. Zpusob stanoveni
realné hodnoty by mél byt uveden v kontraktu.

2. Ve stejné dny bude banka A platit platby ze vSech penéZnich toku plynoucich, resp.
odvozenych z hypotetického nastroje (mapf. LIBOR + x bazickych bodi) a ¢astku
odpovidajici poklesu realné hodnoty referencniho nastroje.

3. Platby mohou byt realizovany netto zpisobem. Pokud dojde k tivérové udalosti, platnost
swapu veskerych vynosi je obvykle ukoncena, piicemz se realizuje ptislu$na platba.

Banka pouZivanim swapu veSkerych vynosu prevedla na banku A nejen riziko uvérové, ale i
riziko trzni spojené s referen¢nim nastrojem po dobu trvani kontraktu anebo do tuvérové

udalosti.

Uvérovy dluhopis
Uvérovy dluhopis (CLN) je na rozdil od piedchézejicich uvérovych derivati tzv. financovany

uvérovy derivat. Nasledujici schéma popisuje jeho podstatu.

Schéma ¢. 5: Podstatu uvérového dluhopisu
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Schéma ¢. 5 znazornuje nasledujici postup vyplyvajici z uzivani avérovych derivati:

1. Banka A odkoupi tuvérovy dluhopis emitovany bankou B (kuponovy ¢i bezkupoénovy
dluhopis).

2. Pokud nedojde k tivérové udalosti ve vztahu k referenénimu nastroji, splatnost celé hodnoty
uvérového dluhopisu bude ve stanoveny den splatnosti podle kontraktu.

3. Pokud dojde k uvérové udalosti, avérovy dluhopis bude odkoupen zpét za cenu a v terminu
stanoveném v kontraktu, platnost uvérového derivatu obvykle kon¢i.

4. V nékterych piipadech banka B pouZiva k operacim souvisejicim s ivérovym dluhopisem
SPV (zvlastni subjekt, ktery slouZi bance k realizaci urcité operace ¢i operaci, obvykle je
zakladan z dafiovych nebo regulatornich diivodii), které je obvykle zaloZeno bankou B. Toto
SPV vyda uvérovy dluhopis, ktery proda bance A. Prostiedky takto ziskané pak investuje do
kolateralu, ktery je stanoven v kontraktu. Uvérovy dluhopis je pak kombinaci dluhopisu
(arokového nastroje) a swapu uvérového selhani.



