6. kapitola
MANAGEMENT TRZNICH RIZIK

Cil kapitoly:
Cilem této kapitoly je pochopit podstatu, vyznam a obsah fizeni trznich rizik v bance, zejména
systémy méfeni a fizeni rizika urokové sazby a ménového kursu.

Casova zatéz:
maximalné 3 dni

wrv

kapitalového rizika se v bankach mizeme setkat s trznimi riziky.

Definice trznich rizik:
Trznimi riziky se rozumi rizika ztraty vyplyvajici ze zmén cen, kurzii a sazeb na finan¢nich trzich.
Jedna se o souhrmny pojem pro Urokové, ménove, akciové a jina rizika spojend s pohybem trznich cen.

V disledku pouzivani finanénich opci je dnes rizikem nejen samotny pohyb ménovych kurst,
urokovych sazeb a cen komodit, ale téz miry nestalosti /volatility/ t€chto cen.

Dilezité:

V disledku trznich rizik dochazi ke ztrat¢ tehdy, vzroste-li hodnota pasiv firmy vice nez hodnota
jejich aktiv, anebo hodnota aktiv klesne vic, nez klesla hodnota pasiv. Takto vznikly rozdil je ztratou,
kterou firma utrpéla. Stejnym zptsobem mutize vzniknout i zisk.

Definice jednotlivych trznich rizik:

= Urokové riziko je riziko sniZeni &istého trokového pifjmu vlivem zmény trokovych sazeb na
finan¢nich trzich.

= Kursové riziko je riziko ujmy na zisku vlivem zmény kurst cizich mén vac¢i méné, v niz jsou
vykazovany ucty.

= Akciové riziko plyne ze zmény cen akcii.

Poznamka:

V naSich bankach se setkavame zejména surokovym a kursovym rizikem, méné uz s akciovym
rizikem. Divodem je maly podil akcii v portfoliu cennych papirt. Proto se dale budeme vénovat
pouze urokovému a kursovému riziku.

6.1 Management rizika irokové sazby

Riziko urokové sazby patii k nejvyznamnéjsim rizikiim bankovniho podnikani. M4 takovy vyznam, ze
v nékterych bankach je ztotoznovano s procesem fizeni aktiv a pasiv.

Pohyb turokovych sazeb ma vliv na vysi urokovych néakladt a trokovych vynosi banky, tedy
v kone¢ném duisledku na vysi jejiho hospodaiského vysledku. Zména tirokové sazby navic ptisobi na

trzni hodnotu aktiv.

Plati, ze:

= kdyz trokové sazby rostou, ceny /hodnoty aktiv/ klesaji,
= kdyz urokové sazby klesaji, ceny /hodnoty aktiv/ rostou.

6.1.1 Podstata a obsah fizeni rizika urokové sazby



Management rizika urokovych sazeb je (podobné jako pfi fizeni jinych rizik) proces, ktery se sklada ze
tii hlavnich slozek:

= udaje o riziku,

= analyza,

= proces rozhodovani jako soucast fizeni.

Prehled procesu managementu rizika Grokovych sazeb ukazuje nasledujici schéma.

Schéma ¢. 32

Proces fizeni rizika irokovych sazeb

Udaje o riziku Analyza Rozhodnuti vedeni
v v
Identifikace aktiv a pasiv s Koncepce rizika
; citlivou tirokovou sazbou
Uvéry Strategie refinancovani
Durace
Investice Ocefiovani aveérl
Modelovéani a simulace
Vklady Zajisténi se proti riziku

Pramen:Wilson,J.G.: Management bankovych aktiv a pasiv, Elita, Bratislava 1995, str. 267

Vsimnéte si:

Pro podporu rozhodovani pii hodnoceni rizika a vyvoj strategii fizeni tohoto rizika se ve zna¢né mifie
pouziva vypocetni technika, nastroje na fizeni rizika se potom stavaji soucasti bankovniho softwaru.
Rizeni rizika urokovych sazeb, podobné jako i fizeni jinych bankovnich rizik, se opird o potiebnou
datovou zékladnu. Data se odvozuji z ucetniho systému, ktery obsahuje cely soubor rizikovych
produktl aktiv a pasiv i rozvahu banky. Systémy, které jsou potiebné na podporu rozhodovani ukazuje
nasledujici schéma.
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Systémy na podporu rozhodovani
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Pramen: Wilson,J.S.G.: Management bankovych aktiv a pasiv, Elita, Bratislava 1995, str. 268

Dilezité:

Ziskani potiebnych informaci dava bance moznost zaujmout pozice, které ji chrani pred rizikem, ba
dokonce ofenzivné€ zaujmout pozice, které ba se jinak povaZzovaly za nepfijatelné. Navic udaje
potfebné pro fizeni rizika tirokovych sazeb mohou podpofit planovani rozvahy a strategické planovani.
Pro management rizika urokovych sazeb (i jinych rizik), i kdyZ jsou tdaje nezbytné, samy o sobé&
nestaci. Moderni bankovni management se nemutize obejit bez modelovani a simulace.

Modelovani a fizeni rizika urokovych sazeb:

Modelovani je pti kontrole rizika urokovych sazeb podstatnou soucasti jeho fizeni, protoze poskytuje
ramec pro méfeni souCasného rizika a ukazuje vliv budoucich akci vedeni a zmén ve financnim
prostiedi. Kvantifikace soucasného a budouciho rizika umoznuje kontrolovat hodné prvki, které by
nebylo mozné sledovat a hodnotit, kdyz by se o nich hovofilo pouze popisnym zplsobem.

Simulace, ktera znamena zohlednéni vSech hlavnich Cinitelti, které podporuji rozhodnuti, ptipadné na
zéklad¢ jejich posouzeni revizi plivodniho rozhodnuti, se zacala pouzivat i v oblasti fizeni rizika
urokovych sazeb. Kdyz vSak mame shrnout vSechny Cinitele, které plisobi na Cisty pfijem z tGrokd
bank, vyzaduje si to formalni strukturu, kterou lze definovat jako model.

Uvedeny model musi poskytovat charakteristickou reprezentaci:
= smési aktiv a pasiv banky,
= propojeni mezi vnéjSim ekonomickyma financnim prostfedim a touto smési aktiv a pasiv,
= GCetni zpracovani riznych tfid aktiv a pasiv.

Nasledujici schéma ukazuje zakladni prvky kazdého modelu, ktery je orientovany na simulaci
vysledkd banky v oblasti Cistého pfijmu z Grokda.
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Struktura modelu modelového ramce
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Pramen:Wilson,J.S.G.: Management bnkovych aktiv a pasiv, Elita, Bratislava 1995, str. 273

Vsimnéte si:

V uvedeném schématu tvofi vychozi bod rozvaha banky nebo jeji uctova osnova. Obsahuji produkty
banky - aktiva a pasiva, kterd obsahuji riziko tirokovych sazeb. V této souvislosti je dilezita otazka,
nakolik podrobnda ma uc¢tova osnova byt. Model jist¢ nemutze vzit v uvahu vSechny podrobnosti
ucetnich knih, navic vysoce agregovana osnova by mohla piekryt cil - identifikaci a fizeni zdroji
rizika trokovych sazeb. Proto je nezbytné dobie promyslet strukturu osnovy, aby uroven jeji
podrobnosti umoznila ziskat efektivni piehled o zdrojich rizika urokovych sazeb a aby se vyvinuly
strategie na jeho fizeni. V osnové se uvadéji historické tidaje (idaje o minulosti) a tidaje o vychozi
pozici, dale udaje se splatnosti a bez splatnosti. Udaje se splatnosti jsou udaje o viech aktivech a
pasivech s kontrakta¢né urCenou splatnosti a amortizaci, nacasovanim, objemem a pravidly tvorby cen,
které se vazi k aktiviim a pasiviim banky.

Dulezité:



Model dale musi obsahovat ucetni a obchodni pravidla, zejména poznatek, Ze soucet vSech kategorii
aktiv se rovna souctu vSech aktiv, soucet piijmu z urokd se rovna celkovému pfijmu a soucet vSech
pasiv se rovna pasiviim celkem. K tomu, aby dokézal predvidat celkovy pfijem z trokl a Grokové
naklady, obsahuje model dalsi dilezitou slozku, a to ptedpovédi budouciho vyvoje.

Vsimnéte si:
Predmétem ptedpovédi budouciho vyvoje jsou vSechny hlavni ¢initele, které ovliviiuji vynos banky.
Kdyz vedouci pracovnici ptemysleji o Cinitelich, které mohou ovlivnit vysledovku banky, identifikuji

podstatné faktory, které musi model obsahnout. Cim realisti¢t&jsi jsou predpoklady, tim bude prostiedi
pro modelovani divéryhodnéjsi a tim presnégjsi budou vysledky.

6.1.2 Méfeni rizika irokové sazby

Identifikace rizika tirokové sazby nestaci, banka se musi pokusit o jeho zméfeni, kvantifikaci.

Duivody méfeni tirokového rizika:

= zmeény Vv trznich urokovych sazbach mohou zménit sazby u nékterych finanénich instrumentt
v rozvaze banky rychleji nez u jinych, ¢imz miize dojit k poklesu urokovych ptijmi,

=  zmény Vv trznich urokovych sazbach mohou vyrazné ovlivnit trzni hodnotu kapitalu banky.
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17 Typy bank z aspektu postoje k riziku tvérového sazby —l

konzervativni banky banky spekulujici na pohyb urokovych
l sazeb
. oo 7 I4 ~re . . 4 I ~re r s " W r
jejich urokovy ptijem jejich urokovy ptijem zavisi na zménach
nepfili§ zavisi na zménach urokovych sazeb
urokovych sazeb
l v

sviyj Cisty urokovy piijem jestlize o¢ekavaji zvySeni urokovych sazeb,
maji zafixovan na urovni snazi se mit v bilanci na aktivni strané
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Cisty urokovy piijem banky /analogicky to plati pro banku spekulujici
je stale stejny na pokles trokovych sazeb/

Pramen: vlastni schéma

Riziko a zména hodnoty kapitalu banky:

Zména hodnoty kapitalu banky vyplyva z faktu, Ze zmény trznich Grokovych sazeb zpisobi vetsi
/nebo mensi/ zménu trzni hodnoty aktiv nez trzni hodnoty pasiv. Vysledkem je, Ze trzni hodnota
kapitalu roste, piipadné klesa.

Vsimnéte si:

Vliv zmény trzni hodnoty aktiv a pasiv banky plsobi na zménu hodnoty kapitdlu banky ztoho
duvodu, ze:

trzni hodnota kapitdlu = trzni hodnota vSech aktiv — trzni hodnota vSech pasiv




Poznamka:
Jestlize sazba finan¢niho instrumentu okamzité nereaguje na pohyb trznich sazeb, jeho trzni hodnota
se zmeni.

Schéma €. 36
Koncepce méfeni trokového rizika

/

gapova analyza durace /citlivost/ a simulace, pouZiti
/analyza rozdilu elasticita /pruznost/ simulac¢nich modeld
citlivych aktiv a pasiv urokové sazby

Pramen: vlastni schéma

1. Gapova analyza

Je zékladni koncepci méfeni urokového rizika. Jeji nejvétsi vyhodou je jednoduchost.

Podstata gapové analyzy:

Gapova analyza porovnava, jak rychle aktiva a pasiva banky reaguji na zmény v trznich sazbach, na
zéklad¢ ¢eho se banka snazi odhadnout, jak se zmény urokovych sazeb dotknou ¢istého trokového
pfijmu banky.

Dulezité:
Vystupem gapové analyzy je tzv. gapova zprava, ve které je kazdé aktivum, pfip. pasivum banky
rozttidéno do casovych kost dle jejich periody precenovani.

Definice gapu:
Gap /mezera/ je rozdil mezi aktivy citlivymi na pohyb sazeb a pasivy citlivymi na pohyb sazeb.

Definice kumulovaného gapu:
Kumulovany gap /kumulovana mezera/ je soucet gapu v obdobit a kumulovaného gapu v obdobi
t-1.

Kroky pfi ptipraveé gapové zpravy:

= urceni poCtu ¢asovych kosi. —» jejich pocet zaleZi na kompozici bilance a ticelu alyzy,
nejcastéji se voli 5 az 12 kost,

» urdeni $itky Casovych kosi ™ $iika zaleZi zalezi na kompozici a mixu splatnosti aktiv
a pasiv, uzké kosSe jsou voleny po kratké splatnosti, zatimco
pro delsi splatnosti jsou voleny kose $irsi,

= zafazeni kazdé polozky » Jjde o zafazeni kazdé polozky aktiv a pasiv do nadefinovanych
casovych kost,

= spocitani gapu —» spocita se jako rozdil pfecenovanych aktiv a pasiv v kazdém
nadefinovaném kosi,

= gspocitani dalSich ukazateld =~ —®spocitaji se dalsi ukazatele, napf. kumulovany gap,
kumulovany gap jako procento z celkovych aktiv,



kumulovany gap jako procento z celkovych urocenych aktiv,
kumulovany gap jako procentu z kapitalu, kumulovany pomér
aktiv a pasiv.
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Ptiklady gapové struktury.
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Pramen: Finan¢ni fizeni bank, Bankovni institut, a.s., Praha 1997, str. 195

Muzeme se setkat se dvéma typy gapu:
= pozitivni gap /mezera/,
= negativni gap /mezera/.

Pozitivni gap /mezera/ existuje, kdyz aktiva citliva na sazbu pifevysuji pasiva citliva na sazbu.

Napiiklad:

= aktiva citliva na sazbu ............. 400 000,-
= pasiva citliva na sazbu ............. 350 000,-
= MEZERA financovani ............. 50 000,-

Vsimnéte si:

Kdyz se urokova sazba zvysi, pfeceni se vé&tSi korunové mnozstvi aktiv neZ pasiv, proto z
kratkodobého aspektu bude rychlejsi rist Grokového piijmu nez urokovych nakladd. Naopak kdyz
urokovéa sazba poklesne, nastane opacny jev.

Z toho vyplyva, Ze pii pozitivni mezefe:

= kdyz trokové sazby stoupaji, 1ze ocekavat rlst zisku,
= kdyz trokové sazby klesaji, 1ze ocekavat pokles ziski.

Negativni gap /mezera/ existuje, kdyz aktiva citliva na sazbu jsou niz$i nez pasiva citliva na sazbu.

Naptiklad:
= aktiva citliva na sazbu ............. 350 000,-




= pasiva citlivd na sazbu ............. 400 000,-
= MEZERA financovani ............. 50 000,-

Vsimnéte si:
Kdyz se urokovéa sazba zvysi, pfeceni se vétSi korunové mnozstvi pasiv nez aktiv, proto z

kratkodobého aspektu bude rychlejsi rlst trokovych nakladt nez urokovych piijmu, Kdyz budou
sazby klesat, dojde k opa¢nému jevu.

Z toho vyplyva, Ze pii negativni mezefe:

= kdyz Grokové sazby stoupaji, 1ze o¢ekavat pokles zisk,
= kdyz Grokové sazby klesaji, 1ze o¢ekavat rist zisku.

Dale si banka sleduje pomeér citlivosti na sazbu, ktery se vypocita takto:

aktiva citliva na sazbu
pomegr citlivosti na sazbu =

pasiva citliva na sazbu

V piipadé, ze

= pomgér citlivosti = 1, existuje nulové riziko,
= pomér citlivosti je < 1,0 znamena to negativni citlivost na sazbu - banky je citliva na pasiva,
= pomér citlivosti je > 1,0 znamena to pozitivni citlivost na sazbu - banka je citliva na aktiva.

Celkové shrnuti problematiky vypoctu mezery v ramci fizeni rizika urokové sazby a jeji dopad na
urokovy prijem, urokové naklady a Cisty urokovy piijem ukazuje nasledujici schéma.
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“Gap” v ramci fizeni rizika urokové sazby a jeji dopad

GAP Zmeéna Zména Zména Zmeéna Cistého
urokovych urokového urokovych urokového piijmu
sazeb piijmu nakladt

pozitivni rast rlst > rust rast
pozitivni pokles pokles > pokles pokles

nula rust rust = rust zadna

nula pokles pokles = pokles zadni
negativni rust rust < rust pokles
negativni pokles pokles < pokles rust

Pramen: Asset Liability Management II, stud. material IBV pii NBS, Bratislava 1994, str. 66

Nevyhody a omezeni gapové analyzy:
= nebere v uvahu nesoulad v ramci zvoleného ¢asového kose,
= nedokaze spolehlivé pracovat s instrumenty, které nemaji pevnou splatnost,



= nepostihuje skryté opce apod.

Vsimnéte si:

Uvedené omezeni gapové analyzy jsou diivodem, pro¢ ji dnes celd fada bank nepouziva jako primarni
néastroj méfeni rizika urokové sazby. Zadna z nich vsak tuto analyzu neignoruje, i kdyz ji bere jako
jeden z pohledii na riziko urokové sazby.

2. Durace /citlivost/ a elasticita /pruznost/

Jde o dalsi z koncepci méfeni tirokového rizika.

Definice durace:
Durace je faktor naznacujicic citlivost financniho instrumentu na zménach tirokovych sazeb.

Vsimnéte si:
Durace se méfi v ¢asovych jednotkach. Cim vétsi je durace instrumentu, tim vétsi je jeho citlivost na
zménu trznich Grokovych sazeb.

Vzorec pro vypocet durace:

Y /tx PV /t//
D=

Y PV I/

kde

D je durace,

t je Casova perioda,

PV /t/ je soucasna hodnota cash flow v periodé t.

Definice elasticity urokové sazby:
Elasticita urokové sazby je procentualni vyjadieni zmény hodnoty finan¢niho instrumentu, jestlize
trzni trokové sazby vzrostou o jedno procento.

Vzorec pro vypocet elasticity trokové sazby:

D
IRE = -~
/1+1/

kde
IRE je elasticita urokové sazby,

1 je vynos instrumentu do splatnosti.

Jednotlivé kroky pfi vypoctu durace a elasticity irokové sazby:

= zjiSténi presného cash flow pfislusnych instrument,

= vypocet soucasné hodnoty /PV — present value/ vSech cash flow,

= vypocet sumy soucasnych hodnot vSech cash flow,

= yypocet Casove¢ vazené soucasné hodnoty /TWPV — time weighted present value/ vSech
cash flow,

= vypocet sumy Casove vazenych soucasnych hodnot vSech cash flow,

= vypocet durace /D/,

= vypocet elasticity urokové sazby /IRE/.




Vsimnéte si:

Durace je pomérné stara koncepce méfeni rizika urokové sazby, od jejiho pouziti v§ak ¢asteéné odradi
slozité vyhlizejici matematicky aparat. Pfesto je to koncepce stale platnd a banky ji pouzivaji jako
jednu z metod pro méfeni rizika Grokové sazby.

3. Simulace

Tieti metodou fizeni rizika urokové sazby je simulace, ktera spo¢iva v tom, Ze se do pocitace vlozi
data, pocitac je zpracuje a banka dostava vystupy simulujici rizné situace v pohybu trokové sazby.
Vsimnéte si:

Na prvni pohled tato metoda vypada jednoduse, je vSak znacné¢ slozita.

V praxi existuje vice modelll simulace fizeni rizika urokové sazby, témét vSechny vsak vychazeji ze
tiistupnového pristupu, ktery je znazornén v nasledujicim schématu.
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Ttistupnovy piistup simula¢nich modeld

Datové vstupy | —» Simulace ——»| Datové vystupy

Pramen: Kolektiv autorti: Finanéni fizeni bank, Bankovni institut, a.s., Praha 1997, str. 211

Datové vstupy se tykaji:

= soucasné situace — vychazi ze soucasné situace banky a zahrnuje bilan¢ni zlstatky vSech
instrumentu, které banka pouziva,

= predikce — jde o predikci vyvoje trznich trokovych sazeb, cilovych bilanci, pfip. ostatnich veli¢in.

Vystupy ze simula¢nich modeli jsou:
= vykazy,

= analyzy,

= rozhodovaci matice.

Vyhody simula¢nich modeli:

= umoznuji pracovat s bilanci dynamicky, je zde bran v tivahu i potencidlni vyvoj jak uvnitt, tak vné
banky,

= umoznuji vyzkouset si beh banky nanecisto, vCetné feseni krizovych situaci,

= yystupy z téchto modelil 1ze snaze interpretovat nez vystupy z jinych metod meéteni rizika
urokovych sazeb,

= tyto modely umoziiuji pracovat s cash flow daleko presnéji nez naptiklad durace nebo gapova
analyza.

Nevyhody simula¢nich modeli:

= zpravidla vysoké naklady na zakoupeni,

=  znacnd naroc¢nost na vstupni data,

= riziko, Ze u pouzivaného simula¢niho modelu banka neporozumi zakladni souvislosti,
= potieba vysoce kvalifikovanych odbornikd.

6.2 Management kursového rizika

Kursové riziko se v bance objevuje tehdy, pokud ma banka urcita aktiva a pasiv v cizich ménach. Ke
kursovému riziku pak dochazi, je-li mnozstvi aktiv a pasiv v kazdé jednotlivé cizi méné rizné.



Pohyb kurst cizich mén vici domaci méné€ pak vede k dopadiim do zisku.

Dulezité:

Kursové riziko se vSak vaze i k faktu, ze banky provadi obchody na mezinarodnich devizovych trzich
pro sebe i své klienty.

Zakladni pojmy v oblasti kursového rizika:

= zhodnoceni mény — riist hodnoty mény vici jiné meéne,

= znehodnoceni mény — pokles hodnoty mény viéi jiné méné,

= okamzity sménny kurz — sménny kurs mezi dvéma ménami, platny pro okamzity obchod,

= terminovy sménny kurz — dnes dohodnuty sménny kurs na doddni mény v ur€itém terminu
v budoucnosti,

=  Cistd mira vystaveni se riziku — ¢astka, o kterou je banka v ¢isté dlouho pozici /prevysuje/ nebo
v Cisté kratké pozici /chybi/ v urcité meéne,

= (ista dlouhda pozice — aktiva v cizi méné plus ¢astka deviz koupenych v obchodni pozici presahuji
pasiva v cizi méné plus ¢astku deviz prodanych v obchodni pozici,

= (Cista kratka pozice — aktiva v cizi méné plus ¢astka deviz koupenych v obchodni pozici jsou nizsi
nez pasiva v cizi mén¢ plus ¢astku deviz prodanych v obchodni pozici,

= oteviena pozice — devizova nezajisténa pozice.

Banka si pocita Cistou miru vystaveni se riziku v ur¢ité méné, oznacujeme ji NEXPi, kde “i”

predstavuje ur¢itou ménu.

FXb;

NEXP: = (BEXA-FXL)  * (pxo)*(FXb) - FXs

FXA; = vyska aktiv v méné “1”
i M )
FXL; = vyska pasiv v méné “1”
i y p )
[13%3]

FXb; = vyska mény “i”, kterou banka zakoupila pies svoje obchodni operace,

[13%4)

FXs; = vyska mény “i”, kterou banka prodala ptes svoje obchodni operace.

Pro banku mohou nastat tyto situace:

X 6619

=  NEXP; > 0, potom je banka v m&né “i” v ¢isté dlouhé pozici, to znamena, Ze banka ztraci,
kdyZ hodnota této mény ve vztahu k jinym méndm klesa, naopak banka ziskava, kdyz
hodnota této mény stoupa.

= NEXP; <0, potom je banka v méné “i” v ¢isté kratké pozici, to znamena, Ze banka ztraci,
kdyz hodnota této meény ve vztahu k jinym ménam stoupd, a naopak ziskava, kdyz
hodnota této mény klesa.
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Vyska rizika, které na sebe bere banka v cizich ménach, zavisi na:
= velikosti ¢isté miry vystaveni se riziku v kazdé méné,
= velikosti ¢isté miry vystaveni se riziku ve v§ech ménach spole¢né.

Vsimnéte si:
Cim vic se Cistd mira vystaveni se riziku blizi k nule - pro jednotlivé mény zvlast’ a pro vSechny mény
spolu, tim je pro banku kursové riziko nizsi.

Dulezité:

Celkova vyska rizika, které na sebe banka v devizové oblasti bere, zavisi na:

= NEXP (velikosti ¢isté miry vystaveni se riziku ve vztahu k cizim ménam),
= volatility devizovych sménnych kurzi.



Znacny posun hodnoty mény mize vést k velké ztraté nebo k velkému zisku v dané méné, v zavislosti
na Cisté mife vystaveni se riziku. Velikost zisku nebo ztraty na devizové pozici se tedy rovna produktu
Cisté miry vystaveni se riziku v dané méné a zmény okamzitého sménného kurzu dané¢ mény, coz lze
vyjadfit timto vzorcem:

Zisk/ztrata na devizové pozici = NEXP x /St - St—1/

St = okamzity sménny kurz v ¢ase “t”,
Si.1 = okamzity sménny kurz v ¢ase “t-17, resp. v pfedchozim ¢asovém obdobi.

Vsimnéte si:

Pro banku je z aspektu devizového rizika dilezita Cista rozvahova pozice v cizi méné. Mnohé banky
berou na sebe devizové riziko, protoze jim v rozvaze nesedi evidovana aktiva a pasiva v cizich ménach
(Cista mira vystaveni se riziku v n¢jaké méné se nerovna nule). Pro mnohé banky, které s devizami
neobchoduji, vznikd devizové riziko pfimo z rozvahovych aktivit. Proto se blize podivame na
devizova finan¢ni aktiva a pasiva banky.

Schéma ¢. 40

Aktiva banky v cizi méné

T

horovost cenné papiry uvéry bankou bézné Gcty a
Vv cizi méné zakoupené poskytnuté v vklady banky v
v cizi méné cizi méné cizi méné

Pramen: vlastni schéma

Schéma ¢. 41
Pasiva banky v cizi ména

! I

bézné Gty vedené vklady banky ziskané bankou emitované
v cizi méné v cizi méné uvérové cenné papiry

Pramen: vlastni schéma

Vsimnéte si:
V souvislosti s vystavenim se kursovému riziku miize banka zaroven podstupovat i riziko likvidity a
riziko Urokové sazby

Uved'me si priklad:

Klient ma v bance uloZzeny dolarovy vklad, ktery je splatny za 3 mésice. Pro banku mlze v tomto
ptipadé nastat kdykoli riziko likvidity, protoze majitel vkladu dostane vklad vyplaceny v dolarech,
banka musi proto mit pfistup k dolariim, pokud si chce plnit své zavazky vici danému klientu. Riziko
urokové sazby mize vzniknout za tii mesice (pfipadné pozdgji), protoze banka musi refinancovat tento
vklad za tirokové sazby, které v tomto moment¢ pievladaji. V piipade, Ze tyto urokové sazby stouply,
urokové naklady banky se zvysi bez ohledu na to, jak se méni sménny kurz.

Z toho vyplyva, ze Cista mira vystaveni se kursovému riziku vzhledem ke struktufe rozvahy banky
mize zpusobit managementu banky problémy s likviditou a s fizenim urokové sazby.

Moznost banky zajistit se proti kursovému riziku:



Banka se mize zajistit tak, Ze v ramci rozvahy sparuje ti¢tyv tom smyslu, Ze aktiva a pasiva v kazdé
cizi méné si budou navzijem odpovidat a vySka mény, kterou banka ptes své obchodni operace
zakoupi se bude rovnat vySce mény, kterou pies své obchodni operace proda, tedy:

FXAi = FXLi

FXbi = FXsi

V podrozvaze banka pouzije terminové kontrakty forwardy, futures a ménové swapy.

Meéfteni kursového rizika:

Pro kursové riziko se pouziva metoda VAR /value-at-risk/, ktera se snazi odhadovat vyvoj sménnych
kurst. Devizovy trh, ktery se vyznacuje dlouhou historii statistického souboru a dostate¢nou
likviditou, odpovida statistickym piedpokladiim pro pouziti této metody.

Vsimnéte si:
Metoda Var se nejéastéji pouziva pravé pro méteni kursového rizika.

Podstata metody VAR:

Jeji podstatou je snaha odhadnout vyvoj zvoleného ukazatele ¢i veli¢iny na zakladé¢ historickych dat
v potiebném casovém horizontu a na zékladé pravdépodobnosti, a tim podle nejhorsiho scénate urcit
nejvyss$i moznou ztratu se zvolenou pravdépodobnosti.

6.3 Rizeni trznich rizik a opatieni CNB

V oblasti fizeni trznich rizik najdeme tato opatieni CNB:
= Opatfeni CNB o fizeni trznich rizik v bankach /ze dne 30.7.2002/
= QOpatfeni o kapitalové priméfenosti /ze dne 28.6.1999/.

Poznamka:
V této Casti textu upozornime na obsah opatieni CNB o fizeni trznich rizik v bankach. Opatfeni o
kapitalové pfimétenosti projdeme v ¢asti urcené managementu kapitalového rizika.

Utelem opatieni o fizeni trznich rizik je stanovit pro banku pozadavky na ¥izeni trznich rizik a
vytvofit tim pfedpoklady pro omezeni ztrat z téchto rizik vyplyvajicich.

Dilezité:
Pozadavky stanovené uvedenym opatfenim banka napliiuje s ohledem na svou velikost a zpisob
fizeni, typ, povahu a slozitost ¢innosti, které vykonava.

Pozadavky na banku plynouci z uvedeného opatfeni:

» banka je povinna fidit sva trzni rizika, tzn. jejich identifikaci, méteni, sledovani a piipadné
prijimani opatieni vedoucich k omezeni podstupovanych trznich rizik,

* banka musi mit vhodnou strategii fizeni trznich rizik, tj. soubor dokumentl schvalenych
predstavenstvem, které obsahuji strategicka rozhodnuti ohledné fizeni trznich rizik,

= predstavenstvo banky zodpovida za vytvoreni a fungovani takové organizacni a fidici struktury
banky, kterd umozni u¢inné a efektivné realizovat strategii fizeni trznich rizik.

Co stanovi strategie fizeni trznich rizik?

Tato strategie stanovi:

» pfijatelnou miru trznich rizik,

» metody pro fizeni trznich rizik, v€etné stresového testovani,
= soustavu limitl, kterou bude banka pouzivat,



=  zasady pro vymezeni povolenych produktii, mén a trht,
» zékladni poZzadavky na organiza¢ni strukturu banky =z hlediska fizeni trznich rizik, vcetné
stanoveni pravomoci, odpovédnosti a toku informaci.

Shrnuti kapitoly:

Po prostudovani kapitoly byste jiz m¢li znat:

»  podstatu trznich rizik,

= typy trznich rizik,

=  obsah fizeni trznich rizik,

= systém méfeni trznich rizik,

= systém méfeni a fizeni rizika urokové sazby,

= gystém meéfeni a fizeni kursového rizika.

= obsah opatieni CNB v oblasti fizeni trznich rizik.

Cvicenti:

1. Odpovézte na tyto otazky:
a) Definujte trzni rizika v bankovnim podnikani.
b) Co patti do trznich rizik bankovniho podnikani?
¢) Uved'te davody pro méteni rizika urokové sazby.
d) Uved'te podstatu gapové analyzy.
e) Jaka metoda se pouziva pro méieni kursového rizika?
f) Definujte duraci jako metodu méfeni rizika tirokovych sazeb.
g) Uvedty typy datovych vstupti do simulacnich modeld urcenych pro fizeni rizika Grokové
sazby.

Odpoved:
a) Trznimi riziky se rozumi rizika ztraty vyplyvajici ze zmén cen, kurzl a sazeb na finan¢nich
trzich. Jedna se o souhrnny pojem pro trokové, mé€nové, akciové a jina rizika spojena

s pohybem trznich cen.

b) Do trznich rizik bankovniho podnikani patii zejména riziko pohybu trokové sazby, kursové
riziko a akciové riziko.
¢) Diuivody méfeni rizika tirokové sazby jsou:

* zmény Vv trznich urokovych sazbach mohou zménit sazby u nékterych financnich
instrumentli v rozvaze banky rychleji nez u jinych, ¢imz mize dojit k poklesu urokovych
prijmd,

* zmény v trznich urokovych sazbach mohou vyrazné€ ovlivnit trzni hodnotu kapitalu banky.

d) Gapova analyza porovnava, jak rychle aktiva a pasiva banky reaguji na zmény v trznich
sazbach, na zaklad¢ ceho se banka snazi odhadnout, jak se zmény urokovych sazeb dotknou
¢istého urokového piijmu banky.

e) Pro kursové riziko se pouziva metoda VAR /value-at-risk/, ktera se snazi odhadovat vyvoj
sménnych kursa.

f) Durace je faktor naznacujici citlivost finan¢niho instrumentu na zménach urokovych sazeb.

g) Datové vstupy se tykaji:

= soucasné situace — vychazi ze soucasné situace banky a zahrnuje bilan¢ni zistatky vsech
instrumentu, které banka pouziva,

» predikce — jde o predikci vyvoje trznich Grokovych sazeb, cilovych bilanci, piip. ostatnich
velicin.

2. Mate k dispozici tato tvrzeni:
a) Pohyb urokovych sazeb ma vliv na vysi trokovych naklada a tirokovych vynost banky, tedy
v konecném diisledku na vysi jejiho hospodarského vysledku. Zména urokové sazby navic
PUSObINA ...t
b) Management rizika urokovych sazeb je (podobné jako pii fizeni jinych rizik) proces, ktery se
sklada ze tii hlavnich slozek: iidaje 0 riziku, .......ooiiniiii



c) Vystupem gapové analyzy je tzv. gapova zprava, ve ktere je kazdé aktivum, pfip. pasivum
banky roztFideéno do ..........ccviiiiiiii

d) Durace se méi v &asovych jednotkach. Cim vétsi je durace instrumentu, tim vétsi

e) Vyska rizika, které na sebe bere banka v cizich ménach, zavisi na velikosti Cisté miry
vystaveni se riziku v kazdé men€ a ...........oiiiiiiii

f) Vystupy ze simula¢nich modeli jsou vykaz, analyzy a .......................

g) Trzni hodnota kapitalu = trzni hodnota vSech aktivminus ..................cooiiiiiiiiiiiin i,

Uloha:
Dopliite uvedena tvrzeni o chybe¢jici ¢asti.
Odpoved™:

a) na trzni hodnotu aktiv.

b) analyza a proces rozhodovani jako soucast fizeni.

¢) do ¢asovych kosu dle jejich periody piecenovani.

d) tim vétsi je jeho citlivost na zménu trznich urokovych sazeb.

e) avelikosti ¢isté miry vystaveni se riziku ve v§ech ménach spolecné.
f) arozhodovaci matice.

g) minus trzni hodnota vSech pasiv.

Mate k dispozici nasledujici tvrzeni:

a) V naSich bankach se setkdvame zejména s irokovym a kursovym rizikem, méné uz
s akciovym rizikem.

b) Zména hodnoty kapitalu banky vyplyva z faktu, Ze zmény trznich urokovych sazeb zptisobi
vetsi /nebo mensi/ zménu trzni hodnoty aktiv nez trzni hodnoty pasiv. Vysledkem je, Ze trzni
hodnota kapitalu roste, pipadné klesa.

c) Gap /mezera/ je rozdil mezi aktivy citlivymi na pohyb sazeb a pasivy citlivymi na pohyb
sazeb.

d) Elasticita Grokové sazby je procentualni vyjadieni zmény hodnoty finan¢niho instrumentu,
jestlize trzni irokové sazby vzrostou o deset procent.

e) Cim vic se ¢istd mira vystaveni se riziku blizi k nule - pro jednotlivé mény zvlast a pro
vSechny mény spolu, tim je pro banku kursové riziko vyssi.

f) 'V praxi existuje vice modeld simulace fizeni rizika urokové sazby, téméf v§echny vsak
vychazeji z dvojstupiiového ptistupu.

g) Utelem opatieni CNB o Fizeni trznich rizik je stanovit pro banku pozadavky na Fizeni trznich
rizik a vytvofit tim pfedpoklady pro omezeni ztrat z téchto rizik vyplyvajicich.

Uloha:
Posud’te uvedena tvrzeni a uved’te, zdali jsou spravna ¢i nikoliv.

Odpoved:

a/ ano b/ano c/ano d/ne e/ne f/ne g/ano

Elaborat:

Najdeéte si na internetu opatieni CNB o fizeni trznich rizik. Prostudujte je a uved’te hlavni body

tohoto opatieni zavazné pro fizeni trznich rizik bankou.

Vypracovany elaborat odevzdejte na nejblizsi konzulataci.



