Vykaz o pené€znich tocich

Vykaz CF pouzivany ve vyspélych zemich Evropské unie od poloviny 60. let
minulého stoleti se opiral o zkugenosti z amerického vyvoje vykaznictvi. V. CR
je Opatifenim MF CR &j. 281/50 550/1993 stanovena struktura piilohy k G&etni
zavérce v plném rozsahu, jejiz nezbytnou soucasti je také ptehled o penéznich
tocich.

Novelizovany Zakon o uéetnictvi a souvisejici Vyhlasky MF CR upfestiuji
zmény ve vykazovani CF:

podniky si mohou zvolit model, koncepci a metody zpracovani piehledu o
penéznich tocich dle vlastniho rozhodnuti,

penézni fond, jehoz zména stavu se piehledem doklad4, je vnové
koncepci vymezen jako penézni prostiedky a penézni ekvivalenty,

v novém modelu se jiz pohledavky a zavazky z ptislusné ¢innosti zahrnuji
pod ptislusnou ¢innost a ne jiz v§e pod oblast provozni,

oddélené se vykazuji specifické polozky ptijmil a vydajii na samostatnych
fadcich prehledu v €asti provozniho ¢istého penézniho toku, tj. Uroky,
dividendy, pfijmy a vydaje z mimotfadnych udalosti a vydaje spojené
s platbami dan¢€ z pfijmi

Ministerstvo financi ve vyhlaSce nestanovuje, kterou metodu podnik zvoli
pro sestaveni vykazu CF, stanovuje vSak zékladni poZzadavek na sestaveni
ptehledu o penéznich tocich a také vyzaduje dodrzovat zdsadu stalosti
metod..

Definice: pojem penézni tok (CASH FLOW - CF) vyjadiuje ptirastek ¢i

ubytek penéznich prostiedkll pii hospodaiské cCinnosti firmy za
urCité obdobi. Vykaz CF informuje uzivatele jednak o zplsobu
jakym spolecnost penézni prostiedky vyprodukovala, jednak o
zpusobu jejich pouZziti.

Kategorie CF je vyuZzivana:

finan¢nimi manazery, analytiky a planovaci k analyze pfi¢in zmén ve
stavu penéznich prostredkd,

pro posouzeni financniho hospodatfeni a finan¢nich mozZnosti podniku
v oblasti hmotného majetku, investovani a dividendové politiky,

pro stanoveni potfeb tvéru apod.

CF lze pouzit:
- jako informaci pro dynamickou finan¢ni analyzu = retrospektivni CF,

pro finan¢ni planovéani = budouci CF.



Pfi finan¢ni analyze se s informacemi o CF pracuje ve dvou formach:

- CF ve form¢ vykazu toka kapitdlu za minulé obdobi. V tomto pojeti
poskytuje CF informace pro komplexni analyzu provozni, finan¢ni a
investi¢ni ¢innosti podniku.

- CF vpodobé ukazateli. Vtomto pojeti se CF pouzivd jako mira
hodnoceni finan¢ni pozice podniku, ke konstrukei relativnich ukazateli
vztazenych ke kapitdlu nebo vykonlim. Vypovida tak o mife finan¢niho
zhodnoceni kapitalu, vykonu apod.

Pri finanénim plinovani a Fizeni se sinformacemi o CF pracuje
v souvislosti:
- s dlouhodobym finan¢nim pldnovanim, piedev§im pii hodnoceni
investi¢nich projekti (diskontované CF),
- se zajisténim likvidity,
- s kratkodobym finan¢nim rozpoctem (platebni kalendar).

Zakladni principy struktury vykazu CF:
- vykaz by mél zachycovat zdroje a uziti likvidnich prostfedkli v podobé
piijmi a vydaji,
- vykaz by mél zndzornovat zménu likvidity za dané obdobi.

Likvidita je pojimana jako soubor likvidnich prostiedkii. Vykaz by m¢l
zachycovat zmény likvidity zejména v téchto oblastech:

1. BéZna c¢innost podniku (provozni ¢innost) - béZznou ¢innosti rozumime
vSechny finan¢ni transakce, které se vztahuji k provozni a obchodni
¢innosti podniku. Napf. piijmy spojené s trzbami a vydaje provozniho
typu, thrady zavazki k dodavatelim, vyplaty mezd apod.

2. Investi¢ni ¢innost - zahrnuje ndkup a prodej neobéznych aktiv (hmotny a
nehmotny majetek).

3. Finan¢ni dinnost - predstavuji financni pljcky (sménky, hypotéky,
dluhopisy apod.), emise akcii a jejich splaceni, vyplaty dividend a ostatni
finan¢ni transakce (dotace, vyplacené podily na zisku).

Datova zakladna v jednoduchém tcetnictvi:

- soustava jednoduchého uletnictvi je zalozena na sledovani penézniho
prubé¢hu hospodaieni v penéznim deniku,

- evidence hmotného majetku, pohleddvek a zavazkl se provadi oddélené
od penézniho hospodafeni formou operativni evidence v pomocnych
knihach,

- vpenéznim deniku se chronologicky a systematicky uctuje pohyb
penéznich prostiedk, resp. piijmi a vydaji,



naSe pravni piedpisy stanovuji jednoduché tucetnictvi jako ucetnictvi
danové, proto oddélené sledovani danovych vydaji a nedanovych vydaji
umoznuje sestavit CF pfimo z penézniho deniku,

tato prednost je vSak doprovazena fadou nedostatkil negativné ovliviiujici
kvalitu zobrazeni financni hospodaiské situace podniku pomoci vykazu
CF (napft. informace o zisku, ¢asové rozliSeni transakci apod.).

Datova zakladna v podvojném ucetnictvi:

podvojny systém UcCetnictvi je orientovan na financné hospodaiskou

situaci podniku, a to:

* na néklady a vynosy (hospodaisky vysledek podniku),

* na prostiedky a zdroje podniku.

podvojné tcetnictvi plni tyto funkce:

e v iselné podob¢ zaznamendva stav a vyvoj] majetku a zavazki
podniku,

e umoziuje periodické zjisténi hospodarského vysledku Cinnosti
podniku,

e je zakladnou pro vypocet dani,

» je zakladem pro kalkulace nékladi, statistiku, planovani a analyzu.

jednim ze zékladnich principi podvojného ucetnictvi je akrualni ucetni

princip = znamend, ze evidence hospodatskych procesii je nezavisla na

okamziku uskutecnéni plateb.

pro evidenci finan¢n¢ hospodaiského déni neni tedy podstatnd doba

realizace tokli plateb, ale uplatiiuje se tzv. ziskova realizace, resp.

nakladové vynosovy realizani princip (mezi piijmové vydajovym a

vynosové¢ ndkladovym realizacnim principem je znacny rozdil).

akrualni uCetnictvi zpisobuje ze své podstaty rozdilnost hodnoty zisku od

hodnoty CF v podniku.

Ptidame-li k rozvaze a vykazu zisku a ztrat jesté¢ vykaz CF, dostaneme tfi
zékladni vykazy, které zobrazuji vSechny hospodaiské transakce probihajici
v podniku. Jejich vzdjemnd propojenost je vyjaddiena pomoci tribilanéniho
principu, podle kterého Ize identifikovat tyto ¢tyfi zakladni typy hospodaiskych
transakci:

I.
2.

(8}

finan¢né€ ucinné, neovlivitujici hospodaisky vysledek (CF/Rozvaha),
ziskove uc¢inné neovlivitujici penézni prostiedky (Rozvaha/Vykaz ziski a
ztrat),

ziskovée 1 finan¢né ucinné (CF/Vykaz ziski a ztrat),

neovliviiyjici ani hospodarsky vysledek ani penézni prostiredky.



Schéma ¢.1: Vyjadreni tfibilan¢niho principu

Vykaz o penéznich tocich: Rozvaha . Vykaz ziskii a ztrat
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Metody sestaveni vykazu CF:

- na bazi tokl penéznich prostredkii:
* metoda piima
» formou piimého sledovani piijmi a vydaji v daném obdobi
prosttednictvim pokladny a bézného uctu,
» Upravou vynost a nakladi na piijmy a vydaje (tato metoda je
mezi¢lankem mezi metodou piimou a nepiimou),
* metoda nepifima — formou transformace hospodaiského vysledku
(zisku/ztraty) o zménu polozek rozvahy.
- na bazi pracovniho kapitalu, tzv. fondovéa metoda.

Schéma ¢.2: Prima metoda sestaveni CF

Pocatecni stav PP

Piijmy Vydaje
Trzby z prodeje Material
Zbozi
Mzdy, sociélni a zdravotni pojiSténi
Rezie

Penézni tok z provozni ¢innosti

Ptijmy z prodeje majetku Investicni vydaje

CF z investi¢ni ¢innosti

Ptijaté pjcky Ostatni vydaje
Vklady
Ostatni ptijmy

CF z finan¢ni ¢innosti

Konecny stav penéZnich prostredkii

Soucet = Soucet

Fondova metoda vykazu CF — je zaloZzena na rozdé€leni toki penéznich
prosttedkl vzhledem k likvidité. Zakladem této koncepce je urcitym zpiisobem
definovany financni fond vyjadiujici likviditu podniku (vyuzivano zejména
v angloamerickych zemich).



V praxi se vyskytuji tfi finan¢ni fondy:

1. PenéZni financni fond — obsahuje jen polozky majici nejvyssi stupeni
likvidity (hotovost a penézni prostfedky na béznych uctech, kratkodobé
terminované vklady, sménky a kratkodobé cenné papiry).

2. Cisty penéZné pohledavkovy finanéni fond — oproti penéznimu fondu
jsou aktivni polozky rozSifeny o kratkodobé pohledavky, poskytnuté
zélohy. Pasivni poloZky obsahuji kratkodobé zavazky, kratkodobé rezervy
a prijaté zalohy.

3. Cisty pracovni kapital — obsahuje veskeré kratkodobé vazané polozky
majetku a kratkodobé zavazky.

CPK = obéZny majetek — cizi kapital kratkodoby
Vykaz CF je postaven nejCastéji na bazi Cistého pracovniho kapitalu. Protoze
¢ast obézné¢ho majetku mize byt financovana dlouhodobym kapitdlem, mizeme
vyjadfit vztahy v bilanci takto:
CPK = (CKdl + VK) - NOM

kde: CKdl - cizi kapital dlouhodoby

VK - vlastni kapital

NOM — neob&zny majetek

Schéma €.3: Vykaz o CF na bazi finan¢niho fondu

(-) Vykaz zmén CPK (+)

Uziti (vydaje) Zdroje (ptijmy)

1. Definancovani 1. Financovani
a) ubytek CKdl a) prirastek CKdl (bez rezerv)
b) ubytek VK b) ptirtistek VK (bez zisku)
c) ztrata ¢) interni zdroje financovani

(zisk, rezervy, odpisy)
2. PtirGstek NOM (investice) 2. Ubytek NOM (dezinvestice, bez
odpisti)

Ubytky Prirtistky

3. Ubytek ob&znych aktiv 3. Prirtistek ob&znych aktiv

4. Prirtistek kratkodobych zavazkt 4. Ubytek kratkodobych zavazk




