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Uvod

Trh s mezinarodnimi ménami je jednim z nejlikvidnéjSich trhl na svété a vysoky pakovy
efekt umoziuje vyuzit i malé vykyvy ménovych kurzt. Tyto vyhody jsou pfi¢inou neustalého
ristu zajmu investorti o obchodovani s ménami na Forexu. Proto je také FOREX jednim

z nejzajimavéjSich financnich trhii. Cilem této seminarni prace je vysvétlit ekonomické pojmy
vztahujici se k problematice Mezinadrodniho devizového trhu, objasnit zakladni principy jeho
fungovani a ilustrovat je na ptikladech. Pti zpracovani tématu byly pouzity metody analyza,

syntéza a kompilace.



FOREX

FOREX (Foreign Exchange Market), oznaCovany t€z jako Mezindrodni devizovy trh, je
zjednodusSen¢ feceno obchodovani s cizimi ménami. Je to celosvétova sit, ktera je propojena
nejmodernéjSimi prostiedky komunikace. Jedna se o systém vzajemné propojujici banky,
pojistovny, investi¢ni fondy a brokerské spolecnosti, které sdruzuji individualni investory.
Jejich spoleénym prvkem je vyuzivani mechanismi umoziujicich zhodnotit investice v

zavislosti na pohybech mény.'

,Forex tedy neni trhem v tradicnim smyslu slova. Nema jediné centrum, konkrétni misto
uskute¢néného obchodu, na rozdil naptiklad od burzovniho trhu s futures a komoditami.
Obchody se uskuteciiuji telefonicky a pies pocitacové terminaly ve stovkach bank po celém
svéte. Diky vytvofeni a rozvoji sité Internet jiz neni konkrétni investor nucen vyuZzivat sluzeb
velkych bank, jeho obchody se mohou realizovat ptes internetovou sit’ z jeho doméciho nebo

pracovniho poc“:ita(“:e.“2

Hlavni princip ¢innosti Forex spoc¢iva ve sméné jedné mény za jinou. Pficemz sménny kurz se
fidi nabidkou a poptavkou tcastnikli finan¢niho trhu. Sména se realizuje v poméru, se kterym
souhlasi obé€ strany kontraktu. Moznost ziskani vynosu na ménovém trhu je zaloZena na faktu,
ze kazda narodni ména je zbozim a jeji hodnota je relativni. Pfi¢iny zmén ménovych kurzii
jsou rtizné, mohou jimi byt ekonomické podminky jednotlivého statu (produktivita prace,

inflace, nezaméstnanost apod.) nebo tieba i ptirodni katastrofy.

»Mezinarodni ménovy trh (Forex) je nejvétsi finanéni trh na svéte s primérnym dennim
obratem 1,9 biliont dolart — témét 30krat vice nez je celkovy objem na vSech americkych
akciovych burzach. Pouhych 5% objemu obchodii na Forexu provadi firmy a vlady, které
nakupuji a prodavaji zbozi a sluzby v zahranici. Zbylych 95% obchodut pak tvofi investice s

cilem dosazeni zisku.*

" http://www.financnik.cz/clanky/virtual/forex/
? http://www.fxtt.cz/index.php?newsid=21

? http://www.colosseum.cz/index.php?m=trhy&sub=forex



HISTORIE FOREXU

Forex se utvotil 70. letech minulého stoleti, kdy doslo v mezinarodnich obchodech ke zméné
sménnych kurzii mén z fixnich na plovouci kurzy. Po 2. svétové valce se staty podle
Brettonwoodské dohody podileli na systému, ve kterém byly sménné kurzy vazany na
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mnozstvi zlatych rezerv, nalezejicich danému statu.

Nastup Forexu (International Interbank Foreign Exchange) datujeme od roku 1971, kdy byly
USA vynaty ze zlatého standardu. Forex zacal fungovat na bazi pevnych devizovych kurzii
jednotlivych mén. Prvnimi Gi¢astniky trhu (obchodniky s cizimi ménami) se staly centralni

banky, nadnarodni bankovni domy a vyznamné investicni spole¢nosti.

Systém pevnych devizovych kurzii se v§ak z divodu nadmérného zbavovani se amerického
dolaru zhroutil a 1. bfezna 1973 byl tento trh v§eobecnou dohodou mezi jednotlivymi narody
oficialn¢ uzavien. Tim zacala nova éra mezinarodniho devizového trhu i Forexu v dne$ni
podobé. ,,AZ do neddvné minulosti byl mezinarodni ménovy trh pro Sirokou obec investort,
obchodnikt a predevsim pro fadu individualnich zajemct finanéné nedostupny. Minimalni
finan¢ni naroky (nejvice likvidni a obchodovany standardni dolarovy jeden lot mé& hodnotu

100 000 USD) byly totiZ zcela mimo zdroje primérnych investori.*

Od t¢ doby se vsak situace zménila. ,,Celosvetové politické a hospodaiské zmény daly
moznost vzniku novym ucastnikim trhu, kteii se rekrutuji ze sekundarnich bank, pojistoven,
finan¢nich spole¢nosti a brokerskych spolecnosti, a kteti diky marginovému (zalohovému)
obchodovani na principu leverage (paky) zpiistupnili trh také ostatnim investortim.“® Podil
drobnych individualnich spekulantti na trhu se rozsitil na prelomu tisicileti. Tento rozmach
souvisi predevsim s rozvojem informacnich technologii a globalizaci trhii. Dnes je trh s
mezinadrodnimi ménami jeden z nejlikvidnéjSich trhi na svété, v nékterych dnech presdhne

denni obrat i hranici 2,2 bilionu USD.’

* http://www.4ex.cz/index.aspx?body=zakladni0l cz
> http://www.financnik.cz/komodity/zkusenosti/obchodujeme-forex-1.html
8 http://www.financnik.cz/komodity/zkusenosti/obchodujeme-forex-1.html

" http://www.financnik.cz/komodity/zkusenosti/obchodujeme-forex-1.html



FUNGOVANI FOREXU

Zahraniéni mény jsou souvislym globalnim trhem. Uéastnikiim poskytuji p¥istup na trh
24 hodin denné. Ke kratkému preruseni obchodovani dochazi jen ptes vikend. Hlavnimi

dealerskymi centry jsou New York, Londyn, Tokio a Sydney.

Svétové mény se obchoduji v pdrech. Prvni ména z paru se nazyva zakladni a druha je

tzv. kiizova ména. Kurz je pfitom vzdy udavan za jednu jednotku zdkladni mény. Napiiklad
kurz EUR/USD 1,2116 znamena, ze 1 euro ma hodnotu 1,2116 amerického dolaru. Pokud
kurz roste, zakladni ména posiluje a kiizova oslabuje. Naopak klesajici kurz predstavuje

M v

oslabeni zakladni mény a posileni kiizové.®

Obchodnik realizuje sviij zisk ndkupem nebo prodejem urcité mény za jinou ménu. Hlavni a
nejcastéji obchodované mény jsou ménami statl se stabilnimi vladami a centralnimi bankami,
které maji za cil nizkou inflaci. K ménam, které jsou Casto obchodovany za USD, patii
japonsky jen, britska libra, Svycarsky frank, a euro, které tak jsou nejvice likvidnimi. ,,Zemé
trpici politickou nestabilitou nebo hospodéaiskym zmatkem a ty, které vyuzivaji monetarni
expanzi k posilovani hospodarstvi, nebo monetarni devalvaci ke zvySeni vyvozu, obvykle
maji relativné vyssi inflaci a slabsi mény.* Exotické mény jsou Casto pfisn¢ regulovany a

nepiilis likvidni.’

¥ http://www.colosseum.cz/index.php?m=trhy&sub=forex& sub2=jak
? http://www.4ex.cz/index.aspx?body=zakladni02_cz
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Obchodnici mohou vytvaret zisky, at’ ména stoupa nebo klesa, mohou tzv. zaujmout dlouhou
¢i kratkou pozici. Pti zaujeti dlouhé pozice obchodnik predpokladé rist ceny, nakupuje
ur¢itou ménu za urcitou cenu a snazi se prodat ji pozdéji za vyssi cenu. Naopak zaujeti kratké
pozice znamend, ze obchodnik prodé uréitou ménu, u které predpoklada znehodnoceni, a

v

snazi se tuto ménu pozd¢ji nakoupit za jeste nizsi cenu.

S kazdym obchodem investor soucasné otevira dlouhou pozici v jedné méné a kratkou pozici
ve druhé mén&. Muize tak vydélat na poklesu kurzu stejné jako na jeho vzestupu.''
Nékupy a prodeje mén lze rozd€lit na reakeni, které jsou odezvou na ekonomické a politické

udalosti, a spekulativni, jiz jsou odezvou na udalosti budouci, zatim pouze predpokladané.

' http://www.chartflow.com/tools/fxChart.asp

" http://www.colosseum.cz/index.php?m=trhy&sub=forex&sub2=proc



POJMY

1) MENOVY PAR, BUY, SELL, ASK, BID
Mény se obchoduji v parech, EUR/USD, USD/JPY, EUR/JPY atd.
Kupuje se (buy) nebo prodava (sell) prvni ména paru (u paru EUR/USD to bude euro). Druha
meéna se prodava nebo kupuje v opacné pozici.

Vyskytuji se i vyrazy Ask, tedy pozadavek ve smyslu nakupu, a Bid jako prode;.

2) BOD
Dil¢i jeden bod (téZ oznacovan pips Ci point) je matematicky 0,0001 néjaké jednotky.
Napt. 1,0550 ... vychozi kurz
1,0549 ... kurz o jeden bod niz$i nez vychozi kurz
1,0554 ... kurz o ¢tyti body vyssi nez vychozi kurz
Na Ctyfi desetinna mista se kotuji vS§echny ménové pary mimo japonského jenu (JPY), ktery je

kotovan ve vSech parech na dvé desetinnd mista 0,01.

3) SPREAD
Spread (neboli rozpéti) je rozdil mezi nakupni a prodejni cenou. ,,U Forexu plati obecna
zasada - spread je pfimo tmérny likvidit€¢ mény. Proto nejvice obchodované pary EUR/USD a
USD/JPY maji nizké spready, nebot’ jejich likvidita (z4jem o koupi nebo prodej) je vysoka.
Naproti tomu hafe likvidni ménové pary maji vysoké spready. Naptiklad britska libra (GBP) a
Svycarsky frank (CHF) jsou pomé&rné likvidni dil¢i mény, ale spread u ménového paru (neboli

kotace) GBP/CHF je 10-12 bodi. Tento par neni zkratka vyznamné obchodovany.«'?

Spread ma na FOREXu pro investora zdsadni vyznam, protoze ovliviiuje jeho zisk nebo
ztratu. Proto se investofi snazi najit brokera, ktery nabizi nejmensi spready. Pro hlavni
ménové pary EUR/USD a USD/JPY je obvykly spread u velkych spole¢nosti 3 body. ,,Dalsi
velmi likvidni pary jako GBP/USD, USD/CHF, EUR/JPY, USD/CAD a AUD/USD maji
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obvykle spready mezi 4 - 5 body.

2 http://www.financnik.cz/komodity/zkusenosti/forex-II.html

3 http://www.financnik.cz/komodity/zkusenosti/forex-11.html



4) LOT
Lot je jedna nakupni ¢i prodejni jednotka v hodnoté 100 000 jednotek dané mény. U paru
EUR/USD jde o sto tisic euro, u GBP/USD sto tisic liber atd.

5) PIP VALUE

Pip Value (oznacovana zkratkou PV) je hodnota kazdého bodu u jednotlivych ménovych
part, tato hodnota byva u dil¢ich pari rozdilna. U standardniho jednoho lotu ma Pip Value
hodnotu 10 USD za jeden bod pro pary EUR/USD, GBP/USD a AUD/USD, kdy je kotovana
dand ména k dolaru, opacna kotace (dolar k jiné mén¢) se lisi. ,,Jiné hlavni pary maji proto
hodnoty PV razné:

USD/CHF, USD/CAD, EUR/CHF zhruba kolem 8 USD za bod,

USD/JPY a EUR/JPY néco pres 9 USD za bod,

EUR/GBP pak asi 18 USD/bod.*'*

Piiklad:"

Byl zadan obchodni ptikaz na ndkup mény EUR/USD v objemu 1 lot ... odpovida 10 USD
pti hodnot¢ 1,2340 nakup.

Spread je 3 body.

Obvyklé prodejni cena tedy Cini 1,2337.

3 body x 10 USD =30 USD = Hned pfi vstupu je obchodnik v minusu 30 USD.
Cena vzroste na hodnotu 1,2348.

Pozici uzavieme.

8 bodti x 10 USD = 80 USD => Zisk 80 USD.

(Pokud bychom obchodovali s vice, napt. 3 loty, zisk by se odpovidajicim zplisobem znasobil,

v tomto ptipad¢ by tedy ¢inil 3 x 80 USD = 240 USD.)

" http://www.financnik.cz/komodity/zkusenosti/forex-I1.html

1 http://www.financnik.cz/komodity/zkusenosti/forex-11.html



6) MARGIN, LEVERAGE
Margin (neboli zaloha ¢i zaruka) je zakladnim néstrojem pti obchodovani investorti pies
banky nebo brokerské spole¢nosti. Margin ma souvislost s pdkovym nastrojem.
Leverage (pakovy nastroj, paka) je poméerovy zalohovy systém Casto vyuzivany drobnymi
investory, jelikoz tito ucastnici trhu nemusi mit k dispozici takovou sumu penéz, aby mohli
obchodovat v celych lotech — 100 000 jednotkach urcité mény.
Drobni investofi sklddaji zalohy (margin) na ti¢et brokerské spolecnosti v takové velikosti,
ktera odpovida poméru leverage k celkové castce (jednomu lotu). Velikost paky (leverage) je

tak pfimo imérna sloZené zaloze.

Piiklady:"

KdyZ broker nabizi paku 200:1, pak na jeden lot je nutny margin:
100 000 /200 = 500 USD.

Broker pozaduje slozeni zadlohy 1000 USD za jeden lot, jeho paka tedy je:
1000/ 100 000 = 0,01 => 100:1

Vyse poskytnuté paky zavisi na velikosti brokerské spolecnosti, na tom, jak vysoké paky si
muze dovolit. ZaleZi pfimo na investorovi, jakého brokera a s jak vysokou leverage zvoli.
Péky se pohybuji od hodnoty 400:1 az po tieba jen 1:1. Pro malé investory je vyhodna co
nejvetsi paka, a tim i co nejmensi zaloha. Diky finan¢ni pace vede kazda zména kurzu mény k
vétsimu procentnimu zhodnoceni (ale 1 znehodnoceni) investovanych prostiedkt (zaloze).
Péka umoziiuje dosahovat se stejnym kapitdlem vyssich ziski a soucasné vyuzivat i

minimélnich pohyb kurzu. Jejim pouzitim se ale zvy3uje podstupované riziko."’

U nékterych brokerti mize byt vySe marginu zavisla na poctu loti, ktery je v jednom

obchodnim ptikaze zadavan. S vét§sim poctem byva pozadovana vyssi zaloha na lot.

1 http://www.financnik.cz/komodity/zkusenosti/forex-1I.html

' http://www.colosseum.cz/index.php?m=trhy&sub=forex&sub2=proc
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Piiklady:"
Obchodujeme 2 loty ... margin 250 USD/Iot ... pozadovana zaloha: 2 x 250 = 500 USD.

Obchodujeme 6 loth ... margin se zvysi na 500 USD/lot ... zaloha: 6 x 5000 = 3000 USD.

Nékteré velké spolecnosti pravidelné obchodujicim investoriim poskytuji i uroc¢eni

nevyuzitych margind.

7) ROLLOVER
Rollover (prevraceni, preklopeni) je vlastné provedeni vymény pozice. Jde o situaci, kdy
obchodnik nechava ptes noc otevienou pozici. Kritickym ¢asem na spotovém Forexovém trhu
je 22,00 hod. GMT (Greenwich &asu), tedy 23,00 hod. SEC, kdy musi byt viechny obchody
uzaviené. Kazda pozice, kterou drzi investor pies 23,00 hod. naseho ¢asu je tak automaticky
pievedena do dalSiho obchodniho dne. ,,V této souvislosti jsou investorovi piipisovany a
odepisovany piislusné troky. Z kazdé dlouhé pozice (koupena ména), kterou drzi ve 23:00
«l9

SEC, uroky dostava a naopak z kazdé kratké pozice (prodand ména) troky plati.

Na tomto automatickém systému mizeme vydélat i ztratit v zavislosti na momentalnim stavu.

18 http://www.financnik.cz/komodity/zkusenosti/forex-I1.html
' http://www.colosseum.cz/index.php?m=trhy&sub=forex &sub2=paka
11



FUNDAMENTALNI ANALYZA

Pro obchodovani na Forexu se pouzivéa fundamentalni a technickd analyza. Fundamentalni
analyza se zabyva vlivem ekonomickych a hospodarskych data (HDP, index spotiebitelskych

cen, index vyrobnich cen, urokoveé sazby atd.) a politické situace na vyvoj kurzu.

Postup fundamentalni analyzy pti zkoumani Forexového trhu se odehrava ve dvou krocich:
1. Globalni analyza - ptedpovida vyvoj ménovych trhi jako celku

2. Analyza konkrétniho subjektu — sleduje vyvoj urcitého ménového paru

vvvvvv

doméci produkt, fiskalni politika, monetarni politika, inflace, politické a ekonomické Soky.>

TECHNICKA ANALYZA

Technické analyza vyuziva toho, Ze béhem historie ukdzaly mény zjistitelné trendy a
struktury, které investortim poskytuji moznosti zisku. Technicka analyza je vyzkum dynamiky
trhu s pomoci statistiky, tabulek, grafl, indikatorii, zahrnuje pocitacové diagramy vyuZzivajici

7o , v 21
trendové linie, urovné podpory a odporu a zvraty.

Rizné metody technické analyzy se daji shrnout do tii zdkladnich skupin:
1) Vyhodnocovani smerii a trendii
2) Priizkum a vyhodnoceni grafii

3) Zkoumani ruznych indikatoru

Technicky analytik na Forexovém trhu pfedpoklada existenci grafickych formaci, jez maji
tendenci se pravidelné opakovat. S délkou trvani grafické formace se zvySuje spolehlivost

prognozy.”

2 http://www.financnik.cz/komodity/zkusenosti/forex-fundamentalni-analyza.html
*! http://www.4ex.cz/index.aspx?body=zakladni02_cz

*2 http://www.financnik.cz/komodity/zkusenosti/forex-technicka-analyza- 1. html
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7.aver

FOREX je oblibenym trhem pro drobné investory, kteti mohou prostfednictvim brokerskych
spole¢nosti snadno zhodnocovat své finan¢ni prostiedky 24 hodin denné. Tato semindrni
prace muze poslouzit za¢ateénikiim ve Forexovém obchodovani jako zakladni teoreticky
vstup do této problematiky. Ctenafi byli seznameni s pojmy vztahujicimi se k Forexovému
trhu a principy jeho fungovani. Zajemci o podrobné;jsi informace se mohou déle vzdélavat
prostfednictvim e-learningové Forexové skoly, firemniho $koleni nebo za pouZiti demo uctt

poskytovanych na internetu.
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