FINACNI TRHY

Katedra financi
Email: svoboda@econ.muni.cz




Financni trh

O trhu obecné muzeme fict,Ze se jedna o misto,kde
dochazi ke stfetavani nabidky statku s poptavkou
po statcich,sluzbach a financnich prostfedcich.Jde
tedy o proces nakupovani a prodavani.
Trh obvykle Cleni na:

— trh zbozi a sluzeb,

— trh vyrobnich faktoru (prace,puda,kapital)a

— financni trh.

O finanénim trhu muzeme tvrdit,ze:
— na financnim trhu se soustfeduje nabidka a
poptavka penez a kapitalu,

— se jedna o souhrn financnich o
iInstrumentu,instituci a subjektu,které realizuji
financni operace,

— financni trh je mistem,kde diky nabidce a
poptavce vznika cena financniho aktiva.
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Vliastnosti trhu
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Sifka trhu

Sifka trhu zavisi na mnozstvi obchodovanych aktiv.Pokud se
bude obchodovat s velkym mnozstvim financnich aktiv,potom
muzeme o trhu Fici,ze je Siroky.Naopak,pokud se na trhu bude
obchodovat s malym poc¢tem financCnich aktiv,pak o takovém
trhu rikame, ze je uzky.

Siroky trh:

dostate€né mnozstvi nabizenych a poptavanych financnich
aktiv

velky poc€et obchodu -¢im je trh SirSi,tim ma i vétsi likviditu
nizka volatilita cen

nizké riziko

Uzky trh:

maly pocCet nabidek a poptavek

maly poCet obchodu

nizsi (nizka)likvidita

vysoka volatilita cen

vySSi (vysokeé)riziko




Hloubka trhu

Hloubka trhu je zavisla na nabidkovych a poptavkovych
cenach.Pokud je na trhu velky rozdil mezi nabidkovou a
poptavkovou cenou,pak o takovem trhu rikame,ze je melky.

Naopak,pokud se ceny od sebe pfriliS nelisi,potom se jedna o
trh hluboky.

Hluboky trh:

dostateCna elasticita poptavky a nabidky

maly spread (rozpéti) mezi nabidkou a poptavkou
velky pocCet nabidek a poptavek

vysoka likvidita

Mélky trh:

nizka elasticita poptavky a nabidky

vysoky spread mezi nabidkou a poptavkou

maly pocCet nabidek a poptavek (malo se obchoduje)

nizka likvidita




Pruznost trhu

Pruznost (elasticita) znamena, ze se tok (mnozstvi)
nabidek a poptavek se zménou ceny nezmeni.

Pokud zména cen financnich aktiv snizi mnozstvi
nabidek a poptavek na trhu,dojde k rustu zasoby
finan€nich aktiv (cennych papiru)a posléze i k rustu
cenoveho rozpeti.




Dalsi kriteria a ¢lenéni trhu

A. Dle formy obchodu
-fyzické trhy s realnou alokaci produktu (napf. - futures a opce)
-pfimé, elektronické trhy bez pfitomnosti produktu
B. Dle doby obchodu
-kontinualni, stale probihajici trhy (akcie, dluhopisy, ...)
-aukcni, svolavaci trhy (call markets) v urcitém Case (opce, ...)
C. Dle splatnosti produktu
-penézni trh (money market), splatnost FA do jednoho roku
-kapitalovy trh (capital market), splatnost FA je delSi nez 1 rok
D. Dle charakteru instrumentu
-dluhové trhy s uvéry, pujckami a dluhovymi CP
-akciove trhy s teoreticky nekonecnou dobou splat./ akcie/
-komoditni trhy jako trhy s cennymi kovy (zlato, stfibro atd.)

- devizové (ménove) trhy jako dluhove, akciove a komoditni trhy v
cizich meénach




Clenéni trhii podle obsahu
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Dalsi kriteria a ¢lenéni trhu

E.Dle splatnosti, vztahu a rizika

-penézni trhy jako soucast dluhovych trhu /avéry,CP/ do
jednoho roku splatnosti

-kapitalové trhy jako trhy uvéru a trhy CP s puvodni
splatnosti prevysujici jeden rok /akciove,dluhopisove../

Jednotlivym kategoriim finan¢nich trhi odpovidaji ruzné
rizikové kategorie (riziko urokové, akciove, komoditni,
méenove atd.

F. Dle puvodu emitenta a mista emise

-narodni trhy (interni)
-domaci trhy (obchody s emisemi rezidentll zemé v mistni
mene)
- zahranicni trhy (transakce s produkty emitovanymi
nerezidenty, denominovanymi v mistni méné)

-eurotrhy (mezinarodni, externi), instrumenty jsou
emitovany a obchodovane v zahranicCi a v jiné nez
mistni mene

Pozn.:dle teritoria svét.FT se ¢leni na Onshore Financial
Centres a Offshore Financial Centres /vSechny operace/




Dalsi kriteria a ¢lenéni trhu

G. Dle zpusobu aktivace finan€nich prostredku
(zivotnosti)

Primarni trhy jsou trhy s novymi emisemi CP. Primarni trh
alokuje volné pen. prostfedky. Nabidka emise je verejna nebo
neverejna.

Sekundarni trh je trhem s jiz emitovanymi produkty (CP).
Transakce nevytvareji pohledavky za dluzniky a obchod se
uskute€nuje pouze mezi investory.

Kazdy sekundarni trh ma trh primarni, primarni trh vSak nemusi
mit trh sekundarni.

Primarni a sekundarni trhy jsou promptni i terminované.
Sekundarni trh - organizovany (burza)
- neorganizovany (mimoburzovni, volny).

Burza je organizovany trh /tercialni/-uzavirani obchodu
s instrumenty s nimiz je pfipustné obchodovat (kotované
instrumenty) dle stanovenych burzovnich zakonu a pravidel.

Mimoburzovni trh /kvartarni/- volny trh, obchody- nekétované
CP.

Mezi mimoburzovni trhy patfi napf. OTC trhy (Over the
Counter), v CR tzv. RM-systém a SCP (Stiedisko cennych
papiru




Clenéni trha podle aktivace finanénich pr.

primarni trhy sekundarni frhy




Efektivnhost financnich trhu

Efektivnost financnich trhu je velmi dulezitym
faktorem pfi jejich analyze.

Na efektivnost (UCinnost) je mozné se divat z
nékolika pohledu:

1.jak dalece mohou financni trhy ovlivnit vyuzivani
zdroju dostupnych pro spole¢nost
(alokacni efektivnost)

2.jak moc trzni ceny odrazeji hodnotu informaci
(informacni efektivnost)

3.jak dobre jsou provadény operace na financnich
trzich
(operacni efektivnost)




Financni rizika

Financni rizika
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