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Technicka analyza

TA je specialni pripad ekonomického modelu, ktery
popisuje chovani cen na financnich trzich.

Zakladni predpoklady TA:

- Trzni ceny jsou determinovany pouze stretem nabidky
a poptavky.

- Nabidku a poptavku ovlivauji proméenné veliCiny kurzu.

- Kurzy se pohybuji v trendech, tj. dobach, kdy dochazi k
pfizpusobovani se nové informaci.

- Zmeény trendu jsou dusledkem zmény nabidky a
poptavky.

- Prubéh kurzu (trendy) se opakuje.

- Pfedpovédi kurzu je mozné odvodit z historickych
udaju.

- Zakladnim nastrojem TA jsou technicke indikatory.




Dowova teorie

Trh byka - rust kurzu je vySSi nez predchozi a pokles
kKurzu je nizSi nez predchozi. Trh ma vzestupny trend.

Trzni cena ‘

Cas

Trh medveéda - pokles kurzu je vétsi nez predchozi a
vzestup kurzu je nizsi nez predchozi uroven. Trh ma
sestupny trend.

Trzni cena ‘

Cas




Metody technické analyzy

Grafy a formace - jedna se o obrazce vzniklé na zakladé
prubéhu ceny nebo obchodu.

Technicke indikatory - vztahuji se na trh nebo jednotlivy
CP.

Indikator je funkce ¢asu, parametru, historickych cen a
objemu, ktera hodnotam pfifazuje vektor realnych Cisel -
vysledky se pfenesou do grafu (prubéh).

Obchodni systémy - forma zautomatizovani TA
(programova podpora). Jedna se o funkce, které danym
promennym veliCinam prifazuji hodnotu (vektor hodnot) -
udava procento zhodnoceni investice.

Obchodni systém na zakladé vlozenych udaju:

- vyhodnocuje situaci na trhu a jednotlivych CP,
- oznamuje vyznamné zmeény (P, Q),

- informuje o dosazeni stanovenych hladin,

- analyzuje moznosti arbitraze, spekulace,

- investicni prilezitosti.




Analyza grafu

Carovy graf - konstrukce vychazi ze zavéreéného kurzu a
objemu obchodu cenného papiru.
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Useékovy graf - na svislych Useékach je vyznagena zavéreéna
hodnota kurzu.
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Analyza grafu

Graf typu svice - zobrazuje objem a oteviraci, nejnizsi,
nejvyssi a popr. zavereCcnou cenu.

Télo

- prazdné: zaveérecCna cena je vySSi nez oteviraci

- plné: zavére€na cena je nizSi nez oteviraci
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Analyza trendu

Akciové kurzy se pohybuji v trendech v dusledku
pfizpusobovani trzni ceny rovnovazné cene.

Linie trendu je linearni funkci primky, kolem které se
pohybuje kurz v urCitém casovem obdobi.

Linie podpory - uroven ceny, pri které poptavka je tak
vysoka, ze zastavi pokles ceny (viz.lokalni minima
medveédiho trhu/).

Znazornuje hladinu od které by se mel kurz cenného papiru
odrazit smérem vzhuru. Prolomena linie podpory se pak
stava linii odporu .
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Linie odporu

Linie odporu: Odpor je uroven ceny akcie, pri které je
nabidka takova, ze zastavi rust ceny (lokalni maxima)

Linie odporu ma vyznam u byciho trendu. Je to primka,
od které se kurz odrazi smérem dolu pfi korekci hlavniho
trendu.

Pokud je linie odporu prolomena za rostouciho objemu, je
to znamka zmeny trendu a linie odporu se meni v linii
podpory
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Pasmova analyza (Trend Channel)

Pasmova analyza kombinuje linie podpor a odporu s
cilem vytvoreni pasma - kanalu, ve kterem se pohybuje
Kurz cenného papiru.

Trendovy kanal je pasmo ohraniCené trendovou
(zpetnou) linii, ve kterem se cena akcie pohybuje v Case.

Kanal vymezuje prubéh na hlavnim trendu.

Pfi prorazeni nékteré z linii plati, Ze Sife kanalu zustane
zachovana.




Analyza preruseni trendu - mezery

Mezera je cenove rozpéeti, pri kterem se neobchoduje.
Mezery vznikaji pfi zménach pohybu kurzu (trendu).
Pokud je: dnes min. Pt > P(t-1) vCera, nebo

max. Pt < P(t-1) dojde k projevu mezery.

Obecné - bézné mezery (Common Gap) - maji vyznam
na trhu s malou likviditou, kde se nabidka s poptavkou
nékolikrat zmeéni, nez je uzavren obchod.

Mezery prolomeni (Breakaway Gap) - obvykle je
doprovazi opusténi formaci pfi prechodu k vyraznému
trendu.

Padici mezery (Runaway Gap) - jsou indikatorem trendu
zpravidla uprostred jeho delky.

Mezery z vyCerpani (Exhaustion Gap) - mezery na konci
trendu a signalizuji jeho blizky konec.




Analyza formaci

Formace je seskupeni kurzu, tzv. formace (kontinualni
trh).

Formace jsou dvojiho typu:

1. Konsolidacni - potvrzujici trend
2. Reverzni - vedouci ke zméne trendu

Konsolida¢ni formace je urcita oscilace kurzu ve
vodorovném smeéru, prerusujici doc¢asné puvodni trend.

Obvykle maji podobu zpomaleni nebo preruseni trendu a
symbolizuji “nabirani dechu” trhem.

Prapor, vilajka (Flags) je ohraniCen dvéma rovnobézkami,
mezi kterymi probiha kratka korekce-pauza.




Konsolida¢ni formace - prapor, viajka
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Reverzni formace

Reverzni formace - zména jednoho trendu a zacCatek
noveho s opacnym smérem, obvykle v prubéhu jediného
dne.

Déli se na akumulaci (prechod z medvediho do bycCiho
trendu) a distribuci. Obé faze by mely trvat nékolik dni a
dat tak investorum dostateCnou moznost uzavrit staré Ci
otevrit noveé pozice.

Hlava a ramena jsou nejspolehlivejsi. Skladaji se z
levého ramene, hlavy a praveho ramene, pricemz
spojnice oblouku poklestu mezi hlavou a rameny se
nazyva Cara krku (kurz — obchod).
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Indikatory trhu

VétSina kurzu se pohybuje jako celkovy trh (viz. Indexy).

Trendy rostouci - indexy a vétSina kurzu akcii rovnéz
roste a naopak.

Protoze existuje tesna korelace, je urCeni celkoveho
trendu trhu dulezitym pfedpokladem uspésného
investovani do finanCnich aktiv.

Z duvodu urcité zavislosti proménnych veli€in, lze
prubéh trendu vyjadrit matematickou funkci (funkcemi) -
technicky indikator.

Technicky indikator je funkce (vektor), ktera pro urcity
cas (obchodni den) pfifadi realné Cislo (vektor).

Funkce jsou sestrojeny na zakladé znalosti kurzu,
objemu obchodu a vektoru parametru.

Vyjadruji urcité rovnice vytvorené za ucelem predikce
prubéhu budouciho trendu.




Indikator ADL - Advance/Decline Line

Technicky indikator ADL je index, ktery vyjadruje Ciselné
kumulativni rozdil mezi poCtem emisi akcii, jejichz kurz
stoupa a klesa na dané mnoziné akcii (baze indexu) v
case.

Rust ADL je signalem k budoucimu rustu akcii.

Rozdil hodnot muze byt nahrazen jejich podilem -
Technicky indikator ADR (Advance-Decline Ratio).

ADL reaguje na zmenu podminek drive nez akciovy
index.

uroven indexu nebo AD -line
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Indikator bilance obchodu (On Balance Volume)

Konstrukce indikatoru je stejna jako ADL.

Misto kurzu jsou objemy obchodu rostoucich klesajicich
CP.

Zména objemu obchodu pfedchazi zménu ceny akcii.

OBV se snazi odhalit aktivitu institucionalnich investoru
na trhu pomoci objemu obchodu - nakup CP pokud je
vzestup OBV doprovazen nizkymi kurzy.
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PVI,NVI, New Highs, New Lows

PVI, NVI (Positive, Negative Volume Index)

Pozitivhi a negativni index objemu identifikuje aktivitu
vefejnosti a institucionalnich investora.

Pozitivni index objemu sleduje aktivitu verejnosti.
Negativni index objemu naopak institucionalni investory.
New Highs, New Lows

Indikator New High/New Low - nové vrcholy/nova dna,
se vyuziva pouze na dostateCne rozvinutych
kapitalovych trzich.

Funkce vyjadruje podil mezi poCtem akcii dosahujicich
novy vrchol a pocCtem akcii, které dosahly noveho dna.

Pozn.: Vyuzivaji se take indikatory vyznamnych
investort a monetarni (globalni) - viz. financ¢ni a
informacni agentury.




Indikatory jednotliveho cenného papiru

TA vyuziva pro analyzu CP - indikatory s vyuzitim funkce
typu:

- klouzavych prumeérd,

- pasmove analyzy,

- oscilatoru.

Klouzavé pruméry (jednoduché, vazené, exponencialni,
variabilni)

KP jsou matematickeé funkce se schopnosti vyhladit
pohyby v kurzu cenného papiru a tim zvyraznit odchylky.

Klouzavy prumér ceny akcie v ¢ase (t) je linearni
kombinaci urcCitého poctu historickych cen akcii a
koeficientu (soucCet se rovna 1).

Parametrem je jeho délka (pocCet cen, konstanta).




Klouzavé priameéry

Obr. & 26 - 15-ti denni versus 45-ti denni vazeny MA




Indikatory pasma

Indikatory pasma rozSifuji vlastnosti klouzavych priméru
o konstrukci horni a dolni meze (hladina odporu, hladina

podpory).
Zakladem je néktery z klouzavych prumeru.

Podle vzdalenosti mezi horni a dolni mezi a stredem
(klouzavym prumérem) rozliSujeme dva typy :

1. S konstantni sirkou 2. S promeénlivou Sirkou

Kanalova analyza se vyuziva pro odhad doby trvani
trendu nebo jeho zmeny.
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Oscilator miry zmény ROC (Rate Of Change)

Oscilator je indikator, ktery méfri miru zmény ceny za
cas (t).

Oscilator typu ROC se vypodcte jako pomér souc¢asného
kurzu a kurzu pred x casovymi obdobimi.

Vysledkem je procento, o které se zmeénil kurz CP.
Nakup: pokles indikatoru pod uroven preprodani —5

Prodej: rust indikatoru nad uroven prekoupeni +5




Oscilator velikosti zmény - Momentum

Momentum meri zrychleni Ci zpomaleni trendu tim,
ze zjistuji velikost zmény za urcité obdobi.

Pomer dnesni ceny v porovnani s cenou pred X
casovymi obdobimi.

Nakup: protnuti hranice 0 smérem vzhuru

Prodej: protnuti hranice 0 smérem dolu

Momenturn

= 1o
E 105
; % 100
v o5
Coca Cola

]

- an
a5

40

10000

— 5000

September |October Movermber  |December  |1956 February harch April [T June duly August Septe




Indikator RSI (Relative Strength Index)

RSI vyjadruje vnitfni silu jednotliveho CP.
RSI je indikator, ktery sleduje kurz a pohybuje se od 0O
do 100.

RSI = 100 - [100/(1+RS)]

Kde RS je podilem pruméru kladnych zmén cen v cené
za x obdobi a priméru zapornych zmén cen v cené za x
obdobi.
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Indikator Price Rate Of Change (cenové zmeény)

Procento, o které se zménila cena CP za poslednich x
cas. obdobi.

Indikator vymezuje kurzovni pohyby ve forme
oscilatoru.

Nakup: pokles indikatoru pod uroven preprodani —5

Prodej: rust indikatoru nad uroven prekoupeni +5
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Indikator obchodu (Volume Rate Of Change)

Procento, o které se objem obchodu zménil za
poslednich x obdobi.

Obdoba Price ROC

Yolume ROC
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Indikatory MACD a MAS

Indikator MACD (Moving Average Convergence
Divergence) - vychazi z indikatoru MAS (Moving Average
Spread.

MAS - vyjadruje rozdil dvou klouzavych prumeéru
(kratkodoby, dlouhodoby).

MACD - specialni MAS s exponencialnim klouzavym
pramérem (12 dni, 26 dni). Indikator pocita signaly
k nakupu a prodeji CP.
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Postupy technické analyzy

Zakladnim krokem je vybér urcitého CP, na zakladé
fundamentalni analyzy.

Nasleduje zjisténi dlouhodobého trendu vybraného CP,
viz. klouzave pruméry.

Pokud je to mozné, mely by byt sestrojeny trendové linie,
popripade cely trendovy kanal.

Nasleduje pouziti indikatort jednotlivych CP, zejména
by mely byt pouzity indikatory, které na sobé nejsou
zavislé.

Nejtézsi je vyhodnoceni jednotlivych signalu.

Pokud neni shoda nebo pokud si jednotlivé nastroje

technicke analyzy vyrazné odporuji, neni vhodné
pristoupit k rozsahlym investicim.




