!'_ Financ¢ni trhy

Kolektivni investovani




Princip kolektivniho investovani

s Podstatou podnikiani  formou  kolektivniho  1nvestovani je
shromazd’ovani penéznich prostredki od pifedem neuréeného
a neomezenc¢ho poctu osob za ucelem jejich pouziti k podnikani
na zaklad¢ principu rozptyleni rizika zpusoby, které dovoluje zakon.

= Soustfed’ovani penéZnich prostifedku a jejich pouziti musi probihat jen
formami, které jsou zdkonem povoleny, jinak musi byt ulozeny
na zvlastnim uctu u banky, kterd se oznacuje jako depozitar.

= Kolektivni investovani je vyznamné jak pro drobné investory, tak 1 pro
ckonomiku kazdého vyspélého statu, pricemz obecné existuji dva jeho
zakladni modely:

- kolektivni investovani prostiednictvim investi¢nich fondu

- kolektivni investovani prostiednictvim podilovych fondu




Vyhody pro investory

m  Stald likvidita vloZzenych prostredku
m  Diverzifikace rizika
m  Snizeni informacnich a transak¢nich nakladu

s  MozZnost nakupu takovych tituli, ke kterym by se drobny investor
normalné nedostal

s => vEétSinou vySSi vynosy nez napt. v piipad¢ drzeni aspor u komercnich
bank




Vyhody pro ekonomiku

Pfinos pro ekonomiku statu spociva pfedevSim v tom, Ze pokud se
do kolektivniho investovani zapoji znacnd Cast obyvatelstva, preméni tito
drobni stradatel¢ c¢ast svych, do té doby vétSinou znaéné likvidnich
finan¢nich aktiv na akcie a podilové listy vySe uvedenych fondi, nebo-li
na finan¢ni aktiva dlouhodoba. Tim se dostanou na kapitadlovy trh zna¢né
objemy penéznich prostiedku, které by se tam jinak nedostaly a které¢ maji
znaény vyznam pro financovani fady rozsdhlych redlnych investic
provadénych jak podniky, tak 1 staitem s pfiznivym dopadem na ekonomicky
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rust.




Nevyhody

= Fondu je nutné platit spravni poplatek, tj. poplatek za spravu svéren¢ho
kapitalu

= Investor ztraci moznost uplné ¢i vyraznéji ovliviiovat zaméfeni
investic (ztrata investi¢ni volnosti)

= A samozieym¢ riziko, které vyplyva ze samotne¢ho investovani
na kapitdlovém a penéznim trhu.




Investice do akcii investicnich fondu (1)

= Investicni fond je akciovou spoleCnosti, emituje akcie, které jsou
povinn¢ obchodovatelné na verejném kapitalovém trhu

= Ve srovnani s klasickymi akciovymi spoleCnostmi se na investicni
fondy vztahuji ptisn¢jsi pravidla, jimiz kazdy vyspély stat chrani své
obCany vkladajici své usporen¢ penize na financni, resp. na kapitalovy
trh.

= Investi¢ni fondy jsou samostatnymi pravnimi subjekty a mohou se tak
spravovat samy nebo mohou byt spravovany investicnimi spoleCnostmi
(management a dalsi naklady, resp. poplatky za spravu).




Investice do akcii investiCnich fondu (II)

Dulezitym faktorem je velikost diskontu nebo prémie.
1 — (kurz akcie/majetek na akcii) x 100

Pokud je kurz akcie nizsi nez trzni hodnota majetku investicniho fondu
piipadajiciho na jednu akcii, potom se jedna o tzv. diskont. Pokud je
naopak trzni hodnota majetku pripadajici na jednu akcii nizsi nez kurz,
nazyva se tento rozdil, prémii. Je-li vySe diskontu vySSi nez
cca 10 — 15 %, ma se obecné za to, Ze bud’ spravce fondu nebo jeho
vedeni nema dostateCnou divéru investori. Je-li dosaZzeno prémie,
mitize to vypovidat bud’ o neobvyklé situaci, v niz se investi¢ni fond
pravé nachdzi nebo o vysoké duvére v kvality jeho spravce nebo
managementu.




Investice do podilovych listii podilovych fondu

= Podilové fondy nejsou pravnimi subjekty a proto nevydavaji akcie, ale
podilove listy.

= Jsou vzdy spravovany investini spoleCnosti, prficemZ vloZené
prostiedky investora zustavaji jeho majetkem a investiCni spolecnost
mu je pouze spravuje v ramci piislusného podiloveho fondu.

= Podilovy fondy:
- uzaviene

- otevrené




Uzavieny podilovy fond (I)

PocCet, doba vydavani podilovych listi 1 délka jejich existence byvaji
zpravidla omezeny zakony jednotlivych zemi, coZ musi byt zakotveno
1V jejich statutech.

Pokud se investor rozhodne do téchto fondu investovat a zakoupi jejich
podilove listy, musi si predem uvédomit, Ze nema pravo na jejich odkup,
ale Ze s nimi miize pouze obchodovat na kapitalovém trhu.

Z vyse uvedenych divodl byva u téchto fondl Casto nezanedbatelna vyse
diskontu. Ta byva Casto vysSi nez u investiCnich fondu, pificemz k jeho
hodnoté se investor zpravidla pred ukoncenim existence fondu nedostane.




Uzavieny podilovy fond (II)

= Podilovy fond neni pravnim subjektem, a proto zde neexistuje ani
valna hromada, kde by mohl investor své zaymy prezentovat. Investor
je tak velmi zavisly na seridéznosti a odbornych kvalitach investiCnich
spoleCnosti, ktera fond spravuje.

= Vzhledem k vySe uvedenému nelze investovani do uzavienych
podilovych fondli povazovat za bezpeCny druh investic a z tohoto
divodu jsou tyto fondy ve vétSin€ zemi bud’ velmi piisné regulovany
nebo nejsou vibec povoleny.




Otevieny podilovy fond (I)

= Pocet jimi emitovanych podilovych listii, doba upisovani podilovych
listh a doba existence fondu nebyvaji zpravidla zakony jednotlivych
zemi nijak omezovany a zaviseji pouze na zajmu investort mnoZzstvi
penéz, ktereé do ptislusneho podilového fondu vlozi.

= Investor ma pravo kdykoli pozadat investi¢ni spoleCnost, ktera fond
spravuje, o odkoupeni svého podilového listu za cenu odpovidajici
aktualni hodnoté majetku na tento list pfipadajiciho.

s Podilové listy otevienych podilovych fondu nebyvaji obchodovany
na organizovanych kapitalovych trzich a tudiz u nich neexistuje ani
zadny diskont.




Otevieny podilovy fond (II)

= Vzhledem k uvedenym vlastnostem, resp. zeyména vzhledem
k moznosti kdykoliv odprodat podilové listy investicni spole€nosti,
ktera fond spravuje, za cenu jejich skuteéné hodnoty, je mozno tento
zpusob kolektivniho investovani ve srovnani s obéma predchozimi
zpusoby povazovat za nejvyhodné;si.

= Nejvice rozsifeny zpusob kolektivniho investovani.




Typy otevienych podilovych fondu

=  Fondy penézniho trhu
= Fondy dluhopisové

= Fondy smiSené

= Fondy akciové

= Fondy fondu

=  Fondy zajisténe




