Technische Analyse 1m Einsatz

* Der Autbau der wichtigsten Chartarten (Line-,
Bar-, Candlestick- und Pomt&Figure-Charts)

* Trendlinien und Trendkanéile

* Widerstands- und Unterstiitzungslinien

* Chartformationen

* Gleitende Durchschnitte in der Anwendung

« Markttechnik (Klassiker: Price Oscillator,

MACD, Momentum, Rate of Change, RSI,
Stochastic)




Aufgaben der Technischen Analyse

» Grafische Aufzeichnung des Kursverlaufs
in Form von ,,Charts” (Ist-Zustand)

 Trends zu 1dentifizieren und zu nutzen

« Wiederkehrende Muster im menschlichen
Verhalten zu 1dentifizieren.

* Prognose der zukiinftigen Angebots- und
Nachiragesituation.




Linienchart (Linechart)

ok |SAP AG (Xefra) WKN: 716450 Fue

* Beimm Limienchart werden
die Schlusskurse durch
eine Linie verbunden.

* Im unteren Bereich des
Charts werden oft die
Umsitze als Sdulen
dargestellt.

* Der Limienchart eignet
sich gut fiir die

Darstellung von ldngeren
Zeltraumen.

rr

Cruelle: MMM Chart




Balkenchart (Barchart)

Beim Balkenchart werden der
Hachstlkurs und der Tiefstkurs

emer Pertode als senkrechte Linie
dargestellt.

Ein waagerechter Strich nach
links zeigt den Erdttnungskurs an
und ein waagerechter Strich nach
rechts zeigt den Schlusskurs an.

Balkencharts kénnen auf Tages-,
Wochen- oder Monatsbasis
erstellt werden.

Der Balkenchart stellt gegeniiber
dem Limienchart mehr
Informationen iiber den
Kursverlauf mnerhalb des Tages
zur Verfiigung.
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Kerzenchart (Candlestickchart)

Der Kerzenchart stammt urspriinglich aus
Japan und wurde dort schon 1m 18,
Jahrhundert zur Prognose des Eeispreises
eingesetzL.

Beim Kerzenchart werden der Hochstlurs
und der Tiefstlkurs einer Peniode als
senkrechte Linie dargestellt.

Liegt der Schlusskurs iber dem
Eroftnungskurs, so wird em weiler
Kerzenkérper und 1m umgekehrten Fall emn
schwarzer Kerzenkorper angezeigt.

Kerzencharts kinnen auf Tages-, Wochen-
oder Monatshasis erstellt werden.

Der Vorte1l des Kerzencharts gegeniiber
dem Balkenchart 1st. dass die Tendenz
imnnerhalb des Tages deutlicher sichtbar
wird.

Die klassische Interpretationsweise von
Kerzenchart beruht auf Formationen, die
aus einer oder mehreren Kerzen gebildet
werden.
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Balken und Kerzen 1im Vergleich

Hochstkurs Hochstkurs

— Sehlusskurs —Eriffnungskurs

——Eraffnungskurs— —Schlusskurs

Tiefstkurs Tiefstkurs —




Was Candlestick-Charts tiber die
Marktsituation verraten.

Als Erstes wird eine nene Kerze 1soliert

betrachtet und dabet auf die Spanne
zwischen Erdffnungs- und Schlusskours,

sowie auf die Position und die Relation des
Kerzenkiorpers zu seinen Schatten geachtet.

Aber erst der Uberblick iiber einen lingeren
Zettraum mit vielen KEerzen, erméglicht die
nichtige Emnordnung der emnzelnen Kerze im
Gesamtkontext. Als zweite Element werden
Formationen beachiet, die aus zwet oder
mehr Kerzen gebildet werden.

Die Spanne zwischen Erdffnungs- und
Schlusskurs zeigt die Verteilung der Krafte
von Kiufern und Verkiufern an.

Eine grobe Spanne deutet auf eine
Dominanz emer der betden Gruppen hun.

Die Linge der Schatten 1st ebenfalls wichtig.

Dabei deuten lange Schatten auf emne hohe
Unsicherheit und keinen emndeutigen Trend
im Tagesverlauf hin
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Point & Figure - Chart

Beim Point & Figure-Chart wird der Kurs-
verlauf mit Krevzen und Kreisen
dargestellt. wobe1 Kreuze eine
Aufwirtsbewegung und Kreise emne
Abwiartsbewegung anzeigen.

Eime Saule wird solange i die jeweilige
Richtung verlangert bis s zu einer
ausreichend starken Kursbewegung in die
Gegenrichtung kommit. Dann wird rechts
daneben eine neue Saule erzeugt.

[he Hihe des jeweiligen Kastens und die
Anzahl der Kisten, die fiir emne Umbkehr

bendtigt werden, sind die entscheidenden
Parameter dieses Charttvps.

Beim Point & Figure-Chart gibt es keine
Zettachse.

Der Fokus liegt auf der Verdichtung der
Kursbewegung und verdeutlicht den
vorherrschenden Trend.

Umsétze werden nicht bericksichtigt.
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Dow‘s Detinition eines Trends

Charles Henry Thaw

1841 1902 Aufwartstrend

«  Wihrend emnes Autwirts-
trends liegt der Hochpunkt
einer Rallye jeweils tiber
dem Hochpunkt der
vorherigen Rallye. Auch der
Tietpunkt liegt tiber dem
Niveau des vorherigen
Tietpunkts,

« Em Abwiértstrend 1st
hingegen durch eine Folge

Abwiirtstrenr]

von sinkenden Hoch- und
Tietpunkten gekennzeichnet.




Trendlinien

SAP AG (Xefra) WEKN: 716460 EUR

Im Aunfwirtstrend werden
die Tiefpunkte durch eine
Linie verbundemn.

Im Abwirtstrend werden
die Hochpunkte durch eine
Linie verbunden. o :
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Trendkanal

Zuerst zewchnet man die zugmindeliegende

L. _ i Commerzbank A {.}':.E'tm_:l IETH:I Wk - SicE 200 EilR
Trendlinie emn. Im Aufwértstrend geschieht | '

dies durch verbinden der Tiefpunkte und
im Abwiértstrend durch verbinden der
Hochpunkte.

Im zweiten Schritt wird die Eiickkehrlime
durch emne parallel zur Ersten verlaufende
Trendlinie emgezeichnet. Im
Aunfwirtstrend verbindet die Eiickkehrlinie
die Hochpunkte und 1m Abwirtstrend die
Tiefpunkte.

Der Bruch der priméren Trendlime deutet
auf emen Trendwechsel hin, wihrend der

Bruch der Riicklcehrlinie von vielen

Technikern als Beschleuwmgung des Trends
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sewertet wird.

Eine steigende Anzahl von Fehlversuchen
die Riicklinie wieder zu erreichen. deutet

auf eme Abschwichung des Trends hin




Regressions-Trendlinie

Die Regressions-Trendhinie
basiert aut dem statistischen
Vertahren der linearen
Regression.

Mit Hilte der Methode des
klemsten Quadrats wird eine
gerade Linie so durch den
Kursverlauf gelegt. dal der
Abstand der Kurse zur Linie
minimal 1st.

Die Regressions-Trendlinie wird
anschliefend derart verschoben.
dass sie durch die Hoch- bzw.
Tietpunktes des Trends verlauft.
Bei der Regressions-Trendlinie
wird die Steigung der Trendlinie
objektiv durch den Trendverlaut
ermuttelt.

Commerzbank AG [(Xelra) WKN: 803200
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Regressions-Kanal

* Die Konstruktion des
Regressions-Kanals
erfolgt durch paralleles
Verschieben der
Regressions-Trendlinie,
so dal} die Linien durch
moglichst viele

Extrempunkte
verlaufen.
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Widerstand und Unterstiitzung

» Hat der Kursverlauf in der Vergangenheit

me

hrfach auf dem gleic.

geC

hen Kursniveau

reht, baut sich emne psychologische

Barriere aut.

* Die Magie der “runden” Zahlen, wie z.B.

10.

100, 1000




Widerstands- und Unterstiitzungslinien

Degussa AG (Xelra) WKN: 542190 EUR
Verbindung von o0
Extrempunkten durch eine | 50
waagerechte Linie. o
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Umbkehrformationen

Umkehrformationen
Zelgen einen
Trendwechsel an.

Fl

B8P AG Metra) WEHN: 718460

x

bi- und W-Formation

KophSchulber-Formsstion

Koanrf

Zu den bekanntesten Umbkehrtormationen
gehoren die Kopt-Schulter-Formation und
die M- und W-Formation. Beide
Formationen kénnen sowohl das Ende
emes Aufwirtstrends als das Ende eines
Abwirtstrends anzeigen. Die Formation
gilt als vollendet, wenn der Kurs die
Nackenlinie durchbricht.

Quelle; MM Chart




Fortsetzungs-

formationen
Fortsetzungstformationen
treten 1n Konsolidierungs-
phasen wihrend eines
Trends auf.

Ceutsche Telekom AG (Ketra) [ETR] WHEM: 5571 w
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Rechieck

Bei Diaieclan und
R iieckan erisprichi das
kurspal der Hoa oar
Fammation

Bai Wimpsah und Flaggen
an=pncht das Kursnal oar
Hahe des Flapgenmeastes

Zu den bekanntesten Fortsetzungs-
formationen gehéren Dreiecke, Rechtecke,
Flaggen und Wimpel.

Alle Formationen kénnen sowohl

imnerhalb emnes Aufwérts- als auch
mmnerhalb emes Abwirtstrends auftreten.

Fortsetzungsformationen werden zur
Kurszielbestimmung emngesetzt.




Gleitender Durchschnitt

Ein gleitender Durchschnitt 1st ein

durchschnittlicher Wertkonsens

uiber einen bestimmten Zeitraum.




Berechnung gleitender Durchschnitte

Beim anthmetischen Durchschmtt werden alle
Werte emes bestimmten Zettraumes addiert
und durch die Anzahl der Werte dividiert.
Jeder emnzelne Wert hat somit einen gleich
grofen Einfluss auf das Ergebnis.

Beim linear gewichteten Durchschnitt haben
die aktuellen Werte emen grélferen Einfluss als
die dlteren Kurse. Dieser gleitende
Durchschnitt folgt dem Kurvenverlanf
schneller und niher, glattet allerdings den
Kurvenverlauf auch wemger.

Beim exponentiell gewichteten Durchschnatt
wird die gesamte vorhandene Datenreihe 1n die
Berechnung einbezogen. Dies wird erreicht,
mdem vom heutigen Kurs der exponentielle
Durchschnitt von gestern subtrahiert und diese
Differenz anschlieBend mit dem exponentiellen
Wertungsfaktor multiphiziert wird. Das
Ergebnis wird dann zum Vortagwert des
Durchschiitts addiert.




Regeln mit einem GD

Gleitende Durchschnitte sind ein | ow |Deutsche Telekom AG (Xetra) WKN: 580 o | oo oo
trendfolgendes Instrument. ' 555750 ) AN L i
i Tialetinsia Tz o i ki [
Gebrauchliche Emstellungen To | ottt
sind 38, 50, 100 und 200 Tage. w |
B350 ST RO [Rasr Wers I
Ein Kaufsignal wird erzeugt, R et pi
wenn der Kursverlauf den B e magn etttk L 1]
Durchschnitt von unten nach »
oben durchbricht.
Ein Verkaufsignal wird erzeugt.
wenn der Kursverlauf den
Durchschnitt von oben nach "
unten durchbricht. %
Mit emmem Schwellwert, der .
meist zwischen 2 und 5 % liegt.
kann die Zahl der Fehlsignale _ _ Ve
vermindert werden. T T T T
& T i Fan Ll S 211

Celle: MM Chart




Regeln mit zwe1 GD

Das Kreuzen eines kurzfristigen o |Linde &G (Xetra) WKN: 643300

(5-10 Tage) und eines langtristigen
(15-35 Tage) Durchschmtts kann
ebenfalls zur Signalgenerierng
verwendet werden.

Ein Kaufsignal wird erzeugt. wenn
der kurzfristige den langfristigen
Durchschmitt von unten nach oben
durchbricht.

Ein Verkaufsignal wird erzeugt.
wenn der kurzfristige den
langtristigen Durchschnitt von
oben nach unten durchbricht.

Bewegen sich beide Durchschnitte
beim Kreuzen in die selbe

Rachtung, so gilt das Signal als T T T T

Fard [l S | P 1)

L b (4] [ et Lot ]
GEETI0 (B0 T (AN (LamlC i)
s iBaii [ i)
Dirts i [Laml)

WETRA [iines]

Salies [Hirsa]

SLA DHHLILE 2001 M, Wart iy
S0 22000 M, Wartim
S0 T2 20020 L esrter W

5 Tage, Arssetisch (GO0 1)
5 T, AndRresech G 7

signifikanter. i e
Cruelle: WM Chart




Price Oscillator

Der Price Oscillator 15t die
Ditterenz aus einem
kurzfristigen und einem
langertristigen arithmetischen
Durchschnaitt.

Der Price Oscillator 1st
positiv, wenn der kurzfristige
tiber dem langfristigen
Durschmitt liegt.

Der Price Oscillator 1st
negativ, wenn der kurzfristige
unter dem langfristigen
Durchschmtt liegt.

Bei Null iegt der Schnittpunkt
der betden Durchschnitte.
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MACD

«  Der von Gerald Appel o |E.ONAG (Xetra) WKN: 761440 BR | o000 200 002
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580 G22I AN Lesmer e
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«  Die gebrduchlichsten Parameter | v o
fiir die Durchschmitte sind 12 : |
und 26 Tage. 5
« Die Signalerzeugung ertolgt mit I T L
Hilfe emes weiteren =
exponentiell gewichteten -
Durchschnitts, der {iber den -
MACD berechnet wird. Dabe: Lon
wird gewdéhnlich ein 9-Tage- m

Durchschmitt verwendet.

Quelle: MM Chart




Momentum / Rate of Change (RoC)

Das Momentum milt die Stirke bzw. die
Schwungkraft einer Kursbewegung.

Das Momentum ist in seiner Aussagekraft mut
dem Rate of Change Indikator vergleichbar.

For kurzfristig orientierte Anleger werden Werte
zwischen 5 und 12 Tagen vorgeschlagen. wobel
10 Tage am haufigsten verwendet wird.

Mittelfristig ausgerichteten Anlegern verwenden
Werte zwischen 25 und 130 Tagen. Dabei werden
Werte zwischen 25 und 30 Tagen am haufigsten
eingesetzt.

Das Momentum schwankt um den Nullpunkt als
Mittelpunkiislinie.

Ein Durchstolen der Nulllinie deutet auf eine
Trendumbkehr 1im Kursverlaufs hun.

Je weiter sich das Momentum von der Nulllinie
entfernt, desto stirker 15t der Kursanstieg bzw. -
verfall gegeniiber dem Vergleichszeitpunkt.

Ein Richiungswechsel im Verlauf des
Momentmms weist auf eine Abschwichung der
vorherrschenden Kursbewegung hin.

_Sicrncna AG (Mamens-Aktien O_M.) (Xetra) [ETR]
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te | adldas-Salomon (Ketral WHEN: 200340

Relative Strength Index (RSI)

*  Der BSI wurde von Welles Wilder Jr.
vorgestellt und soll die mnnere Stirke emer
Kursbewegung anzeigen.

«  Der BSI ist emne Form des Momentums
mut der Besonderheit eines festen
Schwankungsbereichs (0-100).

» Bei der Berechnung des RSI wird der e D
Durchschnitt der aufwirts gerichteten o
Kursianderungen mit dem Durchschnatt -
der abwiérts gerichteten Kursdndermungen
ms Verhidltnis gesetzt.

»  Welles Wilder schldgt 14 Tage fiir die ;m-i,: AT Claare

Durchschmttsberechnung vor.

EHEREEAER

« EBES5I-Werte iiber 70 deuten auf eine
iiberkaufte und Werte unter 30 auf eine
iiberverkaufte Marktsituation hin.

» Divergenzen des R5I gegeniiber dem
Kursverlauf geben ebenfalls Kauf- bzw.
Verkaufssignale.

»  Weitere Erlauterungen zum E5I finden
S1e 1m Technical Newsletter 1/2001.




Stochastic %K

Der von George C. Lane entwickelt Stochastic

bemht auf der Beobachtune, dass sich der =R |Alianz MG Hokiing (hinkullerte hamenssile (Keira)) IWRH: BAO4) ==

Schlusskurs i emer Aufwiartsbewegung am oberen
Fand der Handelsspanne bewegt, wihrend er sich
in emner Abwirtsbewegung am unteren Fand
bewegt.

T E P e B

Der Stochastic %ok gibt die relative Position des
Schlusskurses innerhalb der Spanne aus Hochst-

g

und Tiefstkurs emer Periode an.

George C. Lane verwendet 5 Tage fiir die Sinckasse b Fi 4 53 |

Ermittlung des Hochst- und Tiefstkurses. In der
Literatur werden Werte von 3 bis 25 Tagen
angegeben.

i =L¥ =Iltl =I-= #I-I!
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Der Stochastic schwankt zwischen 0-100. Werte Slackeric WK Fas W Y
unter 20 deuten auf eine iiberverkaufte und Werte
iiber 80 auf eine iberkaufte Marktsituation hin.

#I‘II#It glal#li
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Eine wettere Moglichkeit der Signalerzengung ist

-
-

die Verwendung eines gleitenden Durchschnitts

' " i - ) - MXM |
fiber den Stochastic %K. Dieser Durchschnitt wird oo VXM Chart
auch als Stochastic %D bezeichnet.

Weitere Erliuterungen zum Stochastic finden Sie _

im Technical Newsletter 2/2001.




Einteilung der Technischen Analyse

Linien-, Balken-, Kerzencharts
Chartdarstellungen — Paint & Figures, Kagi, Renko Charts,
Klassische //

Fguivolume Chans, Equivolume Candle

_ Trendanalyse
Charttechnik

Klassische Chartformationen
Chartformationen —— cCandlestick Formationen

Point & Figures Formationen
Trendfolger

Oszillatoren
Trendintensitatsindikatoren

Volatilitatsindikatoren
YVolumenindikatoren

Markttechnik ——

Fibonacci
Lann

Elliot Wave

H ____ Stimmungsindikatoren
Sentimentan il|]f5E Marktbreiteindikatoren

Zyklenanalyse

Intermarketanalyse




[1teratur

Techmische Analyse der Finanzmiirkte
Autor: John J. Murphy
Erschienen im Fmanzbuch Verlag

Dem Einsteiger vermuttelt dieses Buch TE Ch N |5 Ch e 1'"_". _“ " "

L

in gut verstindhicher Form emn
umfangreiches Basiswissen iiber das Ana IYSE
vielseitige Gebiet der Technischen
Analyse. Aber auch Fortgeschrittenen
bietet dieses Werk eine Menge an
wissenswerten Erkenntnissen,

Eine Buchbesprechung finden Sie um
Technical Newsletter 1/2001 mn

Internet unter:

www. Technical-Newsletter.de




