4. MENOVE KURZY




Definice

Menovy kurz je cena jedné meny vyjadrena
v jednotkach jine.

Primé kotovani: 24,80 CZK = 1 EUR

Neprimeé kotovani: 0,04 EUR =1 CZK




‘ Determinace ménového kurzu

EUR/1 CZK
(P)

CZK (q)




Determinace ménového kurzu

Menove kurzy jsou determinovany nabidkou a
poptavkou po zahraniCni mene, ktere
odrazeji zmeny na bezném a financnim uctu
platebni bilance.

Viiv na menovy kurz:
SR........ urokovy diferencial
LR........ inflacni diferencial




Ini kurz CZK
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‘ Trojstranna arbitraz
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‘ Urokova arbitraz

Kurz CZK/EUR ...t=1

Kurz CZK/EUR...t=2




Bilateralni vs. etektivni

VétSina kurzu je kétovana jako bilateralni, coz je cena zahranicni
menove jednotky vyjadrena v jednotkach domaci meny. Protoze
vetsina zemi obchoduje s mnoha dalsimi zemeéemi a tento obchod
je ovliviovan ruznymi bilateralnimi kurzy, nezajimaji se teoreticti
ekonomove a tvurci hospodarske politiky ani tak o vyvoj kurzu
sve meny oproti jedneé zahraniCni mene, ale spise o vyvoj kurzu
své meny oproti kosi men zemi, které predstavun hlavni
obchodni partnery. Takovéemu Kurzu se pak fika efektivni neboli
multilateralni devizovy kurz.

Efektivni kurz se méri jako index a uvadi, zda se urcita ména za
urcite obdobi zhodnotila ¢i znehodnotila oproti vazenemu
prumeru (kosi) jinych mén. Efektivni kurz muze byt stejné jako
bilateralni kurz nominalni nebo realny. Stejne jako u bilateralnich
kurzu je zde dulezite, jak jsou tyto kurzy kotovany. Pokud jsou
kotovany primo, pak rust kurzu znamena znehodnoceni domaci
meny, pokud jsou kotovany neprfimo, pak znamena naopak
zhodnoceni domaci meny.




Nominalni x realny ménovy kurz

Nominalni ménovy kurz je kurz, pfi kterém muze jednotlivec sménit
menu jedné zeme za ménu jiné zeme. Jsou to kurzy z oficialnich
bankovnich listku. Pokud se ménovy kurz zméni tak, ze lze za
korunu koupit vice jednotek zahraniCni mény mluvime o nominalnim
zhodnoceni koruny. Pokud se menovy kurz zmeni tak, ze za korunu
Ize koupit méne jednotek zahraniCni meny mluvime o nominalnim

znehodnoceni koruny.

Vyvoj nominalniho ménoveého kurzu nam neodhaluje jak se vyviji kupni
sila té které mény oproti mene druhé. Tuto informaci nam poskytuje
vyvoj realného ménového kurzu. Realny ménovy kurz potom
chapeme jako cenu meny vyjadrenou ve zbozi. Realny ménovy kurz
vypocitame jako nominalni meénovy kurz nasobeny zahranicni
cenovou hladinou a deleny domaci cenovou hladinou




Realny ménovy kurz

R = E.P*/P

R....realny menovy kurz E...nominalni menovy kurz
P....cenova hladina domaci P¥...cenova hladina zahranici

Realny menovy kurz tedy zavisi na nominalnim
ménovém kurzu a na cenach statku v obou zemich.

Realny devizovy kurz predstavuje vyznamny ukazatel
exportni konkurenceschopnosti zeme.




Realny ménovy kurz CZK/EUR

2000 2008
Nominalni kurz 36 24
Cenovy hladina/kos EU v EUR) 100 120
Cenovy hladina/ko$ CR (v czk) 1625 1950
Realny kurz 2,22 1,48




Realny ménovy kurz EUR/CZK

2000 2008
Nominalni kurz 0,0277 0,0416
Cenovy hladina/ko$ CR (v czk) 1625 1950
Cenovy hladina/kos EU (v EuRr) 100 120
Realny kurz 0,45 0,67




¥ kurz viici EA-12

deflovano deflatory HDP, r
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Graf: Realny sménny kurz viuci EA-12
rozxklad meziroiniho privistkn na prispévek nomindlniho kuru a cenového diferencialn

defldtorss HDP, rist indikuje realné 3hodnoceni
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Graf : Komparativni cenova hladina HDP
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Real exchange rates in transition economies
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Nominal and real exchange rates: 1975-2002
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Rezimy meénovych kurzi

Rezim se spoleCnou menovou jednotkou
Rezim menoveho vyboru (currency board)
Rezim pevneho menoveho kurzu

Rezim pevného menoveho kurzu s cilovou
Zonou

Rezim posuvného zavéseni (crawling peg)
Rezim rizeneho plovani
Rezim nezavisleho plovani




Historie menovych kurzu

Zlaty standart (1870-1914)
MezivaleCna nestabilita (1918-1939)
Bretton-Woods (1945-1971)
Flexibilni ménove kurzy (1971-




‘ Konkurencni devalvace 1931-38

(hodnota mén v jejich zlaté parité roku 1929)

Belgium 100.1 100.2  100.1 99.9 8.6 12.0 1.1 1.8
Denmark 93.5 70.3 55.8 50.0 48.5 49.0 48.6 48 .1
France 100.1 100.3 100.0 100.0 100.0 92 .4 61.0 43 .4
Germany 99.2 99.7 99.6 9.6 100.3  100.1 99.7 99.6
Italy 98.9 97 .4 99.0 97.0 93.0 §2.0 59.0 59.0
Norway 93.5 67.2 62.7 56.3 54.5 55 .2 04.7 54 .1
Netherlands  100.1 100.3  100.1 100.0 100.0 94.9 80.9 88.8
Switzerland 1006 1006 100.2  100.1 100.0 92.6 710.2 70.0
UK 93.2 12.0 68 .1 61.8 59.8 60.5 60.0 59.3
USA 100.0 100.0 80.7 59.6 59 .4 59.2 59 .1 59 .1

Source: League of Nations, Statistical Bulletins




Ménova krize — Asie 1997-1998
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