Technicka analyza

pokracCovani



Konsolidac¢ni formace

Konsolidacni formace nastava v pripadé, Ze se kurz

vyviji velice rychle

o Uroven kdy nabidka nebo poptavka, ktera tento pohyb
vyvolala je zcela absorbovana

Tri mozné scenare vyvoje

o Vznikne reverzni formace

o Kurz se bude vyvijet k Care podpory

o Kurz se zacCne vyvijet v horizontalnim smeéru a vytvari
konsolidacni formaci, ktera se stane zakladnou pro
pozdéjsi pokracovani v puvodnim sméru



Konsolidacni formace

Mirna oscilace kurzu v témeér vodorovném

Ktera doCasne prerusi rostouci nebo klesajici
trend

Mnoho druhu s ruznym stupném spolehlivostsi
o Prapor

o Praporek

o Hlava ramena ve forme konsolidovaneé formace

0 Symetricke trojuhelniky




Prapot

Preruseni vzestupneho trendu

Objem obchodu

o Vysoky pred zaCatkem formace

o Klesne na nizkou uroven

o Exploduje v okamziku ukonéeni formace

Vyskytuje se uprostred trendu

Délka trendu za formaci bude priblizne stejne
dlouha jako pred ni



Price




Praporek

Obdobny jako prapor

o TecCny nejsou rovnobézné, ale sviraji urcity uhel
o Prabéh i objem obchodu shodny s praporem

o Uprostred trendu



Praporek
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Hlava a ramena

Pouze prilezitostne v podobe konsolidované
formace

Pokud je ji prerusen sestupny trend jde o
vrcholy.

Pokud je ji prerusen vzestupny trend jde o
dna.

Prubéh objemu obchodu je odliSny od
reverzni formace hlava — ramena

o Pouze klesaji



Symetrickée trojuhelniky

Neni mozné presné urcit, kam se bude pohybovat
trend po skonceni této formace

Pozadavek na minimalné 4 body obratu v ramci
formace

o Odlisnost od praporu

V okamziku, kdy se kurz blizi k ose formace objem
obchodu klesa

Pri prolomeni hranice formace

o Narust objemu obchodu

Falesny signal

o Prolomeni vzhuru pfi nizkém objemu obchodu

o Prolomeni dold za vysokého objemu obchod



Mezery

Prazdny prostor na grafu
o Neuskutecnil se obchod

Pro vzestupny trend plati

o Minimum kurzu nasledujiciho dne je vyse nez
maximum dne predchoziho

Pro sestupny trend plati

o Maximum nasledujiciho dne nize nez minimum
dne predchoziho



Mezery

Castgji na grafech, které zobrazuji denni kurzy nez
tydenni a vySe
Rozdilna dulezitost mezer

o Statisticky nevyznamné

Mezery vyvolané poklesem obchodu pod pfipustné
obchodovatelné minimum

Mezery v oblasti vyplat dividend

U cennych papir s vysokymi kurzy v pfipadé nizkych objemu
obchodu

Obecne mezery
Mezery prolomeni
Mezery padici
Mezery z vyCerpani



Obecna mezera

Nejmensi vyznam

Slabe obchodujici trhy
o Nedostatek zajmu

Mohou predchazet vzniku jinych formaci

Vytvari se na trhu s malym objemem

o Nabidka a poptavka se meni nekolikrat behem
obchodniho dne

Graf ovsem zobrazuje pouze uskutecnené obchody
0 Vznika mezera



Obecna mezera
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Prolamujici mezera

Typicka mezera pro prolomeni kurzu a opusténi konsolidaCnich nebo
reverznich formaci

Klasicky priklad pri prolomeni vzestupného trojuhelniku
o Po opusténi vodorovné osy vznika mezera
Nesejde se nabidka s poptavkou
Prolamujici mezery jsou doprovazeny vysokymi objemy
o Pokud je objem obchodu prfed mezerou vysSi nez po mezefe

Z 50 % pravdépodobnosti bude mezera vyplnéna béhem nasledujicich obchodnich
dnu

o Pokud je objem obchodu za mezerou vySSi nez pred mezerou
Pravdépodobnost vyplnéni je nizka
Velky technicky vyznam
o Pocatek prudké zmeény kurzu ve sméru prolomeni
Stoupajici trend
o D>S
Klesajici trend
o S>D



Prolamuj ci mezera
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Padici mezera

Indikator trendu
o Uprostred trendu

Usek pfed mezerou odpovida useku po mezefe
Doprovazena vysokym objemem obchodl
o Trendu bude pokraCovat

V medvedim trendu
o Slabost trhu

V bycCim trendu

o Sila trendu



Padici mezera
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Mezera z vycCerpani

Posledni mezera vzestupného nebo sestupneho trendu
o Spojena s rychlym vzestupnym nebo sestupnym trendem
o Nastane S > D — pfi vzestupném trendu
o Nastane D > S — pfi sestupném trendu
Denni obchodovani ukonéeno vysokymi objemy obchodu
Zmeéna nebo pokracovani trendu
o Pokud po mezere nenastane podstatna zména kurzu Slo o
mezeru z vycerpani
Seskupeni kurzu a otaceni kurzu na urovni odpovidajici puvodni
mezere

o Ostrov zvratu
Mezera z vyCerpani a mezera prolamujici
Doprovazeno vysokymi objemy obchodu



Mezera z vycerpani
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Trendy a trendové kanaly

Rostouci vs klesajici
Dlouhodoby vs stfednédoby vs kratkodoby
Trendova linie
o Pfimka spojujici maxima nebo minima
Maxima — klesajici trend
Minima — rostouci trend

Predpoklad

o Minimalné 2 hodnoty — maxima nebo minima

Vyznam

o Poctem bodu

o Casovou délkou

Urceni prolomeni linie

o Volatilita cenného papiru o vice nez 3 %

o PrekroCeni trendu v obdobi delSim nez dva dny
Nutné se aby se prolomeni tykalo uzaviracich kurzu

o Prolomeni doprovazeno vysokymi objemy obchodu

Trendovy kanal

o Aktivné obchodované CP

o Prodej pfi dosazeni horni hranice kanalu



Hranice podpory a odporu — support a
resistence

SynonymumproD a S
Support

o Poptavka CP je na takoveé urovni, ze zastavi
klesajici trend
Otoceni kurzu smérem nahoru

Resistance

o Nabidka CP na takové urovni, Zze zastavi rostouci
trend

Otoceni smérem dolU



Hranice podpory a odporu
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Hranice podpory a odporu — support a
resistence

U vzestupného trendu se support nemeni a je
prolomena resistance

U sestupneého trendu je prolomena support

Jedna se o hranici Casto psychologického
charakteru

o Casto na drovni 10, 20, 25, 50, 75 nebo 100

Stava se, Ze ¢ara odporu se pri prolomeni stava
carou podpory

Cara podpory se pfi prolomeni stava darou odporu



Hranice podpory a odporu — support a
resistence

Cim vétsi je objem obchodovani, ktery je
spojen s carou odporu nebo podpory, tim je
cara vyznamnejsi

Cim déle a &im &astéji je obchodovano okolo

techto car, roste pravdepodobnost, ze
nastane reverzni situace

Cim &asté&ji se obchoduje okolo t&chto hranic,
tim vice jsou tyto hranice respektovany
obchodniky



Hranice podpory a odporu — support a
resistence

U vzestupného trendu se u hranice odporu Casto vyskytuje reverzni
formace napf. dvojity vrchol

U sestupného trendu se vyskytuje reverzni formace v pfipadé, Ze kurzy
nemohou prorazit Caru podpory

o Dno a otaceni kurzu smérem vzhuru

Zmeéna trendu ovsem neni signalizovana prvnim signalem o neuspéch
prolomeni, musi se nejdfive pIné rozvinout reverzni formace

Céara rychlosti odporu

o Pocatek — zaCatek trendu

o Vertikalni vzdalenost mezi poCatkem trendu a nejvysSim bodem trendu se
rozdeéli na tretiny

o Vzniknou dalSi pfimky, které nezajem sviraji uhel

o Rezistence nebo reverzni formace
Pokud se zpétny pohyb zastavi na hranici 2/3 nebo 1/3 je resistence
Pokud ne, jde o reverzni trend



Technické indikatory

Stovky nastroju, které identifikuji silu trendu a
dale take signaly pro nakup nebo prodej

o Klouzavé pruméry

o Ukazatel relativni sily

0 Objemy obchodu

o Oscilatory

o Indikatory celého trhu, atd.



Klouzavé prumery

Nejpouzivangjsi nastroj technicke analyzy
Jedna se o soucCet uzaviracich kurzu vydéleny jejich
poctem
Following metoda
o Nasleduje trend, informuje o zméneé trendu na trhu, ale
pouze s urcCitym zpozdenim
Eliminuje nejvétsi potencialni zisky investora
Podstatou metody je zakresleni klouzavého primeru
do grafu spolecné s vyvojem kurzu

Klouzavy znamena, Zze se soubor kurzu z nichz se
prumer pocita neustale denne obmenuje
o NejstarSi se vyradi a prida se nejnovejsi



Klouzavé prumery

|dentifikace pruseciku
o Linie kurzu X linii pruméru zezdola a linie pruméru
pod linii kurzu
Signal k nakupu
o Linie kurzu X linii pruméru seshora a linie kurzu
pod linii priméru
Signal k prodeji
o Dodatecna informace plyne z objemu obchodu
Prusediky doprovazeny rlistem objemu obchodu



Typy klouzavého prumeéru

Jednoduchy

Vazeny

Exponencialni
Trojuhelnikovy

Proménlivy klouzavy prumér



Typy klouzavého prumeéru

Jednoduchy prumér
o Soucet uzaviracich kurzu / jejich pocet
o Kiritika stejné vahy jednotlivych kurzu
Vazeny klouzavy prumér
o Vaha jednotlivym kurzam podle stafri
o Nezohlednuje predchozi vyvoj kurzu
Exponencialni prumér
o Vaha vSem kurzim
Vaha roste exponencialne
Trojuhelnikovy klouzavy prumeér
o Dvojnasobny jednoduchy klouzavy primér
Dvojnasobné vyhlazeni Casove rady
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Kouzavy prumer se signaly
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Analyza relativni sily

Porovnani jedné polozky s polozkou jinou

o Akcie vs trzni index

Ucelem je zjistit zda jedna poloZka roste rychleji viigi jiné poloZce
nebo naopak

o Odveétvi vs trh

o Akcie vs odvetvi

Obvykle se jedna z polozek rovna 1 nebo 100 % a druha
zobrazuje odchylku v %

Zakladni je porovnani odvétvi s trhem
o Ktera odvétvi jsou z hlediska trhu nejlepsi
Teoretické porovnani akcie s odvéetvim

o Nesmi se ovsem jit proti trendu

Tedy neprodavat cenny papir s nizkou relativni silou ale rostoucim
trendem



Objem obchodt

Krome Casu a kurzu se zkouma také objem
obchodu

Objem je meritko sily nebo slabosti trhu

Tabulka 1: Impliakce vztahu objem vs. kurz
Kurz Objem | Implikace

rostouci || rostouci bullish
rostouct || klesajici bearish
klesajici || rostouci bearish

klesajici || klesajici bullish




Objem obchodt

Stoupajici objem obchodu
o Zachovava stavajici trend

Klesajici objem obchodu
o Ocekava se zména trendu

Rostouci kurzy ve spojeni s rostoucimi objemy
obchodu

o Potvrzeni bycCiho trendu

Klesajici kurzy ve spojeni s rostoucim objemem
obchodu

o Potvrzeni medvediho trendu



Ukonceni taze nakupu a taze prodeje

Zmeény, které nastavaji pfi kulminaci trendu objemu

o Ukonceni faze nakupu
Prudky vzestup kurzu a prudce se zvysSi objem obchodu
VsSe co bylo mozno koupit se v kratkém okamziku vykoupi
Nastane obdobi vhodné pro prodej

o UkoncCeni faze prodeje
Po obdobi delsiho poklesu

Konecna vina prodeje stlaCi kurz na jeho koneCnou minimalni
hodnotu spolu s vysokym objemem obchodU

Nasleduje obdobi vhodné pro nakup



On Balace Volume

1976
Prubézny soucet objemu obchodu

Prubéh ve dvou krocich
o Zda je denni objem obchodu + / - podle situace v
predchozim dni

o Poté se vypocita hodnota OBV, vezme se objem
predchoziho dne +/- objem bezného dne. Dana
hodnota se porovna se soucasnym kurzem



On Balace Volume

Tabulka 2: Kombinace OBV a kurzu

Kurz OBV | Interpretace
rostoucl || rostouci bullish
rostouci | klesajici bearish
klesajicl | rostouci bullish
klesajici || klesajici bearish

Indikatory OBV se pokousi odhalit aktivitu
smart money, kteri nakupuji pri nizkych
cenach.

Prunik s psychologickou analyzou
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Oscilatory

Puvodné pro podani jasného obrazu trhu
Pouzitelné bez ohledu na to, jak se vyviji kurz
Kolisavi v ramci urcité hodnoty nebo v ramci
pasem

Oscilator typu Momentum

Oscilator typu Rate of Change

Osilatory, které vyuzivaji klouzavé pruméry



Oscilator typu Momentum

Zjistuje a meri zrychleni Ci zpomaleni trendu

Odecita se uzaviraci kurz pred periodou N od
soucasneho uzaviraciho kurzu

Zohlednuje prehlednutelnou situaci

o Po zmeéné trendu z klesajiciho na rostouci
nastava nejdrive silny kurzovy vzestup, ktery
postupne zeslabuje, tak jak se kurz blizi ke svemu
lokalnimu maximu

o Po prekrocCeni lokalniho maxima nastava prudky
pokles, ktery opét postupne ztraci na dynamice



Oscilator typu Momentum

Absolutni momentum

o Rozdil mezi dvéema kurzy po sobé bezprostredné
nasledujicimi

Relativhi momentum
o Podil mezi dvema ne po sobé nasledujicimi kurzy

Casové pasmo stanoveno na 5 — 25 dnii
Hodnota kolisa kolem 0 resp. 1



Oscilator typu Momentum

V grafu mohou nastat tyto stavy

2 Momentum nad oscilacni linii a roste
Kurz roste rychleji nez pred stanovenou periodou
a  Silny bygi trh
2 Momentum pod oscilacni linii a dale klesa
Silny medvédi trh
2 Momentum nad oscilacni linii a k této linii prudce klesa
Zpomaleni byc¢iho trendu, ktery maze vyustit v jeho zménu
2 Momentum pod oscilacni linii, ale prudce k ni roste
Oslabeni medvédiho trendu
o Plochy vyvoj indikatoru Momentum
Trh bez jasného trendu
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Oscilator typu Rate of Change

Oscilator momentum vyjadreny v procentech

Oscilator typu Moving Average
o Rozdil mezi 2 klouzavymi pruméry
o Price Oscillator

o MACD rozdil mezi 12 a 26 dennim exponecialnim
klouzavym priamérem



Index relativni sily

RSI kompenzace nedostatku ostatnich

indikatoru

o Hodnoty jsou ovlivneny vyvojem minulych dat
Abnormalni rozkolisani kurzu

o Vertikalni méreni oscilatoru

Neni zfejme, jak vysoka nebo nizka hodnota je
povazovana za signal k nakupu

o Potreba dlouhych rad pro vypocet



Index relativni sily

‘ _ 100
RST =100 — | - ?
1+ RS

RS - prumeér kladnych odchylek za Casovy
okamzik



Index relativni sily

Interpretace RSI

o Extrémni hodnoty

Nastane maximum nebo minimum kurzu v blizké budoucnosti
— dno nebo vrchol a zména trendu

PrekrocCeni krajnich hranic 30 resp. 70 signal zmény trendu
Klasické sledovani formaci

Klesajici vina pokles pod 70 narust na témér 70 a opét pokles
pod bod poklesu — signal k prodeji

o Vrcholova vina zrcadlovy obraz

Analyza divergenci

o Porovnani souhlasného i nesouhlasného prubéhu vyvoje kurzu
0 Opacny stav mezi RSI a kurzem znaci zménu trendu

0 Signal pro nakup Ci prodej pfi protnuti RSI hranice 50 %



Stochastik

Pro kratkodobé obchody
Casova fada 40 — 120 dni

V obdobi, kdy kurz roste ma uzaviraci kurz tendenci
priblizovat se maximu denniho rozpéti

V obdobi kdy kurz klesa je uzaviraci kurz blize
minimu
Prihlizi tedy k dennimu minimu a maximu

Zalozen na zakresleni dvou krivek
0 %K a %D



Stochastik

. (c-1L)
GK = - . 100
ST H-L

%D je pak klouzavy prumeér s délkou periody
3



Stochastik

Analyza divergence

o Divergence bearish

Prabéh kurzu dosahne vrcholu a obrati se smérem dold,
nasledujici den dosahne vrcholu, ktery je vyssi nez
predchozi

o Divergence bullish
Obracene

Kurz dosahne svého dna, obrati se a pak dosahne dna
pod urovni dna predchoziho
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Technické indikatory celkového trhu

Vetsina akcii se pohybuje stejnym smerem
jako celkovy trh

Dow Theory
Advance/Decline Indikatory
Indikatory typu Volume
Pomer new hight/ new low
Sentiment indikatory
Monetarni indikatory, atd.



Advance — decline indikatory

Index, ktery vyjadruje kumulativni rozdily
mezi poctem akcii, jejichz kurz stoupa a
poctem akcii jejichz kurz klesa
Predstavuje indikator, ktery rika

o Nakupovat

o Prodavat

nterpretace na urovni divergence
Pokud index klesa a A/DL roste — bull trend
Pokud index roste a A/DL klesa — bear trend




A/DL

Table 2

Date Advancing Declining A-D A/D Line

02/15/94 1198 882 316 316
02/16/94 1183 965 218 534
02/17/94 882 1251 -369 165
02/18/94 706 1411 -705 -540

02/22/94 1139 1003 136 -404
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A/D

Nekumulativni A/D
o Rozdil v poCtu akcii stoupajicich a klesajicich
Vydéli se poctem zobchodovanych akcii
o Dale se vypocita nejcasteji 10denni klouzavy
prumer
2 MA > 0,1 bull
a0 MA <-0,2 bear



Sentiment indikatory

Zkoumaji oCekavani a minéni investoru p trhu
Mali investori maji Spatny odhad o trendu

S rustem kupni sily malych investort se spravny
iInvestor musi chovat opacne

Anticyklické sentiment indikatory
o Odd-lot Theory

o Short Sales Ratio

o Doporuceni investi¢nich poradcu

o Put/Call Ratio



Cyklické sentiment indikatory

Barron’s Confidence Index
Struktura portfolia fondu



/asady postupu pii zpracovani TA

Vyber CP

Urcit charakter trhu

o Trzni index

Stanovit dlouhodoby trend daného CP
Stanovit trendove line resp. trendovy kanal
o Hledat formace ve vyvoji

Vyuziti osvédCenych indikatoru pfi
optimalnich delkach period

0 Nejlépe nékolik nezavislych indikatoru



