Psychologicka analyza




Podstata psychologickeé analyzy

Zajem psychologickych analytiku
o Lidsky faktor a vlivy, které utvareji lidskou psychiku

Rozdilny predmet zkoumani PA

o Chovani investoru
Determinantem je lidska psychika

o Impulsy, které vedou ke zmeéné chovani

1D, |D, 1S a vlivy na kurz akcie
Lidsky faktor v procesu investovani a zejmeéna
impulsy, které ho vedly k urcCitému typu chovani



Psychologie davu

Opomijeni lidského faktoru
o Subjektivni rozhodnuti

Psychologie davu
o Gustav Le Bon

o Popis a analyza davu
Kolektivni duse
Zcela nove vilastnosti davu
Rozum ustupuje do pozadi
0 Podvédomi a pud
o Zakon duSevni jednoty davu
Dav mysli, jedna a citi stejne.
Stira se intelektualni uroven lidi a take jejich individulita



Trideni dava

Ruznorodé vs stejnorodé davy

V procesu investovani investori

o Stejnorody dav
Kastovni
Sekta az tfida
Stejné zaméstnani — investovat
Obdobna vychova
Obdobné vzdélani — oblast ne rozsah



Obecné a zvlastni vlastnostt davu

Priciny vlastnosti davu
Pocit neprekonatelnosti
DusSevni nakaza
Podléhani sugesci

O

O

O



Obecna vlastnosti davu

Prudka proménlivost mysli a citu davu
_ehkovernost davu

Pfehnané a zjednodusené city davu
Nesnasenlivost a autoritativhost davu
Mravnost davu




Asociace

Zakladni stavebni kamen myslenkoveho
pochodu davu

Asociace — navazujici predstavy bez
navaznosti na prvni asociaci

Predstava vykreslena tak, jaky pocit vyvola u
davu

Potreba co nejjednodussiho vykresleni
predstavy

o Netrpelivost a nesnasenlivost davu



Specificke vlastnosti

Ovlivnujici faktory
0 Rasa

o Tradice

n Cas

o Instituce

o Vychova a vzdelani



Kostolanyho koncepce PA

Teorie investovani

o 3 casti
Prvni pojednava o psychologickych faktorech v kratkém
casovem okamziku

Ostatni o fundamentalnich a ekonomickych faktorech
0 Stfednédobé a dlouhé obdobi

Vychodiskem psychologickeho pristupu
o Lidé ucastnici se obchodovani

o Jejich jednani a chovani

o Hraci a spekulanti



Hraci

90 % vsSech trznich ucastniku
Roztresené ruce

Stejnorody dav
o Kolektivni duse



Spekulanti

10 % ucastniku

Pevne ruce

Silné osobnosti, jdou proti pisobeni masové psychologie
Disponuji tzv. 4 G

o Penize GELD

o Intuice GEDANKEN

o Stésti GLUCK

o Trpélivost GEDULT

Razi heslo

o Plout proti proudu

o 2/3 trendu proti trendu

o 1/3 trendu v souladu s trendem
Timing-4 G



Hraci vs spekulanti

Rozdéleni ucastniku na skupiny
o Posouzeni soucasneho a budouciho chovani na
trhu
a Porovnani trhu z technického hlediska
Kdo vlastni rozhodujici podil akcii

Spekulanti — oversold
Hraci - overbought



Analyza vyvoje kurzu a obratt

Zda kurzy Ci obraty

o Vzajemne rostou

o Vzajemné klesaji

o Jeden roste a druhy klesa

Tkurz + Tobraty

o Od spekulantu k hra€im

o Prekoupeny trh

o Nebezpeclny rizikovy

lKurz + tobrat

o Od hracu ke spekulantiim

o Preprodany trh

o Urcita davka jistoty

lKurz + |obrat

o Spekulani nezahajili nakup

Tkurz neni doprovazen rustem obratu
o Pesimismus nebo nelikvidita hracu



Véeny kolobéh burzy

Faze zmeny neboli korektury

o Trh nadné, nizka i

o Nepredvidana pozitivni udalost
Doprovodna faze

o Euforie a nadSeni

Faze prepinani neboli prehaneni
o Ztrata optimismu

Faze zmeny neboli korektury

o Rasti

Doprovodna faze

o Masivni vyprodej hracu a nakup spekulantt
Faze zmeny neboli korektury

o Opétovny zhodnocovaci proces



Spekulativni bubliny

Tulipanove Silenstvi
0 1634 — 1637

o Dnes 20 USD — 17. stoleti 160 USD az 2.000
USD

o Maximum 800.000 USD za cibulku
o Po splasknuti bubliny za 5 — 10 % puvdni ceny
o Nyni asi 1/1000 ceny



Spekulativni bubliny

Tichomorska bublina

o South Sea Company
o Cena akcie ze 160 liber na 1.000 liber



Spekulativni bubliny

Krach NYSE 1929
o HDP | 20 %
o Nezaméstnanost 1 25 %

0 Od roku 1924 rust ekonomiky
DJIA
100 bodu na 386 bodu
24. rijna panika
o Stabilizace 6 bankami
Pondélni vyprodej
Utery 29. fijna zhrouceni trhu

0 Dno DJIA 1932 42,84 bodu
1954



Spekulativni bubliny

19. rijen 1987
o Monetaristicky experiment v USA

o BycCi trh po 5 let
o Priznaky a existence bubliny byly znamy
o Stabilizovano politikou FEDu



Drasnarova koncepce

Dvé protichudné viastnosti

o Chamtivost a strach

Predpoklady uspesného investora

o Mit dobré nervy

o Mit schopnost pfipustit si porazku a poucit se z
chyb

o Odklonit se od fanatismu

o Psychicky se vyrovnat s moznosti zisku a ztraty



Keynesova koncepce

Lidska psychika hraje roli pouze v kratkem
casovém horizontu

Investori smeruji k nejblizsi budoucnosti
o Konecny a kratky lidsky zivot
n Cas

Co nejvétsi zisky za co nejkratSi Cas

rv ha-D Ll

Dlouhodobée investice pouze malé mnozstvi
investoru



‘ Keynesova koncepce

e kriatkodobe orientovana povaha vetsiny lidi
e sestavovani dlouhodobych odhadi, pokud je mozné, tak je obtizné

e chce-li investor soustredit se na delsi ¢asovy horizont investovani, pak musi mit dostatek péneézich
prostredki po delsi cas

e pokud chce byt investor tspésny, tak musi prelstit vétsinu, tj. dav, musi mit tedy vetsi inteligenci
nez ostatni, nebo rozsahlejsi a kompetentnéjsi soubor informaci

e investor se ve srovnani s ostatnimi investory jevi byt vystiedni postavou




Keynesova koncepce

Rozhodovani na zaklade urciteého souboru
informaci
o Ten neni kompletni
o Nepresny popis skutecnosti v pritomnostsi
Budoucnost ur€itym zpusobem zkreslena
o Dalsi iracionalni prvek
City
0 Duvéra, ze néco nastane nebo nenastane

o Zkresleny obraz o budoucnosti upravuje o city
resp. davéru, kterou chova



Keynesova koncepce

Mali investori

Profesionalni investori a spekulants

0 Rozhoduji se podle sirokého investorskeho
publika

o Proti publiku
Spekualce vs podnikavost

Omezeni spekulace
0 Omezeni likvidity trhu
o Rust nakladu



Pyramidalni princip v investovan{

Podvodne investice zalozené na principu
pyramidy

o Letadlo, Ponziho schéma

Charles Ponzi 1919 — 1920
50 % urok z trimeésicni investice
15 milionu dolaru



Pyramidalni princip v investovan{

Princip pyramidy
Nekolik kol nez system zkolabuje

Hra s nulovym souctem, prostredky investici
nezhodnocuji, jen se prerozdeluji
PocCet ucastniku roste geometrickou radou

0 21.kolo: 1.000.000 novych ¢lenu
0 30.kolo: pfes pul miliardy novych ¢lenu



‘ Pyramidalni princip v investovan{

? Firma nabizi produkci kosmetiky a zédjemciim piedklada nabidku, Zze pokud od ni odkoupi nasusené by-
linky za 1.000, tak ze kazdy ucastnik zaplati pouze 400 a sezene 5 dalsich zajemei. Na tomto jednoduchém
prikladé si ukdzeme pocet ncastniki pyramidalni investice:

Lkolo: 5171 =50 = 1 1. néastnik, casto zakladatel, ktery zaplati 400 USD

2. kolo: 52 1=5'=5-5 uc&stml{u kteii zaplati 2. 000 USD

L=

3. kolo: 5371 =5 = 3’5 - 25 ucastmku, ktefi zaplati 10.000 USD

4. kolo: 54—1 = 5% = 125 - 125 Oéastniki, ktefi zaplati 50.000 USD

5. kolo: 5°71 = 5% = 625 - 625 éastnikn, kteii zaplati 250.000 USD

6. kolo: 5°7!' = 5% = 3.125 - 3.125 ucastmku ktefi zaplati 1.250.000 USD

7. kolo: 5771 = 5°% = 15.625 - 15.625 ca,stnl_ku kteri zaplati 6.250.000 USD

8. kolo: 5% 1 =57 = 78,125 - 78.125 u-::a,stm_ku kter1 zaplati 31.250.000 USD

9. kolo: 57! = 5% = 390.625 - 390.625 ucastmku ktefi zaplati 156.250.000 USD

10. kolo: 51” 1= 5% = 1.953.125 - 1.953.125 ucastﬂlku ktefi zaplati 781.250.000 USD




Priklady

Sergej Marodi: MMM spolecCnost
Albanské pyramidove schéma
Bernard Madoff



