Dokonceni pomerovych
ukazatelu

Uvod do technické analyzy




Ukazatel P/S ratio

Pomér kurzu akcie (P) k trzbam na akcii (S)

Na kolika nasobek trzeb si investori ceni dané akcie
Kolik KC jsou ochotni zaplatit za 1 KC trzeb

Vyhody a nevyhody

o Minimalni zisk, ztrata

Neni ovlivhéno ucetnimi metodami

Neni postizeno kolisavosti zisku

Vyhodnoceni dopadu zmén v cenové a odbytové politice

a
a
a
o Stabilita vykoupena rustem nakladu



Determinanty P/S ratio

Vychodiskem Gordonuv model
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Nadhodnocena akcie
Spatné ocenéna

Spravné ocenéna akcie
S vysokym vynosovym
potencialem

Nizka

marze

hodnota ziskove

Vysoka hodnota ukazatele
P/S ratio

Vysoka
marze
Vysoka hodnota ukazatele
P/S ratio

hodnota  ziskove

Spravné ocenéna akcie
S nizkym vynosovym
potencialem, s problemy

Podhodnocena akcie
Spatné ocenéna

Nizka  hodnota ziskove
marze
Nizka hodnota ukazatele
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Technicka analyza

Kvalitativni odhad vyvoje
o Kurzu, trendud a cen

Doplnék fundamentalni analyzy

Technicka analyza

o Zpusob rozhodovani o nakupu a prodeji financénich
instrumentd na zakladé zkoumani zakonitosti v historické
VyVoji jejich trznich cen resp. objemu obchodu

o KDY nakoupit

o Budoucnost je determinovana minulosti



Filosotie technicka analyzy

V trznich hodnotach (kurzech) se odrazi vse,
Co je muze ovlivnit

Kurzy se vyvijeji v trendech a trendy maji
jistou miru setrvacnosti

Vyvojoveé cykly a formace trhu se opakuiji



1. Veskerée vlivy jsou odrazeny v kurzech

Vykyvy v cené nahoru a dolu jsou odrazem zmén v
DaS

2. Kurz se vyvijeji v trendech, ktery ma jisty stupen
setrvacnosti

Kurz na trhu stoupa nebo klesa nez se oslabi, pak

vysle signal a pokracCuje v opachem trendu

3. Lidé reaguiji za stejnych okolnosti stejné nebo
podobné jako v minulosti



Technicka analyza
o ldentifikace trendu
o Nakup na zacCatku trendu a prodej na konci

o Trend existuje v jakémkoli Casovem okamziku a
vykazuje stale stejnou charakteristiku bez ohledu
na delku trendu

Zalezi na preferencich investora



Dow Theory

Zaklady moderni teorie Ch. H. Dow

o DJ Transportation Average
20 zelezniCnich spolecCnosti

o DJ Industrial Average
12 blue chips

o 1900 — 1902 série ¢lanku ve Wall Street Journal

o Popsani vyvoje ekonomiky prostrednictvim trznich
trendd

o Nyni predikce budouciho trzniho pohybu



6 pfedpokladtt Dow Theory

Prumér diskontuje vSe
o Cena odrazi vSe co je znamé

o Nova informace se prostrednictvim trznich
ucastniku rychle Sifi a cena akcie se prizpusobi

o Trzni prumér pak odrazi vse, co je znamo vsemi
trznimi ucastniky



Trh je slozeny ze tfi trendu

o Primarni trend
Byk, medved
UrCuje se podle vrcholu a podle sedla



GOODYEAR TIRE
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o Sekundarni trend

Stfednédoba korekce v ramci prubéhu primarniho
trendu

1 — 3 mésice
Pohybuje se proti primarnimu trendu
o Terciarni trend je pak kratkodoby pohyb
1 den — 3 tydny
Jedna se o cast sekundarniho trendu
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Hlavni trend ma tri faze
o Akumulaéni faze A

o Rostouci faze B

o Faze distribuce C



DOW INDUSTRIALS
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Prumeér se musi navzajem potvrzovat

o Oba pruméry musi potvrdit pfedpoklad o zméné
trendu
Klesajici sedla
Rostouci vrcholy
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Objem obchodu potvrzuje trend
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Trend je zachovan pokud neni dan signal o
Zmene
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Metody a nastroje technické analyzy

Carovy graf
o Nejjednodussi forma grafu
o Ukazuje uzaviraci kurzy jednotlivych dnu



GEMERAL MOTORS
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Sloupcovy graf
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nejvyssi cenu dosazenou daneho sledovaného
okamziku

Leva znacka
Otviraci kurz

Prava znacka
Uzaviraci kurz
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Klicovy zvrat
o Medvedi trh

Soucasné maximum > minulé maximum

Soucasna uzaviraci cena nad predchozi uzaviraci
cenou a nad obecnym smérem trendu

Doprovazeno vysokym objemem obchodu
o Byci trh
Aktualni minimum nad minimem predchozim

Uzaviraci cena nad uzaviraci cenou predchoziho
casoveho okamziku



Key Reversal

C|l"?€€ be low 1

previous Low  Open below
last Close
Up-trend Down-trend

Cpenh above
last Close Close above

premoug High

The sighal day must make a new High (after an up-trend) or
new Low {after a down-trend).




Outside bar

o Soucasny graf prekonal minimum i maximum pfedchoziho grafy
Minimum nad minulym minimem
Maximum nad minulym maximem

o Pokracovani sméru resp. trendu

Inside bar
2 Hodnota maxima i minima v rozmezi vytyCeném minulym maximem a
minimem
o Hodnoty sou€asného grafu v ramci hodnot grafu pfedchoziho
o Znak nerozhodnosti na trhu, trh bude pravdépodobné pokraCovat v
predchozim trendu
Rostouci trh
o Nakup
Klesajici trh
0 Prodej
V pripadé nejasného trendu
o Ignorace
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Settlement price reversal bar
o Graf se pohybuje v souladu s predchozim grafem
Maximum nad maximem
Minimum nad minimem
Uzaviraci cena nad urovni predchozi uzaviraci ceny
Jeden obrazec nevytvari formaci nebo vzor
o Rychla identifikace vyvoje
a2 Neni nutné zohlednovat Casovy ramec pro interpretaci
o Cim kratsi ¢asovy okamzik tim citlivéjsi rozliSovaci
schopnost



Svicovy graf

o Vyhodou oproti sloupcového grafu
Stejna technika
0 Vice odliSnosti a signalu
0 Propracovanéjsi graficky zplsob

o Pro jeden Casovy okamzik jedna svice
Minimum vs maximum
Oteviraci vs uzaviraci kurz



_The highest price (“upper shadow’™)

_The opetuniz ot clostnes price, whichewer 18 oreater
— - = L

+ The center section (“real body'") 15 filledan 1f the close
islowrer then the open. Otherwise, 1t 15 [eft empty

#—_The opening o closing price, whichewer 15less.

. The 1mareat -pfi o |'”]_ et :".]:'J_&Eil:rl,!'.-"‘:?]



Point and Figure graf

o Nebere do uvahy faktor Casu
Pouze cenové zmeény
o Grax tvoren sloupci Xa 0
X — rostouci cenovy trend
0 — klesajici pohyb
o Vstupni parametry
Box size
o Minimalni velikost podstatné zmény, ktera se zakresluje symbolem
Reversal amound
0 Minimalni po€et symboll v jednom sloupci

o Symbol X
Pridava se smérem nahoru
o Symbol Y

Pridava se smérem dolu
o Informace o vyvoji S a D



Nakupni signal
o Pokud soucasny sloupec X prevysi predchozi
sloupec X

Prodejni signal

o Pokud sloupec Y poklesne pod predchozi sloupec
Y
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Reverzni graﬁcké formace

Kurzy se pohybuji ve trendech s ruznou
délkou trvani

o V pripadeé zvratu dochazi k reverznim formacim
Predzvest zasadni zmeny kurzu

o Po dosazeni maxima resp. minima nastane
prechodné stadium

o Kurz zaCne v jistym mezich oscilovat



/.akladni reverzni formace

Nastavaji v prubéhu jediného obchodniho dne
Maximum vyse nez maximum predchoziho dne

Uzaviraci kurz je ale nizky Casto pod uzaviracim
kurzem predchoziho dne
o Obracene pfi pfrechodu z médvéda na byka

Doprovazeno vysokym objemem obchodovani
Vyskytuji se Casto, ale pouze Iratkodobe

Dulezitost znasobena pokud dochazelo k dlouhému
a neprerusovanemu trendu v minulosti

o Nebo je spojen s vyraznym objemem obchodu



Hlava a ramena

LID" G 4

Nejobvyklejsi a nejspolehlivejSi graficka formace
Formace je vetSinou symetricka, ale palti pravidlo

o Zacatek praveho ramena musi byt nize nez je vrchol
ramena levého

Jednotlivym fazim odpovida i objem obchodu
o Nejvetsi objemy
Vzestupna faze levého ramena a hlavy

o Slabsi objemy obchodu
V pravé Casti ramen



Pokles kurzu
o Hlava, ramena — vrchol

Rust kurzu
o Hlava, ramena — dno

Velikost poklesu
o Minimalni vzdalenost vrcholu hlavy k Care krku
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/.aobleny vrchol nebo zaoblené dno

Vysledek postupné reverzni situace
Obvykle maji symetricky tvar
Charakteristicky je prubéh objemu obchodu

o Postupny pokles objemu béhem prvni poloviny formace

o Podstatny vzestup objemu obchodovani v druhé casti
formace

NepfriliS Casta formace, u CP, které nepodlehaji
velkym vykyvim



Vzestupny nebo sestupny trojuhelnik

Vzestupny trojuhelnik
o Kurz osciluje mezi horizontalni teCnou a mezi strmé;jsi pfimkou tuto teCnu protinajici

oV pripadé ze roste poptavka, ktera je az po dosazeni urcité hranice schopna pohiltit
nabidku

oV okamziku kdy je S zcela pohlcena kurz roste prudce vzhuru — tzv. pralom kurzu
Sestupny trojuhelnik

o Kprulomu dochazi v okamziku vycerpani nabidky

Dlouhodobéjsi formace 1 — 3 mésice

Pokles objemu obchodu tak jak se pfiblizuej vodorovné ose

Pralom spojen s rustem objemu obchodu

Vzestupny trojuhelnik

o Nakup
Sestupny trojuhelnik
o Prodej

Velikost zmény je dana vyskou trojuhelniku



Svmmmetrical Triangle

| Breakout

Traders will enter into a i i
long position on a break Descending Triangle

above the resistance & "rlla,a-' UWU
w" Traders will enter into a ,

) ) short position on a break
Ascending Triangle below the support

Chart by MetaStock Copyright @ 2008 Investopedia.com



Reverzni formace obdelnik

Nastava pri oscilacnim horizontalnim vyvoji kurzu

Prostor mezi oscilaci se nazyva obchodni rozpéti

V pripade ze pri dané ceneé je nabidka vyssSi nez poptavka
V okamziku, kdy kurz dosahne spodni hranice je prodan

Kurz se pak pohybuje do té vyse, az dosahne horni hranice, za
kterou jsou jiz uCastnici ochotni prodavat

To opet vede k poklesu kurzu na spodni hranici

Uzaviraci kurz je mimo obchodni rozpéti

o Pokud je nad horni hranici
Prolomeni kurzu smérem vzhuru

o Pokud je pod spodni hranici
Sestupny trend






Dvojita dna a vrcholy

Tvar pismene M nebo W

U vrcholu

o U druhého vzestupného ramene pfirustek objemu
obchodu slabsi

o Pokud je vétsi, jedna se o nespravny dvojity
vrchol a vysledek je nejisty

U dna

o Po dosazeni druhého minima k rustu objemu
obchodu



United Technologies Corp. (UTX)

-47.5
5—45
5—42.5
;—40
5—3?.5
5—35
;—32.5

[ =0

(057 " [ada57 [5ep 97 [0k 97 [Nov'o¥ [Dec'a? " [1an 58 [Feb'oh [Marsd |

+Yolume

3500k
2628k
1750k

a7clk
ol

hikkpe v |akbiy, com 2000-2002 'Wall Street Analvzer



Gillette Co. (G) nvsE @ StockCharts.com
31-Aug-1393  Open 41.40 ngh 4249 Luw 385.85 Cluse 39.58 'U'ulume 500 Chg 0.78 (-1.84%) v
HGllletI:e 29,22 (Daily)

i
Mﬂp

v

uwﬂh !|' |] 'M :2
h*mm"] *?:'HH~_ |54

e o
Mﬂm L

14z

Double Top (Reversal)

il volurne 5,010,697 1084
—EMA[60] 3,832,053 ]
4 2

. BM
U am

+ 2m

F.el:- . .I'u1.ar . Apr- . I'u1.a1,r-




Stoupajici a klesajici klin

Oscilace kurzu mezi dvema protinajicima
primka

U stoupajiciho klinu

0 Spodni primka strmejSi nez horni

U klesajiciho klinu

o Horni primka strmeéjsi nez dolni

Prolomeni ve 2/3 celkoveho uhlu



Formace diamant

Rovnobeznik
Kombinace dvou trojuhelniku

Zridka se vyskytuje a to pouze u vysokych
hodnot kurzu

Rostouci objem obchodu v prvni poloving,
postupne se snizujici
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V - formace

Rychle se vyvijejici formace s omezenou
moznosti reakce



