Analyza cennych papirta 1 - cviceni 12
e Je dana nasledujici rovnice pro primku charakterizujici akcie spolecnosti:
Tt:2+171'rm,t

Déle jsou k dispozici tdaje o skutecném vynosu akcie a trznim vynosu v obdobi -5 az 5.
Ke dni 0 je oznamena nova, neoc¢ekavana informace o narastu dividend. Urcete, zda se

trh d& povazovat za efektivni.

Tabulka 1: Ptiklad ¢islo 1
’ Den H Skuteény vynos \ Trzni vynos \ Ocekavany vynos \ AR \ CAR ‘

5 14 10
4 4.5 5
3 17,2 12
2 15,4 14
-1 4.6 6
0 11,7 7
1 9,6 6
2 2.4 4
3 10,8 8
4 2.4 4
5 5,3 3

e Pouzijte Run test ke zhodnoceni nasledujici kurzové rady, rozhodnéte, zda pohyb je na-

hodny.
Kurz: 50, 51, 52, 52, 51, 49, 53, 53, 50, 47, 56, 54, 54, 56, 52, 51, 51, 55, 55, 55, 53, 50,
48, 54, 55, 57.

e 7 nasledujicich akcii vyberte ty, které jsou na trhu spravné ocenéné.

| Akcie | R, |Rp | R | B |
15 | 6 [13,920] 1,08
16 | 7 |16,500 | 0,99
16 | 7,5 | 17,275 | 1,15
16,1 | 7,5 | 15,220 | 0,90

e Pomoci run testu zhodnotte, zda akcie spolecnosti kond nahodnou prochézku:
Kurz: 89, 90, 93, 94, 94, 94, 95, 96, 96, 97, 92, 91, 90, 88, 87, 84, 81, 81, 81, 81, 83, 84,
85, 86, 89, 90, 92, 93, 94, 98, 99, 100, 101, 102, 100, 100, 100, 100, 100, 99, 97, 96, 94, 93,
90, 89, 87, 85, 84, 84, 84, 83, 82, 81, 81, 81, 81, 80, 79, 78.

e Jsou zadany nasledujici idaje o ocekavaném a skutecném vynosu akcie za poslednich 12
dni. Nova informace o Stépeni akcii byla zvefejnéna v den 0. Urcete na jekém stupni

efektivnosti operuje trh.



] Den H Ocekavany vynos \ Skutecny vynos \ AR \ CAR ‘

-6 10 10
-3 -3 -3
-4 7 8
-3 6 7
-2 4 5
-1 -6 -9
0 8 9
1 -4 -4
2 10 12
3 -3 -2
4 12 14
5t 14 15
6 16 16

e Urcete abnormalni miru vynosu za obdobi ¢ a vyuzitim nasledujicich dat:

1. pfi vypoctu abstrahujte od systematického rizika

2. pri vypoctu uvazujte systematické riziko

Tabulka 2:
H Akcie ‘ R, ‘ Ry ‘ 16}
1 10,5 11,00 0,80
2 8,5 7,0 1,30
3 14,7 10,0 1,10
4 12,0 10,0 1,15
5 13,2 12,1 1,20




