Analyza cennych papirt cviceni ¢.2

. Vypocitejte vynosovou miru, které dosahl cesky a polsky investor z akcie ¢eské spolecnosti
firmy ABC, a.s., kterou bylo mozné ptred rokem zakoupit za 1500 K¢ a po uplynuti 1 roku
(tj. dnes) prodat za 1700 K¢. Spoleénost vyplatila v minulém roce dividendu 70 K¢ na
akcii, ktera podléha dani ve vysi 25 %. Kapitdlovy zisk nepodléhd zdanéni a souhrnné
transakéni naklady na prodej a ndkup akcie dosdhly 50 K¢é. Devizovy kurz se v dobé
nakupu akcie pohybovat kolem 5,60 K&/PLN a v dobé prodeje byl 5,42 Ké/PLN. Jak
velky je samotny devizovy vynos polského investora?

Reseni: [rcr : 13,5 %, 7por : 17,27 %, devizovy vymos: 3,77 %]

. Zméite vykonnost fondt prostiednictvim Treynorova indexu. Pokud méate dané charak-

teristiky.

Tabulka 1: Hodnoty [ koeficientd u vybranych akcii na americkém trhu
’ Fond H Tp H Rrp H Bportolia ‘

1 15 || 6 1,5
2 | 158 6 1,6
3 1149 6 1,3
4 16,01 6 1,9

Reseni: [I7,1 : 6, I, : 6,125, I,3 : 6,85, I,y 1 5,26]

. Zhodnotte vykonnost nasledujicich podilovych fondi na neefektivnim trhu prostfednic-
tvim Jensenovy metody.

’ Fond H Vynosova mira portfolia H Rp H Bportolia H Tm H inflace H

1 19,91 7 [ 1,99 | 16 8
2 18,45 7 | 1,05 | 16 8
3 18,70 7| 120 | 16 8

[Reseni: a =-5, =2, a=0,9, nadprimérny vynos fond 2 a 3]

. Investor se rozhoduje, zda méa investovat do akce spolecnosti XYZ, ktera v soucasné dobé
prinasi vimos 16 % s beta faktorem 1,4. Pokladni¢ni poukazky produkuji vynosovou miru 8
% a trzni akciovy index 14 %. Zhodnoftte atraktivnost této investice a poradte investorovi,
zda je vhodné do dané akcie investovat. Zménila by se vaSe rada, pokud by beta faktor
akcie klesl na 1,27

[ReSeni: a; =-0,004 nadhodnocena akcie, a,=-+0,008 podhodnocen4 akcie]

. Akcie spolecnosti Zverix prinaSeji v souc¢asné dobé vynosovou miru 16 %. Statni poklad-
ni¢ni poukazky produkuji redlnou vynosovou miru 4 % a trzni akciovy index nominélni
vynosovou miru 20 %. Beta faktor akcie je 0,6 %. Mira inflace v ekonomice jsou 2 %.
Zhodnofte atraktivnost investice do akcie Zverix a odvodte investi¢ni doporuceni. Zmé-
nilo by se vase doporuceni, pokud by se beta faktor akcie zménil na 0,757

[Reseni: E =14,4 % podhodnocena akcie, E =16,5 % nadhodnocen4 akcie]



2 Soucasna a budouci hodnota anuity

Pro vypocet soucasné hodnoty polhiitni anuity vychazime ze vzorce PVA = P - ﬂ Pro

vypocet soucasné hodnoty predlhitni anuity vychazime ze vzorce PVA = P - M (1+41)

2.0.1 Resené piiklady

Jaka je soucasna hodnota dtichodu, ktera nam zajisti polhiitni diichod 16 000 K¢ ro¢né po dobu
20 let pri trokové sazbé 4% p.a. s roénim pripisovanim trokt.

Vychéazime ze vzorce PVA =P - ﬂ

o 1—(140,04)—20
PVA=16000- — 57—

PV A =217445,22 K¢. Soucasna hodnota takového diichodu je 217445,22 K¢.

Kolik budeme ochotni zaplatit za investici s zivotnosti 50 let, z které nam vzdy pocatkem
roku bude plynout diichod ve vysi 80000 K¢é. Urokova sazba ¢ini 5%. Vychazime ze vzorce
va:p.ﬂ.(lJri)

1—(1+0,05)"%

PV A = 80000 -
0,05

- (1+0,05)

PVA=1533497,7

Za investici, ktera nam ro¢né ponese 80000 po dobu 50 let jsme ochotni ptfi dané tirokové mire
zaplatit 1533497,7 K¢.

Po kolik let vynasela pocatecni investice ve vysi 1250000 K¢ ro¢ni vynos 80000 K¢, ktery
byl vyplacen pocatkem kazdého roku. Urokova sazba ¢ini 4,5 %. Vychazime ze vzorce PV A =
p. 1—(1:—1)7" . (1 + Z)

1—(140,045)7"
0,045

1250000 = 80000 - - (14 0,045)

0,3271 = (14 0,045)™"
In(0, 67284) = —n - In(1, 045)
n =254
Vynos 80000 K¢ z pocatecni investice 1250000 K¢ bude plynout po dobu 25,4 let.

2.0.2 Neresené priklady

1. Jaka je soucdasnd hodnota investice, pokud pfi Grokové mife 3 % z ni bude vzdy koncem
roku plynout vynos 160000 K¢ a to po dobu 15 let.
[1910070 K¢]



2. Jak velky dtchod splatny vzdy pocatkem roku bude plynout pod dobu 16let z investice
ve vy$i 2000000 K¢ pii trokové mire 4 %.
[165 038,5 K¢]

3. Po kolik let bude plynout roc¢ni diichod 120000 K¢ z investice 1000000 K¢. Dichod je
vyplacen vzdy koncem roku. Urokova mira ¢ni 5 %.
[11 let]

Pro vypocet budouci hodnoty polhtitni anuity vychazime ze vzorce FVA = P - % Pro

vypocet soucasné hodnoty predlhitni anuity vychazime ze vzorce FVA =P - @it (1+14)

2.0.3 ResSené piiklady

Jaka bude hodnota na spoficim uc¢tu, pokud koncem kazdého roku ukladame ¢astku 16 000 K¢
pod dobu 20 let pfi Grokové sazbé 4 %.
Vychazime ze vzorce: FVA =P - %

(1+0,04)2 — 1
0,04
FV A = 476 449,23

FVA=16000-

Po 20 letech bude na uc¢tu castka 476 449,23 K¢.

Jaka bude hodnota na spoficim ac¢tu, pokud poc¢atkem kazdého roku ukladame ¢astku 16.000
K¢ pod dobu 20 let pii trokové sazbé 4 %.
Vychézime ze vzorce FVA = P . UL (g 4 )

7

(L+i)" -1

FVA=P- (1+1)

7
(1+0,04)2 — 1

0,04
FV A =495.507,2

FVA=P.

- (1+0,04)

Po 20 letech bude na uc¢tu castka 495 502,22 K¢.

Po jaké dobé bude na sporicim uc¢tu ¢astka 500000 K¢, pokud klient koncem kazdého roku
ulozi 20000 K¢. Urokova mira je 3,5 % p.a.
Opét vychézime ze vzorce PVA =P - ("ot

(1+0,035)" — 1
0,035
1,875 = (1,035)"
In(1,875) = n - In(1,035)
n=18,3

FV A =20.000 -

Na uc¢tu bude 500000 K¢ za 18,3 let.



2.0.4 Neresené priklady

1. Jaka je budouci hodnota investice, jejiz zivotnost je 15let a koncem kazdého roku z ni
plyne platba 16 000 K¢. Pozadujeme vynosovou miru 9 % p.a.
[469 775 K¢|

2. Za kolik let budeme mit na spoficim uc¢tu ¢astku 4 000 000 K¢, pokud pocatkem kazdého
roku ukladdme 120 000 K¢ a trokova sazba ¢ini 3,8 % p.a.
[za 21 let]



