Analyza cennych papirt - cvicéeni ¢. 7

. Vypocitejte hodnotu odebiraciho prava (pfedkupniho prava) Hpop na akcii spole¢nosti,
ktera pravé vyplatila dividendu ve vysi 60 K¢ na akcii. Akcie spolecnosti jsou praveé
prodavany za cenu 1.500 K¢é. Emisni kurz nové akcie byl stanoven na 1.200 K¢. Odebiraci
pomér definuje vztah mezi starymi a novymi akciemi jako 2:1. Urcete hodnotu Hpp pokud:

e nové akcie nemaji v roce emise dividendové pravo [feseni: 80 K¢]
e nové akcie maji v roce emise dividendové pravo [feseni: 100 K¢
e zméni se kurz staré akcie prvni den odebiraciho prava [feseni: 1.420 K¢, 1.400 K¢

e co se stane s hodnotou predkupniho prava, pokud aktualni kurz akcie pii ivaze prvni
situace vzroste v dobé realizace odebiraciho prava na 1.650 K¢ [feSeni: 195 K¢|

Hop = PefizP
. Zhodnote akcie spolecnosti z hlediska jejich relativni sily. K dispozici jsou nésledujici
udaje o primérnych kurzech akcii, primérnych kurzech indexu reprezentujiciho trh a
prumeérnych kurzech indexu reprezentujici sektor v letech 2005 - 2008.
Kurz akcie 2005 - 2008: 42, 47, 68, 76
Kurz indexu trhu 2005 - 2008: 252, 270, 290, 300
Kurz indexu odv2tv9 2005 - 2008: 21, 23, 26, 28
Vypocitejte jednotlive pomérove ukazatele, ukazatelé relativni sily jsou konstruovany jako
pomeéry prumerncho kurzu akcie k prumérnému kurzu trhu nebo odvétvi. Ukazatel trhu ku
odvétvi ukazugje, jak si stoji prumérnd firma v odvétvi

. Cilové dividend payout ratio spolecnosti se pohybuje okolo 60 %. Investoii z investice
do dané akcie vyzaduji vynosovou miru 16 %. Spolecnost vykazala Cisty zisk na akcii 6.
aktualni hodnota P/E ratio je 6,2. Vypocitejte hodnotu bézného P/E ratio a zhodnoftte
jak je dana akcie ohodnocené. [FeSeni: 7,59 je podhodnocend]

. Na zakladé dat za minulych 5 let byla stanovena néasledujici charakteristicka pfimka pro
akcii spolecnosti 74, = 4 + 1,27, 4, kde 74, je vynosova mira akcie a r,,; je vynosova
mira trhu. Ze zadanych udaji vypocitejte ocekavanou vynosovou miru akcie a stanovte
AR (nadmérny vynos) a CAR (kumulativni nadmérny vynos) akcie v souvislosti s ozna-
menim o Stépeni akcii a to 10 dni pfed a 10 dni po ozndmeni stépeni. Dny kolem oznédmeni
stépeni -10 - + 10

Trzni vynosova mira v obdobi -10 - 4+ 10: 10, -8, -6, -2, 5, 8, 14, -1, 3, -2, 4, 5, 12, 6, 2,
-1,5, 3,25, 6,85, 10, 7, 4.

Skutecnéd vynosova mira v daném obdobi: 18, -4,6, -2,2, 2.6, 12, 10,6, 16,8, 5,8, 8,6, 4,6,
10,8, 10, 18,4, 11,2, 6,4, 2,2, 7,9, 12,22, 17, 14,4, 11,8.

Velicina CAR se pouZivd k posouzeni druhu reakce akciového kurzu na zkoumanou in-
formaci kome dne jejiho ozndmenit, rekace kurzu na informaci je zmeénou veliciny CAR,
pokud je reakce ukoncena velicina se neméni. Pokud zména CAR probiha jiZ pred oznd-
menim informace podporuje to myslenku o existenci insider inforamci

. Z uvedenych dat vypocitejte nasledujici ukazatele:

e dividendovy vyplatni pomér [0,40]

e pomér zadrzeného zisku [0,60]



e dividendovy vynos [0,06]

e price dividend ratio [16,67]

e price sales ratio [1,79]

e price book value [1,25]

e price earnings ratio [6,67]

e kuponovy vynos [0,0926]

e kuponovéa trokové sazba [0,10]
e (ista ziskova marze [0,2679)

e alfa faktor akcie [-0,014]

Zadana vstupni data:

Bézna dividenda 150 K¢

Cisty zisk na akcii 375 K&

Bézné trzni cena akcie 2.500 K¢

Bézné trzby na akcii 1.400 K¢

Uéetni hodnota na akcii 2.000 K¢
Kupon 500 K¢

Trzni cena dluhopisu 5.400 K¢
Nominélni cena dluhopisu: 5000 K¢
Pozadovand rovnovaznd vynosova mira z akcie: 16,2 %
Skutecnd vynosova mira z akcie 21,2 %



