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Organizacni zalezitostt

2 prubézné testy na cviCenich
o 30 bodu za test

o Minimum 36 bodu z obou testl — podminka pfipusténi ke
zk.

o Pocet bodu z testu se z 50 % zapocitava do kone¢né
znamky

o Oprava testl neni mozna!

Zaverecny test

o 70 bodu + ustni ¢ast (v pripadé nesouhlasu s navrhovanou
znamkou, max. 10 bodu)

o + body z prubéznych testu



Organizacni zalezitostt
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Uvod do analjzy CP

Podstata investic

o Kazdy je potencialni investor

o Nezbytné vs. zbytné potreby

o ProcC se dobrovolne vzdat potreby?
Mit vice nez mam nyni.

o Kdy roste bohatstvi?

Pokud jeho realna hodnota v budoucnosti je vySSi nez
jeho realné hodnota dnes.

o Zisk/ztrata



Uvod do analyzy CP

Investovani

o Vzdani se urcité soucCasné hodnoty, ktera je jista
za ucelem ziskani budouci hodnoty, ktera je
neurcita.

o Za tuto obet investor obdrzi odménu v podobe
ZIsku nebo ztraty.

Odmeéna plyne
0 Beéhem doby trvani investice — dividenda, urokovy vynos
0 Jednorazové na konci — kuponova platba



Dva zakladni druhy investice

Investice financni
o Akcie, dluhopisy, derivaty, certifikaty, atd.

Investice realne, tj. hmotne
o Domy, auta, umelecke sbirky, zlato, atd.



Cenné papiry a trh cennych papira

= VIadni dluhopisy
= Akcie a dluhopisy spoleCnosti

o Akcie typu blue chips
= Fortune 500

o http://money.cnn.com/magazines/fortune/fortune500/2009/full list/

= S&P500

o http://www?2.standardandpoors.com/portal/site/sp/en/us/page.topic/indices 500/2,3,2,
2.0.0.0,0,0,2,3,0,0.0,0,0.html

= DAX

o http://deutsche-
boerse.com/dbag/dispatch/en/isg/gdb navigation/private investors/20 Equities/20 |
ndices/10 DAX?active=constituents&module=InConstituents Index&wp=DE0008469
008&wplist=DE0008469008&foldertype= Index&wpbpl=ETR

o Druhoradé, resp. obycCejne akcie
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Cenné papiry a trh cennych papira

= Dluhopisy spolecnosti vysoke tridy
a http://en.wikipedia.org/wiki/Bond credit rating

o Cena dluhopisu vysoke tridy je tedy pouze funkci
pohybu urokoveé miry v obdobi jejich splatnosti.

o 1i — | cena dluhopisU

o |i— 1 cena dluhopisU
= http://www.cnb.cz/cs/index.html

s http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/vrsd emise sd
.html

o Problem!
= Analytik sleduje kvalitu emise
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Uloha minulych cen a navratnosti

Pri odhadovani budouciho vyvoje cen se
zacCina zkoumanim historickych vykyvu a
cyklu navratnosti obycCejnych akcii.

Minulost je nutno chapat pouze jako vychozi
bod.

o Minuly vynosy nejsou zarukou vynosu budoucich.

Roste vyznam kapitalovych vynosu na ukor
vynosu dividendoveho

o Kapitalovy vynos je dan trhem.



Uloha minulych cen a navratnosti

Index S & P 500
Sledované obdobi: 1969 — 1974
Dividenda: 1 16 %

Pokles akcii na prelomu 1973 — 1974

o Zaporna rocni navratnost v obdobi 1969 — 1974
-3,4 %



Dlouhodobé chovani akcii

Dva pohledy

o Dlouhodoby pohyb cen akcii tzn. dlouhodoby
trend

o Amplituda cenového cyklu na zaklade mesicnich
udaju






Cyklus cen akcii

Index S & P 500
Sledované obdobi: 1871 — 1986

V obdobi 1871 — 1949

o 12 podstatnych vykyvu
o Primérné o 38 %

V obdobi 1949 — 1970
0 6 podstatnych vykyvu
o Primérné o 18 %

Tzv. zhoupnuti cen

Rok 1973 - 1974
o Jediny pokles
0 043 %






Celkovy vynos

S & P 500
V obdobi 1926 — 1984
V pripade 19 let z 59

2 Vynosnost indexu S & P 500 zaporna
Méreno od pocatku do konce roku

Vynosnost indexu S & P 500 za 59 let

a 7,8 %

Vynosnost akcii v indexu v obdobi 20 let pouze 11
vysSi nez vynosnost pokladniCnich poukazek.

Slozena urokova mira zhodnoceni akcii rok 1965 —
1984

a0 3,3 % p.a.






Hypotéza ucinnosti trhu

Slaba forma efektivity trhu
Polosilna forma efektivity trhu
Silna forma efektivity trhu



Rozsah a hranice rozboru cennych papira

Predpovedi ve vztahu k:
o Narodnimu hospodarstvi
o Trhum akcii a dluhopisim
o Trznim sektorum

o Prumyslovym odvétvim

o Jednotlivym spoleCnostem



Faktory ovliviiujici prodeje a zisky GM

Hospodarsky trend

o Rust HDP v USA i v zahraniCi

o Uroven nezaméstnanosti

o Trendy spotiebitelskych uspor i pujéek
o Uroven nakupnich pland spotfebiteld

o Trendy v oblasti vydaje na nakup zbozi
dlouhodobé spotreby

0 Zmeény ve zdaneni
o Urokova mira a dostupnost uvér(



Faktory ovliviiujici prodeje a zisky GM

Automobilovy prumysl

o Stupen zralosti odveétvi

o Omezeni dovozu zahraniénich automobilu
o Dostupnost a cena pohonnych hmot

o Vzestup cen automobilu ve vztahu k inflaci
o Uroveri cen ojetych automobild
d

Prumeérné stafi pouzivanych automobilu a odhad
cyklu jejich nahrad
o trendy nakladu na suroviny a pracovni silu



Faktory ovliviiujici prodeje a zisky GM

Specifickeé vlastnosti spolecnosti

o Zpestreni sortimentu o vyrobky neautomobiloveho
charakteru

o Zavadéni novych vyrobku
o Trend rentabllity
o Naklady na odpisy a strojni zarizeni



Cisté trzby z prodeje

96.371.700

Vyrobni naklady 81.654.600
Ostatni naklady 4.294.200
Odpisy 6.208.500
Celkové provozni naklady 92.157.300
Provozni prijem 4.214.000
Dcefiné spoleCnosti 1.008.000
Prijaté uroky 1.328.300
Ostatni prijmy 143.600
Prijmy celkem 6.694.300
Uroky a jiné naklady 1.065.000
Prijem pred zdanénim 5.629.300
Dan 1.630.300
Cisty pfijem 3.999.000
Uroky upravené v souvislosti s dan. 689.100
Vyrovnanim

Cisty zisk z celkového kapitalu 4.688.100




Meftitka rentability

Provozni prijem vs. Cisty prijem

Obrat kapitalu (2,7)

Pomer Cistého zisku z celkového kapitalu
vuci prodejum

o Ziskova marze (4,9 %)

Rentabilita celkového kapitalu (13,2 %)
Rentabilita vlastniho kapitalu (15 %)



Meftitka rentability

Celosvétovy prodej vyrobku GM vzrostl 0 13 %
Domaci prodeje

o 77 % vesSkerych pfijmu

o 91 % Cistého zisku

Pokles Cistého zisku 0 2 % v porovnani s urovni

predchoziho roku pfi objemovém vzrustu byl
odrazem narustu konkurence v odvétvi

Vzrust nakladu pak byl odrazem instalace novych
automatizovanych systému a zvySenim efektivnosti
vyroby



'GM rok 2009

= http://moneycentral.msn.com/companyreport
?symbol=MTLQQ
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Deékujt za pozornost




