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Ekonomické metody typu I-O

Sessn A u
metoda | predpoklady pro pouziti zakladni princip obory pouziti

vybérovafizenis presné

A el T asamans " dofinovanym predmétem > posouzeni finanéni proveditelnosti a
Y navratnosti zaméru;
srovnateinostiokuvystupi  Joanotkvgstopu esp podil otugenschhedin) dopravni » posouzeni vlivu realizace zaméru na

nebo vysledku (Ize definovat vystupunajednotku infrastruktura (pocet P4 .
ve stejnych jednotkach) nakladi, zohlediiuje pouze prepravenych osob, ttkm sp0|ecnOSt
kvantitativnirozmér v nakl.dopravé), apod

> vyhodnoceni a vybér vananty projektu
nutnostzohlednitkvalitu yypoéetms'?mychnékladﬁna nebo alternatlvr"Ch m

jednotku uziteénosti
(kombinace kvantitativniho a
kvalitativniho rozméru)

vystupl, moznostpfiradit
vahy

zdravotnictvi (QALY)

> rozhodnuti, zda projekt bude realizovan
soukromym nebo verejnym sektorem;
pfirazenivah jednotlivym technicka adopravni

nakladimavynosimformou ;1 it PRIl e, > analyza rizik a citlivosti (zavislosti).

moznostpenézniho ocenéni  jejich penézniho ocenéni, Pog ok e
jednotlivychnaklada a zohlednéni éasového RO .
P’ o - vystavba pramyslovych zén),
vynosu aspektu, zahrnutivéech . lové (industridini
dotéenych skupin do Z;‘“rgys oyslindtstialnl)
hodnoceni y

Zakladni struktura CBA Zakladni principy CBA

> finanéni analyza jako veSkeré cash-flow

> finanéni analyza — vztaZena k subjektu spojené s nositelem projektu;

nositele projektu, vyznam predevsim v > ekonomicka analyza jako souhrn
s G penézZnich a nepenéznich toku
vznikajicich v souvislosti s projektem v

> ekonomicka analyza — poméfuje jeho ekonomickém prostiedi:

S ETPDEEEIET ElER)) & Ve > identifikace a kvantifikace (ocen&ni)
pro!ektu, |dent|f|kthJe dopady realizace nakladi a vynost, tj. vyjadreni vech
projektu na spolecnost. dopadl v penéznich jednotkach;

> zohlednéni vlivu €asu.




Rozhodovaci proces

na zakladé vysledkii CBA

ldentifikace CF

(priristkova metoda)
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Pramen: Belli, P. (2001)
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Problém ¢asu a diskontovani Zakladni ukazatele

> rast cenové hladiny; > Cista souasna hodnota (NPV);

> index Cisté soucasné hodnoty (NPV /1);
> vnitfni mira vynosnosti (IRR);

> doba navratnosti;

> benefit / cost ratio (B / C ratio).

> Casova preference;
> alternativni naklady kapitalu.

diskontni faktor = ————
1+n'

Zavislost NPV na diskontni sazbeé

4 cista soucasna
hodnota (NPV)

Cista souc¢asna hodnota

5 cash flow,

diskontni sazba (r)

je-liNPV < 0, projekt neni pfij 8 0
je-liNPV = 0, hrani¢ni hodnota.

uuz\




Vnitfni mira vynosnosti

Z“: cash flow,

“~ (1+IRR)'

je-li IRR >, projekt je pfij
Je-li IRR <, projekt neni pfijatelny;
je-li IRR = r, hrani¢ni hodnota.

Index NPV/I

Z”: cash flow,
@+r)

Index NPV /| =———
invest. vydaje,

je-li NPV/1 > 0, projekt je piijatelny;
je-li NPV/1 <0, projekt neni prijatelny;
je-li NPV/1 = 0, hrani¢ni hodnota.

Staticka doba navratnosti

4 Gisté vynosy

inv.f.

provozni fize

—

projekt 2
projekt 1

L7

\ R

.- projekt 3

Eas (1)

Vybér projekta v zavislosti na NPV

¢ista soucasna
hodnota (NPV)

\
\ projekt2

diskontni sazba (r)

Doba navratnosti

iéisté cash flow,
d+r)

>0 ; kden je neznamou

Z isté cash flow, 2 0 ; kde n je neznamou
t=0

je-lin < dobahodnoceni, projekt je p
je-lin > dobahodnoceni, projekt neni piije
je-lin = dobahodnoceni, hrani¢ni hodnota.

Dynamicka doba navratnosti

¢isté vynosy (diskontované, nediskontované)

provozni fize

..................... nediskontované CF

liskontované CF

(stat.) d (dynam.) cas ()




Benefit/Cost ratio

> efektivnost projektu jako investice X mira
navratnosti vlozeného kapitalu;

> analyza investi¢nich potfeb;
> plan vicezdrojového financovani;
> kalkulace finan¢niho cash-flow projektu;

. e > sestaveni dynamického modelu a
je-li B/C > 1, projekt je pt

je-li B/C < 1, projekt nen prijatelny interpretace vysledk( (analyza nakladi
je-li B/C = 1, hrani¢ni hodnota.

" let a e At amalhrs a i Y- actidint wnrdala
Struxiura financni analyzy Celkové Investicni vydaje
rok hodnoceni 1 2 3 4 5 6 7 8
pozemky, budovy 400
T Colkove T ostion] naklady 5. lodnocent investice zatizeni, nové / pouZité 200 600
licence, patenty 150
ostatni pfedvyrob.naklady 50
[2. Provozni cash-flow Investi¢ni naklady (A) 600 | 600 | 200 0 0 0 0 0
Odchylky v prov.kap. (B) 85 -10 20 0 0 0 0 0
3. Analyza zdroju financovini 6. Hodneceni vlozeného kap.
Y vymeéna zafizeni s krat.ziv. 200
T edrBitelnost zistatkova hodnota -550
- - Ostatni invest. poloZky (C) 200 -550
Inv.niklady celkem (A+B+C) 685| 590 | 220 0| 200 0 0] -550
f:)"‘l', _ z (,‘ =k &
Cisté provozni Cash-flow L . >
afling e leun 4 Clsie provoznl Casn-rlow
(redlng ceny roku 1) % ’

nominalni ceny)

golghoduocent 1 2 9 & 2 ® U & rok hodnoceni 1 2 @ 4 5 6 7 8
nékup materialu 250 | 420 | 420| 420| 420| 420] 420 HPTSETR T AR R R AR AR
mzdoveiniklady L5071 250882 0/l[S250] 2+ D1 W 250 T 20 ‘mzdové niklady 134 265| 273| 281| 290 299 | 307
energie 0 5 S O/ S 0 S 507 50 S 60 energie 72| 85| 87| 90| 93| 9| 98
administrativ., udrzba 20 50 50 50 50 50 50 5 S v Gdrb 21 53 o5 6 ) 50 51

Provozni naklady 0| 470| 800| 800| 800| 800| 800| 800 isatly., 4208
Provozni niklady 0| 484| 849 874| 900| 927 | 955| 984
zbyiprodukt/y S0| 280| 260 260| 260 260 280 trzby produkt A 52| 207| 306| 315| 325| 334| 344
tr7by produkt B 9207320 1 MR 20T1 88320 IR S201 MR320 trzby produkt B 0| 339| 350 360| 371 382| 394
by produkie 0012601112601 82607 26071 S8200T| 8250 trzby produkt C 103| 207 306 315| 325 334| 344
Triby z provozu 0| 150| 880} 880| 880 880 880 880 Triby z provozu 0| 155| 934] 962 9901020 1051|1082
Cisté provozni CF (redl.) 0| -320 80 80 80 80 80 80 Cisté provozni CF (nomy) 0 330 a5 a7 ) 3 % 98




Tabulka zdroji financovani

rok hodnoceni 1 2 3 4 5 6 7 8
mistni Grovei 150
regiondlni roven 150
néarodni roveit 300
grant EU 700
Veiejné granty celkem 600 0| 700 0 0 0 0 0
komeréni avéry 200

dluhopisy, obligace
zvyhodnéné uvéry (EIB,..)

Niavratné zdroje celkem 0| 200 0 0 0 0 0 0
vlastni zdroje 200 | 700

Vlastni zdroje celkem 200 | 700 0 0 0 0 0 0

Zdroje financovani celkem 800 | 900 700 0 0 0 0 0

Efekiivnost pro
jako investice

rok hodnoceni 1 2 3 4 5 6 7 8

investi¢ni naklady (A) 600 600 200

odchylky v prov.kap.(B) 85 -10 20

ostatni invest. polozky (C) 200 -550
Investi¢ni naklady celkem 685 | 590 | 220 0| 200 0 0| -550

provozni néklady 470| 800 | 800 | 800 | 800| 800| 800

trzby z provozu 150 | 880 | 880 | 880| 880 | 880 | 880
Cisté provozni cash-flow 0| -320 80 80 80 80 80 80
Cisté cash-flow -685 | -910 | -140 80| -120 80 80| 630

FIRRc: | -13% FNPVc: | -1084 ENPV(/I: | -0,78

Struktura socio-ekonomické analyzy

| 1. Identifikace ckonomického prostredi l

I
| 2. Analyza dotenych subjekti ‘
&
| 3. Identifikace nakladi a vynosu (dopadii) ‘
74 N
4a. Rektifikace trznich cen ‘ E | 4.b. Ocenéni nehmotnych polozek
& &

| 5. Vyhodnoceni ekonomickych dopadi investice ‘

Einanénf udrditelnast nraiekt
Finanéni udrzitelnost projektu
rok hodnoceni 1 2 8] 4 5 6 7 8
investi¢ni naklady (A) 600 | 600 | 200
odchylky v prov.kap.(B) 85 -10 20
ostatni invest. polozky (C) 200 -550
Investi¢ni naklady celkem 685| 590 | 220 0] 200 0 0| -550
provozni naklady (nomin.) 0| 484| 849 | 874| 900 | 927 | 955| 984
trzby z provozu (nomin.) 0| 155| 934| 962 | 9901020 1051|1082
Cisté provozni cash-flow 0| -329 85 88 90 93 96 98
vlastni zdroje 200 | 700
poskytnuté dotace nar.zd. 600
poskytnuté dotace EU 700
piijaté uvéry, pujcky 200
splatky uvérd, uroky 42 42 42 42 42 42
Financovani celkem 800 | 900 658 -42 -42 -42 -42 -42
Celkové fin.cash-flow 15| -19] 523 46 | -152 51 54| 606
K ¢ celk.f.cash-f. 115 96 619 | 665 513 | 564 | 618|1224
i &4 =) w1 Samrict le = e 10 <
Mira navratnostl vloZeného kapitalu
rok hodnoceni 1 2 3 4 5 6 7 8
investiéni naklady (A) 600 | 600 | 200
odchylky v prov.kap.(B) 85| -10 20
ostatni invest. polozky (C) 200 -550
Investi¢ni naklady celkem 685| 590 | 220 0] 200 0 0| -550
provozni néklady 470 | 800 | 800 | 800 | 800 | 800| 800
trzby z provozu 150 | 880 | 880| 880 | 880| 880 880
Cisté provozni cash-flow 0] -320 80 80 80 80 80 80
poskytnuté dotace nér.zd. 600
poskytnuté dotace EU 700
piijaté tvéry, pijeky 200
splatky veérd, uroky 42 42 42 42 42 42
Saldo financovani celkem 600 | 200| 658| -42| -42| -42| -42| -42
Finanéni cash-flow projektu -85| -710| 518 38| -162 38 38| 588
FIRRk: | 8 % ENPVk: | 80 FNPV/I: | 0,06

Analyza ovlivnénycl

skupin

nositelé vysledkii projektu

pocet (odhad)

predpokladané vlivy a dopady

mistni obyvatelé

3.500 osob

sniZeni intenzity silni¢ni dopravy v obci 0 60 %
(tj. z 5.000 vozidel/den na 2.000 voz./den)
sniZeni po¢tu dopravnich nehod v obci 0 80 %
(tj. celk. po&tu 126 / rok na 25 nehod / rok)
snizeni hladiny hluku v obci

snizeni emisi z exhalaci silni¢ni dopravy,

osobni a nakladni
doprava

4.000
vozidel / den

snizeni dopravnich naklada
zkraceni dopravni doby
zvySeni bezpecnosti

obyvatelé piimo dotceni
vystavbou

180 osob

zvy3eni dopravy v tésné blizkosti obydli

(tj. z 0 vozidel/den na 4.000 voz./den)
zvySeni hluénosti, zvySeni emisi

snizeni ceny nemovitosti (37 RD, 15 byt

V panelovém domé, 4 rekreacni nemovitosti)

mistni podniky a MSP

25 MSP

zlepSeni dopravni obsluznosti v obci
snizeni po¢tu potencionélnich zakaznikt
odklonem dopravy




skupina metod

princip pouziti

kontingentni ocefiovaci metody

ovlivnénych skupin

piimé dotazovani reprezentativniho vzorku

trzni metody (odhalené preference)

(nahradnich) trhi

ocenéni prostiednictvim souvisejicich

metody

pouziti sekundarnich zdroju dat, expertni

pouziti externich zdroju dat (statistik) nebo
expertnich posouzeni

metoda

princip

vyhody/nevyhody

oblast pouZiti

ochota platit

sociologicky priizkum
vedouci ke stanoveni
hypot. ochoty platit za
poskytnuti hodn. statki

+ aktivni Gcast dotCenych
skupin na hodnoceni
- Gasové narocné,

st na piijm. situaci

Zivotni prostiedi,
cestovni ruch, obanska
vybavenost, doprava,
Skolstvi, zdravotnictvi

Kontingentni
oceiovini

ochota prijimat
kompenzace

sociologicky priizkum,
stanoveni ochoty pijimat
kompenzace za piijeti
negativnich dopad

+ aktivni Gcast dotCenych
skupin na hodnoceni

- Gasté prehanéni
(neredlné pozadavky)

Zivotni prostredi,
doprava, zdravotnictvi

metoda analog.

ocenéni s vyuzitim ceny
na analogickém trhu

+ snadné stanoveni ceny
- nutna existence SOUV.

obéanské vybavenost,
skolstvi, zdravotnictvi,

met.defenzivnich
nékladit

vynalozenych na
zabranéni dopadii (jako
dolni hranice niklad)

trhi (Zerny trh, v zahrani¢i,..) | trhu, &asto dochdzi k &as, hodnota Zivota
5 srov. nesrovnatelného®
s ocenéni s vyuzitim + snadné stanoveni ceny | Zivotni prostredi,
% | hedonické cenovych zmén na - nutné o&isténi o vlivy doprava, obtanska
£ | ocefiovani ovlivnénych trzich, napt. | ostatnich faktord vybavenost, skolstvi,
% nemovitosti nebo prace
= kalkulace soukromjch | + stanoveni nikladina | cestovni ruch, kulturng-
% | met. h | nikladi zenjchna | zikladé stat.ndvstavnika censka zafizeni,
S | ndkladd cestu za danymi cily - nutné o&isténi vlivi Zivotni prosti. (pfirodni
E ostatnich atraktivit v reg. | rezervace, apod.)
2 , ey . n n ry - < - o
E kalkulace nakladi + Casto jasné souvislosti, | Zivotni prostredi, doprava

lehce interpretovatelné
- obtizné zjidtovani dat,
podhodn. neg dopadii

vyuziti sekund.
zdroju dat

expert.met.

vyuziti shromézdénych
dat ve statistikach,
expertni posouzeni

+ snadny zdroj dat,
moznost srovn. projekti
- nutnost zohlednéni
konkrétnich podminck

bez prevazujici oblasti
pouziti

oblast realizace projektu ekonomické naklady a vynosy zpisob méFeni
doprava a dopravn dasa jeho uspor; _ _ analo' ické trhy (prace)
5 7 uspora dopravnich nakladi plug-in
infrastruktura (vystavba - o 5
zvySeni bezpecnosti dopravy plug-in

obchvatu, mostu, apod.)

dopady na Zivotni prostredi

defenzivni nakl., plug-in

technicka infrastruktura a
ochrana ZP (tech. sit&,
hospodaieni s odpady, apod.)

uspory nakladii na alt.zdroje

analog.trhy, plug-in

dopady na Zivotni prostredi

anal.trhy (COy)

rozvoj hospodaiské aktivity

infrastruktura pro rozvoj
podnikani (vystavba
pramyslovych zon, podnik.
inkubatort, apod.)

rozvoj zaméstnanosti

zvyseni hospodaiské aktivity

naruseni pravidel volného trhu

dopady na Zivotni prostredi

infrastruktura pro volno-¢asové

moznost traveni volného Casu

ochota platit

aktivity (vistavba kulturnich a | 2CYence patologickjchjevi | plug-in _ i
o e Uspora ¢asu analogické trhy (prace)
sportovnich zafizeni, apod.) F— - — — £
snizeni dopravnich nékladi plug-in

cestovni ruch (rekonstrukce

vznik novych atraktivit

ochota platit, metoda
cestovnich nakladi

rozvoj hospodaiské aktivit lug-in
fraduiavbaliozhleday:ianody) rozvoj zanféstnanosti glug-in
dopady na Zivotni prostredi plug-in

e N @ ) icled
90Cl0-2L0nornflc«Le
p o e e et
hodnoceni projekiu
doba hodnoceni cf. 1 2 Bl 4 5 6 7 8
celkové invest.nakl. | 0,9 617 531 198 0 180 0 0| -495
celkové provoz.nékl | 0,8 376 640 640 640 640 640 640
celkové trzby 0,8 120 | 804 | 804 | 804 | 804 | 804 804
Cisté CF po konverzi 617| -787| -34| 164| -16| 164| 164 | 659
Fiskalni opravky 0 0 0 0 0 0 0
negativni dopady 0| 100| 100 | 100 | 100 | 100| 100
El ické naklady 0 0 100 100 100 100 100 100
poz.vliv na ZP 0| 300| 300| 300/ 300| 300| 300
El ické vynosy 0 0| 300| 300| 300 | 300 300 300
Ek. cash-flow -617 | -787| 166| 364 | 184 | 364 | 364 | 859
EIRR: ‘ 11% ENPV: | 398 ENPVI/I: | 0,32

Analyza citlivosti

> analyza citlivosti (identifikace kritickych

proménnych, faktory ovliviiujici FA a EA)
> analyza bodu zvratu (objem produkce, pfi
kterém je dosahovano nulového zisku).

Ke T-pQ

CN=VN+EN

o TN=b4Q

produkee (Q)




