BAYESIANSKA ANALYZA — ORGANIZACE PREDMETU
PODZIM 2011

Tento dokument obsahuje zdkladni informace tykajici se ndplné a organizace pfedmétu
Bayesianska analyza pro podzimni semestr 2011. Dopliikem je i kratky text na téma
zpracovani empirického projektu a hledani dat.

Organizace predmétu

Zakladni literatura a ucebni materialy

Studijni materialy jsou dostupné prostiednictvim Informacniho systémy. Podkladovy
materidl Bayesidnskd ekonometrie vychdzi svou strukturou i obsahem zcela z uceb-
nice Garyho Koopa Bayesian econometrics. Jedna se tak o neoficidlni cesky predklad
této skvelé ucebnice (neni jeSté kompletni a prazdnd mista, zejména piiklady, budou
v pribéhu semestru dle moznosti dopliiovdna). Jako studijn{ literaturu 1ze vyuZzit kaz-
dopadné i dalsi publikace vénované bayesidnské analyze (staci navstivit nasi bohatou
knihovnu).

Prednasky

Orienta¢ni struktura pfedndsek je uvedena niZe. Nicméné podle ¢asovych moZnosti
miZe byt v kone¢né fazi upravena.

1. Principy a pojmy bayesidnské ekonometrie.
2. NLRM s ptirozené konjugovanou apriorni hustotou.
3. NLRM s jinou apriorni hustotou.
4. Nelinedrn{ regresni model.
5. LRM s obecnou kovarianéni matici.
6. LRM s panelovymi daty.
7. Uvod do ¢asovych fad.
8. Modely kvalitativnich a omezenych proménnych.
9. Flexibilni modely.
10. Dalsi néstroje a techniky bayesidnské ekonometrie.

Dle moZnosti budou prezentace vystaveny ve studijnich materidlech obvykle nejpozdéji
den pted prednaskou.



Organizace cviceni

Utast na cviGeni je povinnd, je povolena jedna neomluvené absence, pfi prekroeni
mizZe byt zadan dodate¢ny kol k dopracovani. Cvi¢eni probihaji v poéitatovych uceb-
ndch. PouZivanym ekonometrickym softwarem je Matlab. Dotace cvicen{ je jedno cvi-
Ceni tydne, tudiZ o to vice se nabizi moznost travit ¢as hratkami s Maltabem v klidu
domova.

Ukonceni predmétu

vy 2

Podminkou tspésného ukonceni pfedmétu je odpovidajici aktivni Gicast na cvicenich
(price na domdcich dkolech) a zejména pak zpracovani zdvérecného semestrdlniho
projektu, ktery bude mit podobu védeckého Clanku, a jeho vefejné obhdjeni. Obé Casti
zavérecného hodnoceni jsou bodové ohodnoceny v poméru 30 : 70. Maximalni pocet
bodu je 100. Celkové hodnoceni predmétu odpovida nasledujici tabulce.

Tabulka 1: Zavérecné hodnoceni

Hodnoceni Pocet bodi

A 91-100
81-90
71-80
61-70
51-60
0-50

MmO QW

Semestralni projekt a jeho obhajoba

Podstatou semestrdlniho projektu je prokdzat praktické zvladnuti technik bayesovské
ekonometrické analyzy. Néplni projektu by mélo byt empirické feSeni problému dle
svého zdjmu s vyuZzitim ekonometrickych ndstroji (alternativné lze zvolit i téma tyka-
jici se né¢jaké zajimavé bayesianské metody, techniky ¢i diagnostiky s pfislusnou prak-
tickou aplikaci na redlnyych ¢i simulovanych datech). Problém miZe pokryvat napf.
téma feSené v zamyslené diplomové praci. Na tomto zdklad€ je potfeba obstarat si od-
povidajici empiricka data (z vefejnych zdrojti nebo tfeba i z vlastnich prizkumi apod.).
Vysledkem pak bude zavérecna empirickd zprava, pojedndvajici o feSené problematice,
pouzitych ekonometrickych metodéach a ziskanych vysledcich, kterd bude spliiovat ves-
keré akademické standardy kladené na védecky clanek. Clanek by nemél piesdhnout
deset stran (vCetné grafi, tabulek, seznamu literatury), v odtivodnénych pfipadech vsak
miZe byt tento rozsah piekrocen. Clanek spolu s piisluinymi soubory vzniklymi v sou-
vislosti s pocitacovym zpracovanim dat by mély byt odevzdany (prostfednictvim ISu —
Odevzdavarna nebo mailem) nejméné den pred zvolenym terminem zkousky. Je zva-
Zovéna forma jediného terminu s hromadnou obhajobou. Zavéreény projekt muze byt



zpracovan samostatné nebo ve skupiné az tii spoluautorti. Jeho obhajoba bude probihat
v terminu ve zkouskovém obdobi.
Bodové lze tedy poZadavky na projekt shrnout nasledovné:

e Ramcova struktura a dprava projektu:

— Projekt by mél mit podobu ¢lanek do ¢asopisu To znamend, Ze jeho soucasti
by mél byt i kratky abstrakt a nemél by postrddat citace a seznam pouZité
literatury.

— Uvod — obsahuje popis feseného problému, konkretizaci ptipadnych hypo-
tézy Ci otdzek, na které se snazi nalézt odpovéd’. Podle povahy problému je
Zadouci uvést, jak se k danému problému stavi jin{ autofi a z ceho vychaz{
autofi projektu a je-li tam néjaky vlastni originalni pfistup ¢i pohled na véc.

— Nemél by byt opomenut zdroj dat pro empirickou analyzu, popis modelu,
piipadné modeld pro porovndni, je-li nutné nebo zddouci.

— Rovnéz je tfeba nezapomenout uvést odkazy na pripadné pouzité toolboxy,
pokud nejsou soucasti vlastnich skriptli, soucdsti odevzdan{ projektu je i
funkéni programovy kéd se v§emi podpturnymi funkcemi (nejsou-li sou-
¢asti néjakého dostupného toolboxu).

— Zavér — obsahuje souhrn dosazenych poznatkd a analyz, ¢eho tedy bylo
dosaZeno a v ¢em je hlavni pfinos.

e Model — linedrni nebo nelinedrni regresni model (staci jednorovnicovy), moz-
nost i jinych typd modeli — state space modely (modely ¢asovych fad), modely
pro panelové data apod. (invenci se meze nekladou, Ize se inspirovat pivodnimi
¢lanky a zavisi na povaze feSeného problému).

e Pouzité techniky:

— MCMC algoritmy - Gibbsuv vzorkovac, Metropolis-Hastings, importance
sampling nebo obdobné techniky (mozna inspirace ptivodnimi ¢lanky nebo
samostatné studium).

— Bayesovska analyza — odhad, predikce, porovnani modeli (testovani hypo-
téz) - dle feSeného problému, opét moznd inspirace néjakym tim ¢lankem,
empirické ilustrace z Koopa.

— V piipadé nouze (plati pro skupinu o maximdlné jedné osoby) je mozZno
pouZit i model (a problém) feseny v ucebnicich ¢i ¢lancich technikami kla-
sické ekonometrie, tzn. ,,vyfeSit bayesovsky“ a porovnat v ¢em je tento
pristup lepsi ¢i co pfindsi nového.

e Tabulky, grafy — dle potfeby a tcelnosti (vykresleni margindlnich hustot, tabulka

posteriornich charakteristik, diagnostiky).

Hodnoti se origindlnost projektu a jeho estetické zpracovdni, pouZitd vlastni in-
vence a samoziejmé i splnéni vySe vypsanych pozadavki. V piipadé problému ne-
vahejte se véasnymi konzultacemi. Nékteré projekty minulych let budou pro ukdzku



vystaveny. Pro inspiraci, jak psat védecky clanek, mohou slouZit tipy, které sepsal John
H. Cochrane. Pokud chcete, aby vas projekt vypadal vizudlng€ dobte, doporucuji opus-
tit Word a vénovat hodinku €asu studiu prace v typografickém systému IKTEX(jedna
se o jednordzovou investici s velkymi vynosy v budoucnu). Dobrou distribuci tohoto
néstroje MikTzX. Péknych vysledkt miizete dosahout i s nastrojem Lyx, ktery vyuziva
vyhod IATEXu a ovladani je podobné jako ve Wordu. Vse potfebné (manudly, privodce,
apod.) 1ze snadno nalézt pomoci Googlu.

Jak zpracovat empiricky projekt?

V této Casti se zamefime na uZiteCné poznatky tykajici se prace na projektu, ktery vy-
chdzi z vlastniho empirického vyzkumu ¢i analyzy. Poznatky v této ptiloze jsou uplat-
nitelné nejen pro semestralni projekty ve $kole, ale urcité jsou vyuzitelné i pro praci na
vétsich projektech ¢i vyzkumnych tikolech, jejichZ vysledkem miZe byt ¢lanek Ci série
¢lanku v renomovanych odbornych Casopisech nebo néjaky druh zavérecné zpravy pro
potieby manaZerského rozhodovéani v rdmci néjakého projektu na podnikové drovni.
Budeme-li tedy hovorit o odborné praci, mize tim byt myslen ¢lanek, working paper,
vyzkumnou zpravu nebo jakykoli dal§i dokument typu odborné studie, pojedndvajici o
vysledcich (a postupu) néjaké védecké prace s empirickym obsahem o néjz se chceme
podélit.

Pfedchozi kapitoly se zabyvaly (mimo jiné) problematikou formulace ekonomet-
rického modelu, jeho odhadem adekvatnimi technikami, interpretaci vysledki, testo-
vanim ekonomickych hypotéz a dalS$imi aspekty, které jsou s tifm v§im spojeny. Speci-
fikace modelu, vybér odhadové metody a ziskani vhodnych dat je soucasti jakéhokoliv
ekonometrického vyzkumného projektu. Zaméiime se tedy na problematiku vybéru
vhodného tématu vyzkumného projektu, na zdkladni soucdsti vyzkumné zpravy a v
piiloze pak nakousneme téma zdroji ekonomickych dat.

Ekonomicky vyzkum muze byt velkym dobrodruzstvim. Nikdy dopfedu nevime,
jaké vysledky ndm prinese ekonometricka analyza dat. Vysledky ndm mohou potvrdit
nase ocekdvani, stejn¢ tak ndm mohou ale prinést prekvapivé vysledky, které standardn{
teorie nepredpoklada a miZe se ndm tak naskytnout jedine¢na pfileZitost pokusit se vy-
svétlit analyzovany problém zcela nové a neotfele. Ekonomicky vyzkum je tak rovnéz
zdrojem zdbavy, nebot’ koho by nepotésilo, objevit vlastnimi silami néco nového a
zajimavého.

Vykumny projekt znamend pfileZitost prozkoumat néjaké dilezité ttéma Ci pro-
blém, ktery nds zajima. Pred tim, nez se vSak Cloveék pusti to vlastniho vyzkumu a
psani piislusné zpravy i ¢lanku, neni od véci vénovat trochu ¢asu dobrému promys-
leni vybéru samotného tématu a problému. Pokud nés tedy néjakd mysSlenka napadne,
je dobré napsat si abstrakt projektu, ve kterém si obvykle clovek utfidi poznatky o tom,
co o problematice vi a v co doufd, Ze mu dany projekt prinese.

Vybér tématu

Vybér dobrého tématu je zdsadni pro uspésné zvladnuti projektu. V dvodu je tieba
poloZit si otdzku: ,,Co mé zajima?*. Zajem o konkrétni téma, které hodlame fesit, je
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hodné dulezity, protoze délat néco, co nas nebavi nebo nezajima, urCité k dobré vy-
konnosti nepfispiva. Zacneme-li tedy pracovat na néjaké zajimavé otazce Ci problému,
obvykle se postupné za¢nou vynofovat dals$i otdzky a problémy, které s ni souvisi.
Tyto mohou pfinést jiny pohled na piivodni téma, nebo pro nds mohou znamenat nové
sméry, které se miZzeme vydat prozkoumavat, a které se nam mohou ukdzat jako jesté
zajimavejsi.

Jiz v ramci nékolika semestra studia ¢lovék obvykle ziska néjakou predstavu o tom,
jaké oblasti ekonomie jej zajimaji vice a jaké méné. Pro kazdého z nds maji speciali-
zované oblasti ekonomie riznou pfitaZlovost, at’ jiZ jde o oblasti monetdrni ekonomie,
ekonomického rtistu, marketingu, vefejnych financi, finan¢nich trhd, ekonomie price,
enviromentdlni ekonomie, mezinirodniho obchodu apod. Pokud nds néktera z tako-
vych oblasti zajimd, ovS§em nemdame specifickou pfedstavu o tom, kde zacit pfi vybéru
konkrétniho tématu, nenf od véci probrat to s osobou, kterd se v dané oblasti vyzkumu
pohybuje. On ¢i ona budou urcité schopni poskytnout néjakou inspiraci, které nds po-
sune déle a urcité doporuc¢i vhodnou literaturu (monografie, ¢lanky, working papers),
kterou nebude od véci si procist. Mohou nam stejné tak doporucit vhodné odborné
Casopisy, ktery publikuje ¢lanky aplikovaného vyzkumu v dané oblasti. Pokud mame
vybranu oblast problémi, které nds zajimaji, mizeme si prostfednictvim nékteré z da-
tabdzi ekonomické literatury (napf. EBSCOhost, EconLit, ProQuest, JSTOR) projit
seznam ¢lankl k danému tématu. Kazdy ¢lanek byva doprovézen tzv. JEL klasifikac{
(podle Journal od Economic Literature), coZ je klasifikacni schéma, podle néhoz jsou
veelku prehlednym zpisobem od sebe ,,oddéleny* ¢lanky rdznych oblasti ekonomie.

Jakmile mame alespon ramcové nalezeny problém, na kterém chceme pracovat, je
tfeba vyftesit otdzku dat. Pfi zpracovani semestrdlniho projektu (v rdmci jednosemest-
rdlniho kurzu) asi ne kaZzdy ma dostatek ¢asu pro sbér vlastnich dat, které by v projektu
vyuzil. V takovémto pripadé je potfeba hledat vhodna a dostupnd data vztahujici se
k feSenému problému. I v tomto pfipadé je mozné vyuzit rady a pomoci zkuSenéj-
Sich matadort z fad akademickych pracovniki. V praxi je obvyklé, Ze pfi zpracovani
problémovych otizek ziskdvame data prostfednictvim vlastnich prizkumd, coz mize
zabrat velkou ¢4st ¢asu vymezeného (byt' rdmcové) na jeho zpracovani.

Timto jsme tedy popsali dva aspekty kvalitniho namétu vyzkumu: problém by mél
byt pro nds zajimavy a relevantni data by méla byt dobie dostupnd. Treti aspekt dob-
rého projektu je opét pragmatického rdzu: méli bychom byt schopni tkol dokoncit
ve vymezeném case, coZ v piipadeé semestralniho projektu odpovida zbytku semestru.
Tento Casovy aspekt je Uzce svdzdn nejen s dostupnosti dat. VyZaduje totiZ, abychom
byli dostate¢né obezndmeni s vhodnymi ekonometrickymi postupy pro analyzu dat
a abychom je byli schopni vypocetn¢ implementovat s vyuzitim vhodného software,
pripadné abychom si byli schopni v rozumném ¢asovém horizontu osvojit nutné do-
vednosti jeho vyuZiti. Tato pragmaticka pravidla plati analogicky i pro dalsi typy vy-
zkumnych udkold, lii se jen s ohledem na dostupny cas, piipadné s ohledem na dals{
ndroky pro jejich zpracovdni. Nékteré tkoly s sebou pfindSeji nutnost naucit se vyu-
Zivat specifické softwarové ndstroje, vyvinuté pro feSeni pravé typu tkolu, ktery nas
zajimd. Vétsinou se vyplati vénovat sviij Cas jejich studiu (obvykle byvaji uzivatelsky
privétivé a doprovazené kvalitni dokumentaci), nebot’ piiprava vlastnich technickych
nastroji nemusi byt v nasich sildch.
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Abstrakt

Pokud tedy mame zvolenou problematiku, kterou chceme fesit, je dobrym ndpadem
vytvoreni si stru¢ného abstraktu. To ndim pomizZe usporddat si myslenky a zaméfit se
tak na to skute¢né podstatné, co chceme dé€lat, pfipadné miizeme nase napady konzul-
tovat s vyucujicimi (v piipadé semestralniho projektu) nebo s jinymi odborné zdatnymi
osobami v pfipadé jiného typu projekti a tikoli. Abstrakt by mél byt kratky a nemél by
presdhnout 500 slov. Mél by zahrnovat nasledujici body:

1. stru¢né popsani problému;

2. komentaf k dostupnym informacim (dosavadnim piistuptim) doprovazeny jed-
nou nebo dvéma klicovymi odkazy na literaturu;

3. popis metodiky vyzkumu, kterd zahrnuje

(a) ekonomicky model,

(b) metody ekonometrického odhadu a analyzy,

(c) zdroje dat,

(d) techniky odhadu, testovani hypotéz, piipadné predikce;

4. potencidln{ pfinos vyzkumu.

Je vsak tieba tfeba zddraznit, Ze abstrakt jako takovy se rozsahem mdZze liSit napf. v
pfipadé odborného ¢lanku. Zde by nemél presdhnout 100 slov (coZ se 1isi dle poza-
davkil vydavatele Casopisu) a zaméfuje se na zddraznéni toho, co v nasem pfispévku
fesime, v ¢em jsou nas piistup a vysledky zajimavé, piinosné, a pro¢ vibec tedy stoji
za to si nas ¢lanek precist.

Struktura odborné studie

Odborné zpravy ¢i studie v oblasti ekonomie maji sviij standardni formdt, v ramci
kterého je diskutovan pribéh zpracovani projektu a interpretovany jeho vysledky. Sa-
motnd struktura hodné zavisi na dcelu, k jakému je dand zpréava ¢i studie zpracovavana
(semindrni prace na vysoké Skole, ¢ldnek do odborného Casopisu, podkladova zprava
pro rozhodovéni vedoucich pracovniki ve statni spraveé nebo centralnich bankach, ana-
lytickd zprdava profesiondlnich ekonomili v soukromém sektoru bank, primyslu.). Je
tak samoziejmé logické, Ze ne vSechny niZe uvadéné komponenty musi obsahovat-
napf. Skolni semestralni projekt. Kolik prostoru budeme vénovat tomu ¢i onomu bodu
zavisi jen a jen na nds. Sami musime rozhodnout, co v naSem projektu pokldddme za
zdsadni a nejzajimavéjsi a cemu tedy budeme vénovat nejvetsi prostor. Jednotlivé Casti
jsou tedy néasledujici:

1. Uvodni predstavent problému: Vétsina zprav a piispévki zadind struénym pred-
stavenim toho, jaké otdzky jsou feSeny, co nds k jejich feSeni vedlo a shrnuje
dosazend empirick4 zjisténi. Uvod by mél byt vétsinou psan jednoduchym, ,ne-
technickym‘ jazykem s minimem odbornych ekonomickcyh a statistickych vy-
razi. I laicky ¢tendr by tak mél obecné pochopit problém a ziskané zavéry, které



jsou v projektu ¢i prispévku feseny. Pokud se jednd napf. o odborny ¢lanek, tak
prave zde je nejlepsi prilezitost k tomu, vyzdvihnout originalitu a pfinos naseho
¢lanku, tedy ¢im je zajimavy a pro¢ ma cenu ho viibec Cist. Neni od véci pre-
hledné predstavit i obsah jednotlivych ¢asti zpravy.

. Prehled literatury: Tato ¢4st pfedstavuje stru¢né a vystiZzné zhrnuti relevantni
literatury v oblasti vyzkumu, kterou jsme si zvolili. Soucasti je popis toho, co
bylo v dané oblasti jiZ vyzkoumadnoi a vysvétleni toho, jak naSe prace prispiva
k dosavadnimu stavu poznani. Velmi Zadouci je zde citovat prace jinych, které
byly motivaci pro na§ vyzkum. To vSe opét ve stru¢né podobg. Nenfi vSak tieba
predstavovat prehled veskeré literatury, kterd se k danému tématu vztahuje.

. Ekonomicky model: Pokud se jedna o akademicky pfispévek s né¢jakym formal-
nim toeretickym modelem, pak je jeho popis obsaZen v této Casti. Pro zpravy
typu “policy reports” je v této Casti spiSe prostor pro detailnéjsi popsani ekono-
mickych a instituciondlnich otdzek feSenych v této praci. Tato Cast je obvykle
¢asti se je mozné zaméfit na posluchace, kteff jsou experty v daném oboru. V této
Casti zpravy je vénovan prostor specifikaci pouzivaného ekonomického modelu a
definovani ekonomickych proménnych. Na tomto misté je tireba deklarovat pied-
poklady modelu a identifikovat hypotézy, které chceme testovat. Ekonomicky
model mize byt mnohdy rozsahly a komplikovany. Nasim tkolem je vysvét-
lit model zcela jasné, a to co nejstruénéj$im a nejjednodussim zptisobem. Neni
tteba pouZivat ryze technického Zargonu. Kde je to mozné, snazme se pouZzivat
jednoduchych a vystiznych pojmi a obratd namisto zbyte¢né komplikovanych
vyrazd. NaSim cilem je ukdzat kvalitu nasich myslenek, nikoli §ifi a rozsah nasi
slovni z4soby.

. Data: Nesmime zapominat na popis dat, které budeme vyuZivat, odkud je Cer-
pame (tedy jejich zdroj) a pfipadnd omezeni pokud jde o jejich dostupnost. Data
by méla byt pokud mozno bez vétsich problémi volné dostupna, aby kdokoliv
mél moZnost replikovat v pripadé zajmu nase vysledky a postupy.

. Ekonometricky model: Tato Cast by se méla vénovat diskuzi nad tim, jak chceme
vyuzit data k analyze ekonomického problému popisovaného v tieti ¢asti. Tato
¢ast se bude liSit v zavislosti na feSeném tématu a v zavislosti na tom, komu
je vas prispévek urcen. Napiiklad zde bude nutné argumentovat, Ze nds v rdmci
studie zajima urcitd regrese a Ze konkrétni proménnd bude vysvétlovand pro-
ménnd a dal$i proménné budou vysvétlujici. Podobné, pokud se budete zajimat
o analyzu makroekonomickych ¢asovych fad, méli bychom zde predstavit im-
plikace ekonomické teorie, Ze urcité proménné jsou kointegrovany a Ze z tohoto
divodu je tfeba provést test kointegrace. Stru¢né feceno, v této Casti je tieba po-
psat a zejména obhdgjit vyuzivané postupy a techniky a zdivodnit jejich volbu.
Neméli bychom opomenout vysvétlit postupy testovani hypotéz a jejich prak-
tické pouziti. Kromé diskuze nad zahrnutim téch ¢i onéch proménnych je dobré
zdtivodnit rovnéZ funkéni podobu modelu, predpoklady pokud jde o ndhodnou
slozku a dalsi pfepdoklady, které uvazujeme. Znaceni by mélo byt co mozna



nejjednodussi a neni dobré zanetadit stranky nasi studie sadhodlouhymi dikazy a
definicemi (samoziejmé za predpokladu, Ze tyto dikazy netvoii jadro nasi prace
a nejsou nasim hlavnim prinosem). Diikazy a definice je dobré dat do technic-
kych ptiloh na zavér dokumentu. VZdy je ale tfeba zvéZzit jejich relevantnost.

6. Empirické vysledky a prislusné zdvéry: Jadrem zpravy ¢i projektu je pravée tato
¢ast. Na tomto misté je Zaddouci popsat dosaZzend empirickd zjiSténi a vysvét-
lit jejich vztah k otdzce Ci otazkam, které fesite. Mé¢la by zde byt obsazena jak
ekonomickd, tak i statistickd interpretace vysledkd. Ekonomickou interpretaci
jsou zde mysleny napf. odhady parametrd nebo zaveéry o kointegraci promén-
nych, a jaky vztah maji tato zji$téni k ekonomické teorii. Statistickd intepretace
zahrnuje vysledky testovani hypotéz, které ukazujf statistickou vyznamnost para-
metrd nebo potvrzeni zvolené délky zpozdéni, vysvétleni pro odstranéni nékteré
z vysvétlujicich proménnych, diskuze nad kvalitou shody modelu s daty atd.
Vétsina téchto informaci je prezentovdna v podobé tabulek a grafd. Neni neob-
vyklé, kdyZ ¢lanky zacinajf jednoduchymi grafy (napf. vykresleni ¢asovych fad
dat) a za nimi ndsleduje tabulka ptisluSnych popisnych statistik (stfedni hodnota,
smérodatnd odchylka, maximdlni a minimélni hodnota, korela¢ni matice). Dalsi
tabulky pak mohou obsahovat vysledky vice formalné;jsi analyzy, jako napt. od-
had parametri modelu, apriorni hustoty, vysledky testd konvergence, intervaly
nejvyssi posteriorni hustoty apod. Kromé predstaveni naSich vlastnich odhadt
parametrd (jejich interpretace a prislusnych testll) je zadouci komentovat vztah
naSich vysledki k vysledkiim (odhadiim) jinych autorti ¢i odhadiim naSich pred-
chozich studii, pokud mozno s pfislusnymi ekonomickymi implikacemi.

7. MozZnd rozsiteni a omezeni studie a zdvér: Vyzkum s sebou obvykle pfindsi fadu
otdzek spojenych s ekonomickym modelem, daty a odhadovymi technikami.
Neni od véci zamyslet nad dal$im vyzkumem s ohledem na dosazené vysledky a
jak se s nim vypofadat. V zavéru by mély byt stru¢né shrnuty problémy, kterymi
se nas prispevek zabyval a urcité by zde neméla chybét hlavni empiricka zjisténi.

8. Podékovdni: Velmi vhodné je v samostatné sekci uvést jména téch osob (védecké
kolegy, spolupracovniky, pfatele apod.), které vyznamné pfispéli k nasemu vy-
zkumu svymi radami ¢i komentafi.

9. Reference: Pred piipadnymi prilohami se nesmi zapomenout na seznam litera-
tury, kterou ve své studii citujeme, a odkaz na datové zdroje, které vyuzivime.

Je dobré zdiraznit jesté né€kolik véci. Prvni z nich je ta, Ze nejsou ,,dobré* a
»spatné* empirické vysledky. Empirické vysledky jsou takové jaké jsou a clovek by tak
nemél byt zklamany, pokud neukazuji to, v co doufal, Ze by ukazovat mély. V ideél-
nim svété prichdzi vyzkumnik s novou teorii a provede empirickou praci, kterd podpoii
tuto novou teorii statisticky vyznamnym zptisobem. Redlny svét je ale ponckud jiny.
V redlném svéteé jsou mnohdy ty proménné, kde bychom ocekavali jejich statistickou
vyznamnost, statisticky nevyznamné. Proménné, které by podle nas mély byt kointe-
grovany, Casto kointegrovany nejsou. Koeficienty, které by mély byt kladné, mohou
byt nékdy zdporné. Takové vysledky jsou dosahovany i v rdmci velmi sofistikovanych
studif. Je tfeba mit na paméti, Ze zjiSténi, Ze n&jaka teorie nepopisuje dobfe realitu, ma



stejnou vahu jako zjisténi, Ze teorie tuto realitu popisuje velmi dobfe. Proto nenf tfeba
zoufat, pokud néjaké takové zdanlivé Spatné vysledky dostaneme. VZdy si ale zkont-
rolujme (a to i v piipadé vysledkd potvrzujicich néjakou teorii), jestli jsme spravnym
zpusobem pouzili adekvétni metody. Rozhodné neni dobry pfistup, néjakym zptisobem
,solichat® s daty ¢i metodami, aby to ,.takiikajic vyslo* (a takovéto pochybné postupy
néjak zatajovat a tvafit se, Ze jsme postupovali korektné).

Empirické vysledky mohou byt mnohdy nejasné a matouci. Jeden statisticky test
mizZe indikovat jednu véc, druhy naopak véc zcela opacnou. Vysvétlujici proménnd v
jedné regresi vyznamnd, mize byt ve druhé nevyznamnd. V takovém pripadé toho opét
mnoho nenadélame, kromé toho, Ze tyto vysledky ve vsi poCestnosti zvétrejnime (tedy
nevybereme si jen jeden, ktery se ndm hodi) a pokusime se v rimci moznosti porozumeét
tomu, pro¢ takovyto konflikt ¢i nejasnost vznikd a jaké muze byt jeho logické vysvét-
leni. Jen ve vyjimecnych piipadech dochdzi k iplnému falSovani vysledkd. Velmi Casté
je vsak pokuseni pouZivat neCestnych postupd, aby ¢lovék mohl ukazat vysledky, které
1ze ekonomicky rozumné ocekdvat. O tom jiz byla fe¢ vySe. Je samozfejmé obvyklé,
7e vyzkumnik provede velky pocet regresi s riznymi vysvétlujicicmi proménnymi. To
je veelku rozumné, protoze Cloveék tak detailnéji analyzuje data z vice thld pohledu.
Ovsem, pokud je pak prezentovan vysledek, ktery podporuje poZadovanou teorii a na-
opak jsou zamlCeny vysledky, které hovoii proti ni, jednd se o imysIné mateni tenare.
Tohoto pokuSeni je tfeba se vZdy vyvarovat. Obecné je tak dobré prezentovat spiSe vy-
sledky vice regresi neZ vybrat jen jeden model a prezentovat pouze tyto jeho vysledky.

Pokud jde o samotnou prezentaci vysledku, dulezitou roli hraje jasnost a struc-
nost. Nikdo nemad zdjem ¢ist dlouhé, Spatné strukturované a rozvlacné zpravy. Dokézat
rozhodnout, co je potieba prezentovat (napr. které testové statistiky z rGznych regresi,
které jsme provedli) a co naopak ne, je hodné vyznamnd dovednost. Do zprivy vy-
berme ty nejdilezitéjsi informace a prezentujme dosazené vysledky Cestné a oteviené.
Neni od véci zkontrolovat si i gramatickou a stylistickou stranku nasi zpravy, protoze
tento druh chyb muzZe zbyteCné srazet kvalitu naseho prispévku. Pravdou je, Ze Clovék,
ktery na néjakém tkolu dlouho pracuje, je do n€j pohrouzen natolik, Ze mu tento druh
chyb pfi proc¢itdni unikd. Ale od toho tu mame fadu ochotnych pfétel, ktef{ si nasi praci
radi pfectou a upozorni na chyby a preklepy, které ndm unikly, pfipadné dodaji nejednu
moudrou radu a komentaf, diky cemuz se jejich jména nepochybné objevi na Cestném
misté€ sekce ,,Podékovani®.

Zdroje dat

K empirické analyze samoziejmé potfebujeme adekvatni data. Otazkou tedy je, kde je
ziskat? Mnoh4 uZiteCnd data, jsou obsahem pfiloh ¢i doprovodnych webovych stranek
ekonometrickych ucebnis. Diky nim si ¢lovék miZe sam provést piislusnou ekonome-
trickou analyzu problému, porovnat ji s feSenim, které nabizi dané ucebnice a osvojit
si tak potfebné pouzivani ekonometrickych technik. VétSina téchto dat je piistupna
skrze webové stranky dopoviazejici tyto ucebnice. Moznosti je vyuZiti datové baze pii-
kladovych dat v gretlu, coz je voln€ dostupny ndstroj pro klasickou ekonometrickou
analyzu, pfipadné je snadno doinstalovatelnd pomoc souborti dostupnych z prisusnych
stranek gretlu. Gretl nabiz{ snadné staZeni i dal$ich datovych zdroji z centrdlnich bank


http://gretl.sourceforge.net/gretl_data.html

a jinych ekonomickcyh instituci, at’ uz jde o data vybranych evropskych zemi ¢i Spoje-
nych sttl. Tato data jsou aktudlni s vét§im ¢i mensim zpozdénim (v fadu mésic ¢i let)
a snadno se miZeme podivat, co v§echno nabizeji. Vyhodou je zde to, Ze si hledanou
fadu ¢i fady miZeme rovnou stdhnout a okamzité s ni v programu pracovat.

Ekonomickd data jsou dostupnd z riznych zdrojd, a asi je t€Zké nabidnout néjaky
obecny komentar k jejich ziskdvani. Opomeneme-li tvorbu vlastnich dat ve smyslu
vlastnich méfeni ¢i dotaznikovych Setfeni, je nejlepSim zdrojem dat internet, ktery na-
bizi fadu relevantnich webovych stranek, ze kterych je mozno potfebnd data ziskat.
ProtoZe je webova sit’ oblasti velmi dynamickou, mohou byt ddle uvddéné informace
jiz zastralé, tudiZ je musime brat zejména z pohledu ndmétd toho, co a kde hledat.

Rada dat je dostupna voln&, mnohd data jsou v§ak zpoplatnéna. Samotné univerzity
¢i univerzitni knihovny obvykle poskytuji svym studentim a zaméstnancim volnym
pristup k Siroké paleté placenych databazi.

Jako prvni zdroj dat bych uvedl stranky statistickych uradi jednotlivych zemi. V
nasem piipadé to je samoziejme Cesky statisticky tifad. Ten nabizi odkazy i na dali{
mezindrodni zdroje dat, kterymi mutZe byt Eurostat, a v rdmci nichZ se bezpochyby
snadno proklikdme k hledanym ddajim. Jako piiklad zahrani¢niho statistického dradu
uved’'me Tatauranga Aotearoa, coZ je maorské oznaceni statistického tifadu Nového
Z¢&landu popripadé statistiky Spojenych narodti. Odkazy na volné dostupné oficialn{
statistiky nabizi napitiklad stranka knihovny University of Auckland.

Bohaté zdroje Cisté ekonomickych dat mizeme najit na strankdch narodnich cen-
tralnich bank a daléich mezindrodnich instituci. Pfikladem mize byt Ceskd narodni
banka, Evropskd centrdlni banka, americky FED a novozélandskd RBNZ. Bohaté, ale
ne zcela volné dostupné, jsou databaze OECD popf. Svétové banky. Zajimava data
nabizi i Statisticka divize Spojenych ndrodu.

Samostatnou kapitolu tvofi riznorodé rozcestniky k dattim. UZiteCn4 je tak ame-
rickd stranka Resources for Economists on the Internet, kterd nabizi ohromné mnozstvi
materialt k celé fadé ekonomickych témat a poskytuje i odkazy k uziteénym datovym
zdrojim. Na této strance muzZete nalézt i odkaz na datovy archiv nékterych ¢asopisa.
Rada Gasopisi totiZz poZaduje od autord, aby svd data v ramci moZnosti ddvala vefej-
nosti k dispozici, tim padem se nabizi skvéld moznost ziskat potfebnd data k zajima-
vym ¢lankim a zkouset si replikovat vysledky. Skvélym prikladem je Journal of Ap-
plied Econometrics Data Archive. Prislu$né podkladové ¢lanky snadno ziskdme skrze
JSTOR ¢i EBSCOhost (pokud k nim ma univerzita samoziejmé predplacen piistup).

Odkazy na volné dostupnd ekonomickd data se hemzi strdnka Economics Network.
Vybran4 historickd data je moZno ziskat pfes stranky Portdlu historické statistiky. Od-
kazy na spoustu asovych fad nabizi Rob Hyndman.

Dals{ strankou s uzite¢nymi odkazy je National Bureau of Economic Research.
Skrze tyto stranky se muZeme dostat na tzv. Penn World Table (opét jsou dostupné
i skrze gretl), které nabizeji makroekonomicka data vice neZ stovky zemi v pribéhu
nékolika desetileti. RovnéZ tak hodné jednotlivych zemi m4 své stranky s velkym
mnoZstvim panelovych dat, kdy probihd kazdym rokem prizkum mezi respondenty.
Ve Spojenych stitech je to Panel Study of Income Dynamics, pro Spojené kralovstvi
je srovnatelnou datovou bazi British Household Panel Survey. Pro ¢eskou republiku je
bohuZel ziskani p¥istupu k tomuto typu dat (které pravideln& provadi Cesky statisticky
urad) z nepochopitelnych diivodl velmi obtizné a fakticky nemozné.

10


http://www.czso.cz/
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/eurostat/home/
http://www.stats.govt.nz/default.htm
http://unstats.un.org/unsd/databases.htm
http://www.offstats.auckland.ac.nz/
http://www.cnb.cz/docs/ARADY/HTML/index.htm
http://www.cnb.cz/docs/ARADY/HTML/index.htm
http://sdw.ecb.europa.eu/home.do
http://research.stlouisfed.org/fred2/
http://www.rbnz.govt.nz/statistics/
http://stats.oecd.org/
http://econ.worldbank.org/
http://unstats.un.org/unsd/default.htm
http://rfe.org/
http://qed.econ.queensu.ca/jae/
http://qed.econ.queensu.ca/jae/
http://www.jstor.org/
http://search.ebscohost.com/
http://www.economicsnetwork.ac.uk/links/data_free.htm
http://www.historicalstatistics.org/
http://www.robjhyndman.com/TSDL/
http://www.nber.org/
http://psidonline.isr.umich.edu/
http://www.iser.essex.ac.uk/survey/bhps/

¢

Pokud jde o ,Ciste” financni data, je situace slozitéjsi. Existuji vynikajici data-
baze cen akcif a informaci o U€etnictvi firem pro velkou fadu spolecnsoti za fadu let,
nicméné tyto databdze jsou dosti ndkladné a ne kazd4 univerzita ¢i fakulta k nim ma
predplacen piistup. Pro Ceskou republiku pfichdzi v tivahu napf. server Patria plus.
Finan¢ni data nabizi i americky FED. Financial Data Finder je vyhledavac dat posky-
tovany Fisher College of Business (Ohio State University). Rada akademiki poskytuje
sva vyuzivand data vefejnosti na svych webovych strankach. Piikladem muzZe byt Ro-
bert Shiller z Yale Univerzity, ktery na své webové strance poskytuje odkazy k riznym
zajimavym finanénim datovym zdrojim. Obecné vSak mtiZeme fict, Ze vénovat néjaky
Cas prohleddvanim webové sit€ miZe byt velmi uzitené.
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http://www.patria.cz/zpravodajstvi/home.html
http://research.stlouisfed.org/fred2/
http://fisher.osu.edu/cgi-bin/DB_Search/db_search.cgi?setup_file=finance.setup.cgi
http://aida.econ.yale.edu/~shiller/index.html

