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Podminky uspésného absolvovani
predmeétu

Literatura
POT

o Do ....vlozit od ISu — Odevzavarna
Skupina podle po€atecniho pismene prijmeni
Témata viz IS — Organizacni pokyny
Dodrzovat zasady akademického psanil!
Zaverecny test
o Vyber odpovedi + otevrené otazky
20 testovych otazek
0 Spravna odpoved +4body
0 Spatna odpovéd -1bod
0 Bez odpovédi 0 bodu

2 otevrené otazky
a2 20 bodu (10 + 10 bodU)




Od semestru podzim 2011 plati pro
vypracovani POT nasledujici:

Prepracovani POTu je mozne pouze pokud odevzdany POT vykazuje
obsahové nepresnosti, jiz prvni odevzdany POT musi splnovat veskereé
formalni nalezitosti, jinak je POT hodnocen jako neprospél/a bez moznosti
opravy.

Formalni nalezitosti jsou upraveny smernici €. 2/2010 - k odevzdavani a
zverejiovani zaverecnych praci a smernici €. 3/2008 - k zamezeni plagiatorstvi
na ESF MU. Smérnice ¢.3/2008 pak odkazuje na normy upravujici bibliografické
citace CSN ISO 690 a CSN ISO 690 - 2.

Pokud se objevi v poznamkovém bloku (v ISu zalozka Student) hodnoceni
POTu jako neprospél s poZzadavky na prepracovani ma student Ihatu 7dni pro
opétovné ulozeni pfepracované prace do ISu. Pozdéji ulozené prace nebudou
akceptovany a hodnoceni bude neprospél/a. Aby mohl byt pfepracovany POT
uznan, je nutne, aby byly zohledneny

a zapracovany veskeré pozadavky hodnoticiho!!!

Hodnoceni POTu je vyhradné v kompetencich daného vyucujicino (nahradniho
zkousSejiciho).




Podminky uspesného ukonceni

predmeétu
Zkouska — pisemna, max. 100 bodu, min. 60 bodu
A 92 — 100 D 68 — 75
B 34 — 91 E 60 — 67

C 76 — 83 F mene nez 60




Struktura prednasek

= Uvod do financi, finanéni trhy
= Banky a bankovni systémy

= Ostatni finanéni zprostfedkovatelé a subjekty pusobici na
finanCnim trhu

= Casova hodnota penéz

m Osobni finance

m Investice a investicni moznosti

s Podnikové finance

m Mezinarodni finance

s Mezinarodni ménovy systém

= Makroekonomické ukazatele, indikatory a informace
= Historie a osobnosti financi

= Aktualni trendy ve financich




Uvod do financi




Uvod do financi

Pojem ,Finance”

o z latinského finare”®
Odsouzeni k platbe

o Angictina - finance

2 Nemcina - Finanzen

o Rustina - financy

o Spanélstina — finanzas
o ltalstina - finanze




Historie pencz

Vymena zbozi za zbozi
o Naturalni sména resp. barterovy obchod

o Problémy se sménou s rustem specializace zbozi
Rust transakénich nakladu

VycClenéni urcCiteho druhu zbozi

o PInohodnotné penize resp. komoditni penize
Musle, Sperky, kozesiny
Drahé kovy
o Zlato a stribro
Snadno se déli
Neopotrebovavaji se
Mala vaha v vysoka kupni sila




Historie pen€z - pokracovani

Mince

a Zlato, stribro, bronz

o Klesa podil drahych kovu a pridavaiji se
menecenné kovy

Papirové penize

o Bankovky, statovky

o Potvrzeni, ze mohou byt kdykoli premeneny na
mince resp. drahy kov

o Neplnohodnotné penize




Historie pen€z - pokracovani

Zlaty standard
o Standard zlaté mince

Od 70.let 19. stoleti do 1. svetové valky

Volna razba zlatych minci, smenitelnost emitovanych
bankovek za zlato, volny dovoz a vyvoz zlata

Behem WW1

0 Stazeni zlatych minci a zastaveni smeénitelnosti bankovek za zlato
0 Emise nekrytych statovek

o Standard zlatého slitku

Smeénitelnost bankovek za zlaté slitky
o 400 trojskych unci tj. 12,5 kg

o Standard zlaté devizy
Sménitelnost za devizy, které jsou smeénitelné za zlato




Historie penéz - pokracovani

Krize zlateho standardu behem hospodarskeé
krize a WW2

Konference Bretton Wood 1944

o Mezinarodni menovy fond

0 Dolar kryty zlatem

o Pevné smenne kurzy

o Zruseno 1971 prezidentem Nixonem




Podstata, funkce a formy pencz

Penize

o Aktivum, které je vSeobecne prijimano pri placeni za zbozi,
sluzby nebo pri uhrade dluhu

Tri zakladni funkce

o Prostredek smeéeny
Zjednodusuji smenu
o Zuctovaci jednotka
Umoznuji porovnani vzacnosti
o Uchovatel hodnoty
Vysoka likvidita
Kupni sila neni stabilni

Sperky, obrazy, pozemky
0 Omezena likvidita




Formy pen¢z

Hotovostni penize

o Obézivo
Mince a papirove bankovky

Bezhotovostni penize

0 Depozita
Penize na uctech v bankach




Financni trhy




Financni systém a financni trhy

FinanCni system je soucasti systemu ekonomickeho
Jednoduchy model ekonomického systému je

zalozen na predpokladech

oV ekonomice existuji pouze dva sektory
Domacnosti a podniky

o Domacnosti jsou vyhradnimi vlastniky vSech vyrobnich
faktoru

o Podniky prostrednictvim VF vyrabegji zbozi a sluzby
o Jedna se o0 uzavrenou ekonomiku
o Neexistuje vladni sektor




Model ekonomického systému

pfijem (mzdy, ndjem, uroky, zisky)

vstup zdrojii — vyrobnich faktort (prace, komodity apod.)

podnikovy sektor
sektor domacnosti

spotieba vystupll (zboZi a sluzby)

platby za vystupy




Model ekonomického a financ¢niho
systemu

trh zboZi a
sluzeb

- =~

7 financni system

podnikovy | ﬁnané’n[ trh '| sektor
sektor \ ; domacnosti

~a — -

trh vyrobnich
faktori




Ukol a funkce finanéniho trhu

Ukol

o Pfesun doCasné volnych financnich prostfedku od
prebytkovych subjektu k deficitnim

Funkce financniho trhu

Shromazdovaci

Depozitni

Alokacni

Likvidity

Cenotvorna

Uchovatel hodnoty

Snizeni rizika

o o O o o0 0O O




Ucastnici financniho systému

Deficitni subjekty

a Dluznici, emitenti
Prebytkove subjekty

o Veéritelé, investori

Financni zprostredkovatele

Organy ochrany a regulace financniho trhu




Zpusob financovani a financni
zprostredkovatelé

Prima alokace finan€nich zdroju

finan¢ni zdroje

deficitni
subjekt

prebytkovy
subjekt

v

A

primarni investi¢ni
instrument




Zpusob financovani a financni
zprostredkovatelé

Polopfima alokace financCnich zdroju

finan¢ni zdroje finan¢ni zdroje
prebytkovy > finan¢ni »|  deficitni
subjekt « zprostredkovatel [« subjekt

primarni investi¢ni primarni investi¢ni
instrument instrument




Zpusob financovani a financni

zprostredkovatelé

Neprima alokace financnich zdroju

finan¢ni zdroje

finan¢ni zdroje

prrebytkovy >

subjekt “ zprostredkovatel

financ¢ni

»
»

d
al

deficitni
subjekt

sekundarni investi¢ni
mstrument

primarni investicni
instrument




Financéni zprostredkovatelé

Usnadnuji presun finan€nich prostredku

o Banky, obchodnici s CP, pojistovny, fondy
kolektivniho investovani




Financni trh a jeho cleneni

Financni trh

o Souhrn investicnich instrumentu. Instituci,
postupu a vztahd, pfi nichz dochazi k prelévani
volnych finan€nich zdroju mezi prebytkovymi a
deficitnimi jednotkami na dobrovolneém smluvnim
zaklade

o Misto, kde se soustreduje nabidka a poptavka po
financnich prostredcich




Clenéni financniho trhu dle riznych
kritérii

Dle splatnosti produktu

o Penézni trh

o Kapitalovy trh

Dle charakteru aktivace financnich prostredku

o Primarni trny

o Sekundarni trhy

Dle obsahu a charakteru instrumentu

o Dluhove trhy

Akcioveé trhy

a
o Komoditni trhy
o Devizove trhy




Investicni instrumenty a magicky
trojuhelnik investovani

Investicni instrument
o Aktivum, které prinasi investorovi narok na budouci prijem
o Financni instrument
o Realny instrument
InvestiCni rozhodnuti
2 Vynos
Kapitalovy
Duchodovy
o Riziko
Odchyleni skute€¢nosti od oCekavaného
o Likvidita
Schopnost premeénit instrument na aktivum blizko hotovosti
o Datova zakladna

Ex post
Ex ante




Magicky trojuhelnik investovani

Maximalizace vynosu a likvidity spolu s
minimalizaci rizika

likvidita

riziko




Cenne papiry

Definice

o Zastupitelné a prevoditelné cenné nastroje, ktera ztelesnuji
pravni narok svého majitele vuci subjektu, ktery je v ném
zavazan

o Zakon o cennych papirech § 1 odst. 1 zakona €. 591/1992
Sb.

Puvodné existovaly pouze v listinné podobé

Nyni existuji v tzv. zaknihované (dematerializovane)
podobé

o Zapis v evidenci
Centralni depozitar CP




Vycet cennych papirt

Akcie

o Dlouhodoby CP

o Pravo podilet se na rizeni a.s.

o Pravo podilet se na zisku spolecnosti

o Pravo podilet se na likvidaénim zustatku majetku
a.s.

Zatimni listy

o Nahrazuji akcie v situaci, kdy upisovatel nesplatil
cely emisni kurz upsane akcie

o Veskera prava vyplyvajici z akcii




Vycet cennych papira

Poukazky na akcie

2o Vydano pred zapisem zvyseni ZK do Obchodniho rejstriku,
pokud dochazi k upsani novych akcii

Podilove listy

o Podil na majetku podilového fondu
Dluhopisy

o Pravo na splaceni dluzné Castky a vynos
Investicni kupony

o Opravnéni na nakup akcii urCenych k prodeji
Kupony

o Pravo na vynos z dluhopisu

Opcni listy neboli warranty

o Pravo na nakup nebo prodej




Vycet cennych papira - pokracovani

Smenky

o Vystavce (emitent) slibuje osobe ve smence uvedené
(remitentovi), ze ji v urcCité dobe a na urcitém miste zaplati
smenecnou sumu — tzv. smenka vlastni nebo ve ktere
vystavce bezpodminecCne prikazuje treti osobée
(sménecnikovi), aby za nej zaplatila osobe ve smence

uvedené smenecnou sumu Vv urceneé dobé a na urceném
misté — tzv. smenka cizi

Seky

Nalozni listy

Skladistni listy
Zemedelske skladni listy




Burza cennych papirti Praha

Nejvétsi organizator trhu s CP v CR

Zalozena 1871 Prazska bursa pro zbozi a cenné papiry
Opétovné otevreni v 90.letech

o 1991 Pripravny vybor pro zalozeni Burzy cennych papird Praha
o Prvni obchod na parketu burzy — 6.dubna 1993

Obchoduje se s domacimi a zahraniCnimi investicnimi
iInstrumenty

Prvni emise na PSE

o Erste Bank

Prvni IPO

o Zentiva

Od 2006

o InvestiCni certifikaty, financial futures, warranty




RM - Systém

Puvodné O-T-C trh
Od 1. prosince 2008

o Transformace mimoburzovniho trhu na burzovni
trh R-M Sytém Ceska burza CP, a.s.

Clen finanéni skupiny FIO




Banky a bankovni systém




Banky a bankovni systém

Misto vzniku bankovnictvi

0 talie 2.pol. 13. stoleti
o Banka Banca Monte dei Paschi di Siena

PocCatek bankovnictvi v Ceskych zemich

o 19. stoleti

o 1824 Ceska spofitelna

o 1. dubna 1926 Narodni banka Ceskoslovenska




Klasifikace bankovnich systému

Definice banky
o Financni instituce, ktera prijima vklady a poskytuje uvery
Bankovni systém

o Souhrn vSech bankovnich instituci v dané zemi a vztahu
mezi nimi
Institucionalni slozka

0 Banka obchoduje a provadi operace s penézi — ekonomickeé
vymezeni

0 Banka je instituce, ktera ma bankovni licenci — pravni vymezeni

Funkcéni slozka

0 Organizace resp. zpusob usporadani vztaht mezi bankovnimi
institucemi

Jednostupnovy resp. dvoustupnovy bankovni system




Jednostupniovy bankovni systém

Veskeré bankovni operace provadi jedina
banka

o Centralni banka
o Komercni banka
o Investicni banka

Centralne planovaneé ekonomiky

o Centralizaci dvoustupniovych bankovnich systému
Tzv. monobanky




Dvoustupniovy bankovni systém

Centralni bankovnictvi funkéné oddéleno od
obchodniho bankovnictvi

Charakteristicky velky pocCet obchodnich i
dalsich bank

Cela rada rozdilu
o Univerzalni a specializovany bankovni system

0V otevrenosti bankovniho systému
o Pobockovy, unitarni a propojeny bankovni system




Legislativni aprava bankovnictvi

Zakon o bankach ¢. 21/1992 Sb.
Zakon o CNB ¢&. 6/1993 Sb.




Jednostupniovy vs. dvoustupnovy systém

— el System

»| jednostupniovy »| CB (a ostatni banky)

CB

»

»| dvoustupiiovy

»| Obchodni a jiné banky




Z/.4akon o bankach ¢. 21/1992 Sb.

Definice banky

o Pravnicka osoba se sidlem na GUzemi CR,
zalozena jako akciova spolecnost, ktera prijima
vklady od verejnosti a poskytuje uvery a ktera ma
k tomuto bankovni licenci

Vklaa

0 Sverené penezni prostredky
Uvér

o DocCasné poskytnuti penéznich prostredku




Dalsi cinnosti

investovani do cennych papiru na vlastni ucet,
financni pronajem (financni leasing),
platebni styk a zuctovani,

vydavani a spravu platebnich prostredku, napfiklad
platebnich karet a cestovnich Seku,

poskytovani zaruk,
financni maklérstvi,

vykon funkce depozitare,
smenarenskou cinnost atd.




/alozeni banky

Licence
Zakladni kapital
0 500.000.000 Kc tvoren penéeznimi vklady

Zahranicni banka

0 Vyjadreni organu bankovniho dohledu ze zeme
sidla zahraniCni banky

Banka se sidlem ve staté EU

0 Bez licence, pokud jim bylo udeleno opravneni v
zemi jejich sidla




7.akon o CNB

Definuje zasady jejiho fungovani a hlavni
kompetence

CNB

o Ustfedni banka Ceské republiky a organ

vykonavajici dohled nad domacim financnim
trhem

Hlavnim cilem CNB je pé&e o cenovou
stabilitu
o Definovana jiz v ustavé CR




Centralni banka a jeji funkce

Rozvoj spjat s vyvojem dvoustupnoveho
bankovniho systemu

Tri zakladni definiCni znaky

o Emisni monopol

o Provadéni menove politiky

o Regulace bankovniho systemu




Centralni banka a jeji funkce

Prvni CB jiz od 17. stoleti masivni rozvoj az
ve 20.stoleti

Duvody
0 Zajmy vlad soustredit vSechny pohyby financnich
prostfedku, které se tykaly statni pokladny, pod
jednu vlastni instituci
o Zajem mit vlastni banku, ktera doplni chybejici
zdroje ve statni pokladnée
Uvé&rovani statnich instituci




Hlavni zpusoby zakladani centralnich bank

Premena soukromé banky v banku centralni
o Svédska centralni banka

Prideleni prava na emisi bankovek
o Italie — Banca d'ltalia

Nova institice

o Velka Britanie — Bank of England




Rozdily mezi CB

Stupen samostatnosti v meénove poltice
Podil na bankovnim dohledu

Hlavni cile menové politiky

Forma vlastnictvi CB

Ziskovost CB

Organizacni struktura




Stupeti samostatnosti v ménové
politice

Vysoky — ECBL, Svycarsko, CR

Stiredni — USA, Velka Britanie

Nizky — Japonsko

Hlavni konecné cile ménové politiky

Cenova stabilita — ECB, Svjrcarsko, CR

Stabilita mény a ménového kurzu

Stabilita mény, ekonomicky riist a dalsi

Podil na bankovnim dohledu

Dominantni — Italie, Nizozemsko, CR

Stiredni — USA, Japonsko

Nizky — ECB, Irsko

Forma vlastnictvi centralni banky

Stat 100 % — Francie, Velka Britanie, CR

a.s., stat 50 % a vice

a.s., stat pod 50 % — Svycarsko, USA

Ziskovost centralni banky

Vysoka — USA

Zanedbatelna, nehraje vétsi roli — vétSina zemi EU, CR

Organizacni struktura

Jedina CB a poboéky — vétsina zemi EU, CR

Vice centralnich bank s poboc¢kami — USA

[ Evropska centralni banka.




Funkce centralni banky

Centralni banka

A 4 A

Mikroekonomické funkce Makroekonomické funkce

M¢énova politika

{k

Banka bank

\ 4

Banka statu

A 4

Devizova ¢innost

A

A 4

Regulace a dohled
Emise hotovostnich
pencz

A

Reprezentace v ménové
oblasti

A 4




Typy bank a jejich ¢innost

Zjednoduseneé rozdeleni
0 Obchodni banky

Prijimani vkladu a poskytovani uvéru
0 Investicni banky
Operace s cennymi papiry
o Stavebni sporitelny
Specializovana financ¢ni instituce
Banka se specialnim povolenim od CNB

Prijimani vkladu, poskytovani uvéru a poskytovanis tatni
podpory

0 Specialni banky




Specialni banky

Hypotécni banka
o Banka s licenci na poskytovani hypotécCnich uvéru
0 Opravnéeni emitovat hypotécCni zastavni listy

Dluhopis jehoz nominalni hodnota vCetné uroku je plné
kryta pohledavkami z hypotécnich uveru

Ceskoslovenska zaruéni a rozvojova banka
o Zaruky a podpora malym a stfednim podnikum

Ceska exportni banka
o Podpora vyvozu




Obchodni bankovnictvi

Standardni podnikatelsky subjekt
o Maximalizace zisku
o Maximalizace trzni hodnoty pro akcionare

Zakladni funkce

o Financni zprostredkovani

o Provadeni platebniho styku

o Emise bezhotovostnich penéez

o Zprostredkovani financniho investovani




Ostatni financni
zprostredkovatelé a subjekty
pusobici na financnim trhu




Ostatni financni zprostredkovatelé a
subjekty pusobici na financnim trhu

Subjekty kolektivniho investovani
Obchodnici s cennymi papiry
Pojistovny

Penzijni fondy




Subjekty kolektivniho investovani

Investovani prostrednictvim fondu do celého
souboru finan¢nich instrumentu
o Diverzifikace
o Re3eni problému s
Rizikem, volatilitou, kolisavosti na financ¢nich trzich
Kolektivni investovani
o Podnikani, jehoz predmeéetem je shromazdovani penéznich
prostfedku od verejnosti upisovanim akcii investiéniho
fondu nebo podilovych listu podilového fondu
a Investi¢ni ¢innost, od které investor ocekava
Adekvatni zhodnoceni investice

Jistou uroven diverzifikace rizika

Pristup na trhy, které mu jsou jako individualnimu investorovi
nepristupné




Kolektivni itnvestovani

Prednosti

o Diverzifikace rizika

o Snizeni transakcénich nakladu

o Profesionalni sprava svereneho majetku
o Jednodussi investovani

Negativa

o Konflikt zajmu mezi investorem a spravcem portfolia
o VySe poplatku

o Podprumérna vykonnost fondu

o Omezeni investiCni volnosti




Investicni spolecnost

Pravnicka osoba, jejimz predmetem podnikani je
kolektivni investovani

Q

Q

Povoleni regulatora pro oblast kapitaloveho trhu
Vlastni kapital
Ekvivalent v korunach Castce 125.000 EUR

Zaklada podilové fondy a obhospodaruje majetek téchto
fondu

Dalsi sluzby kolektivniho investovani pro investicni fond
nebo investiCni spoleCnost

Dalsi Cinnosti
Poradenstvi, uschova, sprava CP, atd.




Investicni fond

Pravnicka osoba, ktera shromazduje penezni
prostredky od verejnosti vymenou za upisovani akcii

Predmétem podnikani je kolektivni investovani
o Zalozen pouze jako akciova spoleCnost
V CR pouze na dobu uréitou

o Vlastni kapital
Ekvivalent v korunach 300.000 EUR

o Zakladni kapital

Alespon 50.000 K¢
Investori, kteri investuji do podilového fondu, se
stavaji akcionari se vsemi pravy




Podilovy tond

Nema pravni subjektivitu, je zakladan
investicni spolecnosti

Penezni prostredky jsou shromazdovany
prostrednictvim upisovani podilovych listu

Podilovy list

o Cenny papir, ktery predstavuje podil na majetku
podilového fondu
Neumoznuje podil na spravé fondu




Podilovy tond

Otevreny fond
o Nema omezen pocet podilovych listu
o Povinnost zpétného odkupu podilovych listu

Uzavreny fond

o PFi vzniku pfesné definovan pocet podilovych listl
Omezen pocet investoru

o Zalozen na dobu urcitou
Likvidace
Otevreny fond

o Investori nemaji pravo zadat o zpetny odkup podilovych

listu




Dve zakladni skupiny fonda kolektivniho

investovani

Standardni fond
o Spliuje pozadavky prava ES

o Nesmi byt pfeménén na specialni fond, forma pouze
otevieny fond

0 Muze investovat do presné vymezeneho souboru cennych
papiru
Specialni fond
o Nesplnuje pozadavky ES
o Investicni fond
o Otevreny nebo uzavreny fond
o Shromazduje prostredky od
Verejnosti
Kvalifikovanych investoru




Specialni fond

Specialni fond cennych papiru
Specialni fond nemovitosti
Specialni fond fondu

Specialni fond kvalifikovanych investoru
0 Nejvyse 100 akcionaru nebo podilniku
a2 Minimalni vstupni investice 1.000.000 K¢




Clenéni fondu

Podle prevazujiciho investicniho nastroje
Akciovy fond
Dluhopisovy fond
Fond penézniho trhu
Smiseny fond
Fond fondu
Specialni fond nemovitosti
Podle geograficke prislusnosti
CR
Zemeé eurozony
Evropa
Severni Amerika

a

a

a

a

o Asie a Pacifik
o Ostatni
P
a
a

O 000 0o

odle miry zajistéeni budouciho vynosu
Zaijisténé fondy
Nezajisténé fondy




Obchodnict s cennymi papiry

Pravnicka osoba, ktera ma povoleni pro tuto Cinnost od
regulatorniho organu

Mohou byt zalozeny pouze jako akciova spolecnost nebo
spoleCnost s ruCenim omezenym

o OCP, ktery je bankou — pouze a.s.

o OCP, ktery neni bankou — a.s. nebo s.r.o.

o Kapitalova primerenost na individualnim zaklade

o Vyse vlastniho kapitalu se odviji od rozsahu investiCni Cinnosti

Neni bankou a nema omezene poskytovani hlavnich
iInvesticnich sluzeb

o Ekvivalent 730.000 EUR

Neni bankou a ma omezené poskytovani hlavnich

investicnich sluzeb
o Ekvivalent 125.000 EUR




Obchodnict s cennymi papiry

Obchodni zprostredkovatel

o Zaregistrovana osoba

o Prijimani a predavani obchodnich prikazu

o Neprijima penize ani investiCni nastroje od
zakaznika

o Veskere pokyny predava bance nebo
obchodnikovi s CP




'Obchodnici s cennymi papiry

= Broker
= Dealer




Investicni ¢innostt vymezené Zakonem o

podnikani na kapitalovém trhu

Hlavni investiCni sluzby

a
g
a
a

pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investicnich nastroju,

provadéni pokynu tykajicich se investi€nich nastroju na ucet jiné osoby,
obchodovani s investiCnimi nastroji na ucet jiné osoby nebo na vilastni ucet,
upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroju.

Doplnkoveé investicni sluzby

a
a
a

Q

spravu investicnich nastroju,
uschovu investiCnich nastroju,

poskytovani pujcek nebo uvérl klientovi za uc¢elem umoznéni obchodu
s investiCnim nastrojem, na kterém se poskytovatel uvéru nebo pujcky podili,

poradenskou ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich nastroju,
sluzby souvisejici s upisovanim emisi investi¢nich nastroju.




Ucty u obchodnika s CP

Investor je povinen si u obchodnika s CP
zalozit ucet
o Hotovostni ucCet
o Marzovy ucet
PocCatecCni a udrzovaci marze




Pojist’ovny

Specificka instituce, ktera ma povoleni
provadet pojistovaci resp. zajistovaci Cinnost
Pojistovaci Cinnost

o Uzavirani pojistnych smiuv

o Poskytovani pojistnych plneni

0 Spravu pojisteni

0 Poskytovani asistencnich sluzeb

o Zpracovani osobnich udaju s touto Cinnsoti
souvisejici




Hlavni ukoly pojistovny

Preventivni ukol
o Zabranna ¢innost

Investicni ukol
o Zhodnoceni docasné volnych prostredku

Technicky ukol
o Nahrada skoly
o Primarni postaveni v Cinnosti pojistoven




Pojisteni

Penezni vztahy, podle kterych se rozdeluji
pojistné rezervy, a to pojistovacim zpusobem
rozdelovani

o Princip solidarnosti

o Princip podminené navratnosti

o Princip neekvivalence




Ukazatele pojistného trhu

Predepsane pojistne
Pojistne plnena

Skodovost

Pojistenost

Koncentrace pojistneho trhu




Koncentrace pojistného trhu CR v roce

2008

Pojistovna Podil na predepsaném pojistném (v %)
Ceska pojistovna, a.s. 29,6
Kooperativa, pojistovna, a.s. 22,5
Allianz pojist'ovna, a.s. 7,2
CSOB pojist'ovna, a.s. 6,9
Generali pojistovna, a.s. 6,3
Koncentrace 5 nejvétSich pojist'oven 72,5
ING Zivotni pojistovna N. V. 5,8
Pojistovna Ceské spoFitelny, a.s. 4,9
Ceska podnikatelska poji§tovna, a.s. 4,0
UNIQA pojistovna, a.s. 3,2
AMCICO AIG LIFE, a.s. 1,6
Koncentrace 10 nejvétSich pojiSt'oven 92,0




Penzijni fondy

Statni prubézny system duchodoveho
zabezpeceni

0o Pay as you go

o Némecko, 80.léta 19. stoleti

Penze vsem, kteri pracovali
Penze vSem

o Zalozen na mezigeneracni soladarite

Po WW2 jako doplnek

0 Soukromy fondovy system




Penzini fond

Specializovana financni instituce, ktera jako

jedina muze provadét penzijni pripojisténi

Penzijni pripojisteni

o Shromazdovani penéznich prostfedku od
ucastniku penzijniho pfipojisténi a od statu
poskytnutych ve prospéch ucastniku

o Nakladani s temito prostredky

0 Vyplaceni davek penzijniho pripojisteni




Penzini fond

Penzijni fond
o Pravnicka osoba zalozena jako akciova spoleCnost
o Vydava pouze akcie stejné jmenovité hodnoty na jmeéno
o Nutno ziskat povoleni od CNB, sougasti povoleni je i statut
a penzijni plan
o Zakladni kapital
50.000.000 K¢
Dohled nad Cinnosti penzijniho fondu
o CNB
Dohled nad poskytovani statniho prispevku
o MF CR




Penzijni fondy v CR

AEGON Penzijni fond, a.s.,
Allianz penzijni fond, a.s.,
AXA penzijni fond, a.s.,
CSOB PF Progres, a. s.,
CSOB PF Stabilita, a. s.,
Generali penzijni fond a.s.,
ING Penzijni fond, a.s.,

PF Ceské pojistovny, a.s.,
PF Ceské sporitelny, a.s.,
PF Komercni banky, a.s




Penzijni plan

Penzijni plan s definovanym prispevkem
Penzijni plan s definovanou davkou
Hybridni penzijni plan

Druhy davek

o Jednorazove vyrovnani

Ugastnik obdrzi pfi vyplaté celou naspofenou ¢astku najednou
o Penze

Dozivotni vyplata penezni castky
o Odbytné

Pro ucastnika, ktery platil pfispévek min. 12 mésicu




Mesitni prispevek

Prispévek za 30 let spafeni

Statni pfispevky

Wynosy z hospodareni penzijniho fondu
Stav osobniho uctu v 60 letech
Jdednordzovd wyplata v 60 letech
Pravidelna mesicni penze v 60 letech
Pravidelna mesicni penze v 65 letech
Pravidelna mesicni penze v 70 letech
Pravidelnd mésitni penze v 75 letech
Pravidelna mesicni penze v 80 letech

Celkem vyplaceno do 85 let

Vyplata penzi
RO KE

180 000 KE
B Q00 KE
212 212 KL
446 212 K
0 KE

2720 KL
2TEI KL

2 B3E KL
2877 KE

2 8BS KL

846 180 K

Jednorazove vyrovnani
ROD KE

180 000 KE

B Q00 K

212 212 KL

446 212 K

446 212 KE

446 212 K




Casova hodnota pencz




Casova hodnota pen¢z - uvod

FinanCni rozhodovani je ovlivneno Casem
0 Soucasneé penezni prostredky * penezni
prostredky v budoucnu
Urokové vynosy
Jiné vynosy




Urokové miry v ekonomice

Urok z pohledu:
o Véritele - odmeéna
o Dluznika — cena uvéru
Pojmy:
o Urok
Rozdil mezi vypuj¢enou a vracenou castkou
o Urogeni
Zpusob zapoditavani uroku
o Jednoduch3, slozené uroceni

o Urokova mira
Odmeéna za zapujCeni kapitalu, je dana procentualné k vysi
zapujéeného kapitalu

o Urokova sazba
Konkrétni urokova mira pro urcitou operaci




2T Repo sazba

Hlavni mé&novy nastroj CNB
Forma tendru

Banka prijima prebytecnou likviditu od bank a jako
zaruku poskytuje dohodnute cenné papiry

Po 14dnech reverzni operace

o Navrat likvidity + dohodnuteho uroku bankam a vraceni
cennych papiru CNB

Slouzi k odCerpani prebytecné likvidity na financnim

trhu!




Diskontni sazba

Urokova sazba ze kterou CB poskytuje Uv&ry bankam které maji
nedostatek kratkodobe likvidity, resp.

Prijima uvery od bank, které maji nadbytek kratkodobe likvidity
Forma operace

o Tzv. overnight

Problém pri zmene diskontni urokove sazby

o Snaha o regulaci mnozstvi penéz v obehu

1 diskontni sazby — zamer snizit mnozstvi penéz v obéhu — 1
urokovych sazeb KB — 1 pfilivu kapitalu do zemé — rlst mnozstvi
penéz v obéhu — v rozporu s puvodnim zamérem CB
o Diskontni sazba se meni jen mirneé a v dlouhodobém horizontu
nepredstavuje operativni nastroj menove politiky.




Lombardni sazba

Uvér centralni banky bankam, které maji

A AL A 4

Banky nemaji moznost ziskat diskontni uver
Poskytovan proti zastave smenek (i jinych
CP) s Ihutou splatnosti 30, 90dni.

Minimalni objem lombardniho uveru
0 10.000.000 KcC

V CR trvaly pFebytek likvidity, lombardni Gvér
poskytovan minimalne.




Vyvoj sazeb CNB 2007 - 2009

Datum stanoveni sazby 2T repo sazba Diskontni sazba Lombardni sazba
1.6.2007 2,75 1,75 3,75
27.7.2007 3,00 2,00 4,00
31.8.2007 3,25 2,25 4,25
30.11.2007 3,50 2,50 4,50
8.2.2008 3,75 2,75 4,75
8.8.2008 3,5 2,5 4,5
7.11.2008 2,75 1,75 3,75
18.12.2008 2,25 1,25 3,25
6.2.2009 1,75 0,75 2,75
11.5.2009 1,50 0,50 2,50
6.8.2009 1,25 0,25 2,25
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Vyvoj sazeb CNB 1993 - 2009

Vyvoj sazeb CNB 1993 - 2009
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Dals{ taktory, které ovlivauyi vyst urokove
miry

Kratkodoba mezibankovni urokova mira
o Prumeér urokovych sazeb z uvéru na mezibankovnim trhu

o Obchoduje se zde s CP se splatnosti do 1 roku
PokladniCni poukazky
Depozitni certifikaty
Smeénky, atd.

Obecné se znadi jako IBID a IBOR

o Interbank Bid Rate (PRIBID, LIBID)

Banky jsou ochotny vypujcit si penézni prostredky
o Interbank Offer Rate (PRIBOR, LIBOR)

Banky jsou ochotny pujcit financni prostredky




Dals{ taktory, které ovlivauyi vyst urokove
miry

Strategie banky

Riziko pujcky

Doba splatnosti pujcky

Vyse zapujceného kapitalu

Danova politika




Realna urokova mira vs. nominalni
urokova mira

Inflace ovlivnuje financni rozhodovani

lnom - linf /
real
1

T 15




Fisherova rovnice

Fisherova rovnice rika, ze nominalni urokova
mira / je rovna realné urokove mire po
pricteni oCekavané miry inflace.

i=i +71T




Jednoduché uroceni

Pri jednoduchém urocCeni se nemeni zaklad
uroceni

Uroky se nepfidavaji k zakladu a tedy se déle
neurocCi

Typickeé pro podrocni urocCeni, kdy jsou uroky
pripisovany jednou rocne




Jednoduché uroceni

Jednoduchy urok vypocCitame:
u=~Plilt

kde u...predstavuje jednoduchy urok,

P...Je zaklad (kapital, jistina),

I...rocni urokova sazba vyjadrena jako
desetinné Cislo,

t...je doba pujCky vyjadrena v letech.




Diskont

Na rozdil od jednoducheho uroceni, ktere je
zalozeno na zakladu P, ktery se dale uroci.
Je diskontovani zalozeno na splatné castce.

V tomto pripade nehovorime o uroku, ale o
diskontu. Pokud je tedy diskont 10 %, pak z
castky 100 K¢, obdrzi dluznik pouze 90 Kc,
ale v den splatnosti musi vratit 100 Kc.

Typicke pro operace se smenkami (eskont
smenek, operace s dluhopisy tzv.
diskontovane dluhopisy)




Diskont

Diskont vypocCitame:
D=P i, [t
o kde D... je diskont,
o Pn ...je splatna Castka / budouci hodnota kapitalu,
o Id...je roCni diskontni sazba vyjadrena desetinnym mistem,
o t...je doba pujcky vyjadfena v letech.
Pro dobu pujcky vyjadfenou ve dnech plati , kde k je pocCet dni
pujCky.
Soucasnou hodnotu kapitalu P neboli jistinu, ziskame
z nasledujiciho vzorce:

P=P [(1-i,[¢)




Slozené uroceni

Do zakladu se postupne nacitaji vyplacené
uroky a pocitaji se tzv. uroky z uroku
0 Rozdil mezi jednoduchym urocenim!

Obdobi 0 1 2 3 n

P, P P{1+]) P-1+if P14 P[l+i)




Slozené uroceni

Budouci hodnota kapitalu je rovna
P =PI(1+i)

kde Pn... je budouci hodnota kapitalu /
splatna castka,

P...zaklad (urocCeny kapital) / jistina,
I...rocni urokova mira vyjadrena desetinnym
cislem,

n... pocet obdobi uroceni.




Slozené diskontovani

Obdobi 0 1 2 3 M

P P P-1+i™  P-1+1)7  PB-l+i)" P {1+

Diskontni faktor 1
(1+i)
Rika kolikrat mensi bude z pohledu souéasné

hodnoty castka, kterou ziskame na konci n-
tého obdobi pri dané diskontni mire.




Etektivni urokova mira

Jak velka rocni nominalni mira pfi rocnim
skladani odpovida rocni nominalni mire pri
dennim, mesicnim nebo jinem skladani.

. i)
lefekt:(l-kgj -1

kde i efekt... rocni efektivni urokova mira,
I... rocni nominalni urokova mira,
m ... Cetnost skladani uroku.




