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Ekonomicke a financni indikatory a
informace

Indikatory determinuji ekonomicky vyvoj
— meénova politika CB —— urokové sazby—— podnikatelska
aktivita v dané zemi

— urokové sazby —— financni trhy ——meénova politika CB
* Indikatory izolované — omezena vypovidaci schopnost

* Indikatory v sirsich souvislostech—— vysoka vypovidaci
schopnost.

« Znalosti jednotlivych indikatoru a jejich vazeb dokazi
vCas odhadnout nepfiznivou situaci (v urcitem trznim
odvétvi nebo sektoru) a umozni ucCinit vCas potrebné
napravne kroky a tim regulovat potencialni negativni
efekt.




Dluhopisy a urokova sazba

Inverzni vztah (negativni korelace) mezi urovni
urokovych sazeb a cenou dluhopisu.

Potreba zahrnout ocekavanou inflaci do svych
ocekavani

S rostouci inflaci cena dluhopisu klesa.
Poznamka: urokova mira statnich dIuhoplsu

emitovanych Ceskou republikou jiZ v listopadu
2007 a splatnostl Y Ilstopadu 2057 Je 4 ,85 %.

LI A0 A 4

dluhopisu, planovanych emisich, objemech, atd. jsou
dostupné na strankach CNB a MF CR.




STATNI DLUHOPISY - historie

Nazev emise ISIN Cislo emise Datum aukce | Datum emise | Datum Doba Orientadni

splatnosti splatnosti objem emise
(roky) (mld. K&)

Dluhopis Ceské | CZ000100 | 58/4 2.12.2009 7.12.2009 25.5.2024 15 6

republiky 2009- | 2547

2024, 5,70 %

Dluhopis Ceské | CZ000100 | 56/6 11.11.2009 | 16.11.2009 | 11.4.2019 10 5

republiky 2009- | 2471

2019, 5,00 %

Dluhopis Ceské | CZ000100 | 56/5 2.9.2009 7.9.2009 11.4.2019 10 5

republiky 2009- | 2471

2019, 5,00 %

Dluhopis Ceské | CZ000100 | 57/5 16.9.2009 21.9.2009 11.4.2012 3 7

republiky 2009- | 2505

2012, VAR %

Eurodiuhopis XS0453511 | 3 30.9.2009 5.10.2009 5.10.2015 6 0,3 EUR

Ceské 577

republiky 2009-
2015, VAR %

Pramen: zpracovano dle http.//www.mfcr. cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/vrsd_emise_sdd.fl)tm/




Zavislost mezi vyvojem ekonomiky,
urokovou sazbou a cenou dluhopisu




Akciovy trh - vysledky podnikatelské €innosti,
hospodarsky cyklus, inflace a uroky

« Ocekavané pozitivni vysledky podnikatelské Cinnosti se odrazi na akciovém
trhu v podobé ruastu akciovych kurzli (zejména u hospodarského rustu).

« Ocekavani Spatnych ekonomickych vysledku podnikt se projevi v poklesu
akciovych kurzu (hospodarska recese).

« Inflaéni tendence jsou propojeny s rustem pesimistickych a negativnich
oCekavani ohledneé vyvoje na akciovych trzich, coz se projevuje poklesem
akciovych kurzu.

« Inflace zvySuje drokové sazby a tim rostou naklady dluznik na splaceni
uverda.

« Na akciové kurzy ma vliv i kvalita nebo zmeny v managementu firem (ktere
verejné nabizeji své akcie na burze), technologické inovace apod.

« Plati, ze hospodarsky cyklus, inflace a urokova mira jsou hlavni globalni
faktory, které podstatnou mirou pfispivaji k vyvoji akciovych kurzu a celého
akcioveho trhu.




Devizovy trh - urokova mira a role
CNB
Urokova mira ovliviiuje vyvoj na devizovém trhu.

— Rust urokové miry v domaci ekonomice pfispiva k apreciaci domaci
meny
(a naopak).

Na devizovem trhu operuji nejvetsi trzni hraci, tedy centralni banky.

— Ve Spojenych statech je centralni banka predstavovana Federalnim
rezervnim fondem (Fed) a hraje dulezitou roli pro vyvoj celého
svetového trhu.

— V Ceské republice je funkce centralni banky svéfena Ceské narodni
bance (CNB).

Centralni banka:

— urcuje a ovliviuje urokove sazby prostrednictvim svych hlavnich
urokovych mer,

— prilezitostne zasahuje do vyvoje svymi intervencemi na devizovém trhu.

— tim ovlivhuje mnozstvi penéz v obéhu (vice penéz do ekonomiky plyne,
pokud centralni banka snizi urokové sazby).




Zjistovani hodnoty jednotlivych
indikatoru

« Sledovani hlavnich hospodarskych indikatoru
— VyVOj v oblasti hospodarského cyklu, inflace a

urovné urokovych sazeb |
— akciové, devizove a dluhopisove trhy.

 Indikator vypovida o jednotlivem oboru narodniho
hospodarstvi.

« Souhrn indikatoru podava informace o situaci
v hospodarstvi jako celku.

« Statistické urady
— Nejvice dat sleduje USA (nékolik lokalnich organu a instituci).

— \v/ EU - Eurostat.
— CR - Cesky statisticky urad.




Hruby domaci produkt

Co je to HDP?

HDP = vychozi ukazatel pro zjisteni velikosti a
vykonnosti kazde ekonomiky.

HDP =C + | + G + NX

Jelikoz vstupujici ukazatele jsou stejné pro vsechny
ekonomiky, predstavuje HDP efektivni méritko pro
porovnani vykonnosti jednotlivych zemi.

Hruby domaci produkt meri vykon ekonomiky behem
urciteho obdobi.




Hruby domaci produkt 2009

Poradi Zemeé HDP (miliony USD) HDP per capita (USD)

Svét 60 917 477

EU 18 387 785

EMU 13 646 370
1. USA 14 441 425 47 439
2. Japonsko 4 910 692 38 457
3. Cina 4 327 448 3 259
4. Némecko 3673 105 44 728
S. Francie 2 866 951 46 037
6. Velka Britanie 2 680 000 43 733
7. ltalie 2313 893 38 996
8. Rusko 1676 584 11 806
9. Spanélsko 1601964 35116
10. Brazilie 1572 839 8 295
40. Ceska republika 246 354 20 759
58. Slovenska republika 95 404 17 646
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Zpracovano dle : http://www.imf.org/external/pubs/ft/iweo/2009/02/weodata/weoselgr.aspx




Mereni HDP

K méreni velikosti hrubého domaciho produktu se vyuzivaji dvé metody:
vydajova,
duchodova.

Vydajova metoda vychazi z pfredpokladu, Zze domaci produkt odrazi jednak duchod
kazdeho jednotlivce a jednak celkoveé vydaje za zbozi a sluzby v dané ekonomice.

Princip dichodové metody spociva v tom, Ze kazdy vydaj je néci pfijem. Tento
prijem pfedstavuje odménu za poskytnuté sluzby vyrobnich faktor. Seteme-li
jednotlivé dachodové polozky, dostaneme veli€inu nazvanou narodni dachod NI.

Narodni dichod predstavuje soucet nasledujicich polozek:
— mzdy a platy,
— renty,
— zisky korporaci,
— Cisté uroky,
— ddchody ze samozaméstnani.
Nerovnost NI a HDP, potreba uprauvit.
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Hruby domaci produkt a inflace

« Nominalni hodnota HDP
« Realna hodnota HDP
« HDP a financni trh
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Inflace -

* Co je to inflace?
» Méreni inflace

» Cenovy index

— Index spotrebitelskych cen,
— deflator HDP,
— index cen vyrobcu (PPI).
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Vyvoj miry inflace v CR

kde najdete udaje za rok 2009-2011
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Struktura spotiebniho kose rok 2005 (vaha v %o)

Potraviny a nealkoholové napoje

Alkoholické napoje, tabak

81,7

Odivani a obuv

52,4

Bydleni, voda, energie, paliva

Bytové vybaveni, zafizeni domécnosti. Opravy

Zdravi 17,9
Posty a komunikace 38,7
Rekreace a kultura 98,6
Vzdélani 6,2
Stravovani a ubytovani 58,4
Ostatni zbozi a sluzby 63,0
Celkem 1000

http://www.czso.cz/eng/redakce.nsf/i/consumer basket 2010/$File/c basket2010.pdf

http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/spotrebni_kos 2010/$File/spot_kos2010.pdf

16




, HDP
IPD =22V [100
Deflator HDP HDP

Vyvoj inflace v CR

12,0

e A

. \ ,

o VAL /
</

0,0 I I I I I I I I I \/ I I I
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Deflator HDP

Index spotrebitelskych cen




Index cen vyrobcu

dohledejte aktualni data

Cesky statisticky ufad sleduje 4 hlavni indexy vyrobct (ceny primyslovych
vyrobcu,ceny stavebnich praci,ceny trznich sluzeb,ceny zemédélskych vyrobcu)

Vyvoj hodnot jednotlivych cenovych indext
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m Ceny trznich sluzeb m Ceny zemédélskych wyrobcu

http://www.czso.cz/csu/2009edicniplan.nsf/t/A6002D6C5E/$File/09 _1101-09 kap.2.4.pdf
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Formy inflace

otevrena inflace
potlaCena inflace

mirna inflace
padiva inflace
hyperinflace

Ekonomické dusledky inflace

Protiinflacni politika
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Trh prace v CR

opéet dohledejte aktualni data

Zaméstnanost v CR rok 2008

327,6 163,1

1 566,5

461,9
B zemédélstvi m pramysl| O stavebnictvi
O obchod O finanéni zprostfedkovani @ vzdélavani

@ zdravotnictvi
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Vybrané indikatory trhu prace

Pocet zamestnanych osob (v hlavnim
zamestnani) v narodnim hospodarstvi

Pocet nezameéstnanych osob
Pracovni sila v narodnim hospodarstvi
Ekonomicky neaktivni

Obecna mira nezamestnanosti
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Trh prace

Mira dlouhodobé nezameéstnanosti
Mira ekonomické aktivity
Mira zaméstnanosti

Trh prace a financni trh

Trh

. dluhopisu
Mira Urokov

zameéstnanost a
i mira

Trh akcii
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Prumyslova produkce a vyuziti
vyrobnich kapacit

Index prumyslové produkce

Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb primyslové povahy
Primyslové zakazky

Pramérny evidenéni poc¢et zaméstnancu

Prumérny pocet zaméstnanych osob

Prumérna mésiéni mzda

Pramyslova produkce, vyrobni kapacity a financni trhy

Urokov .

A
) QG )

Trh akcii
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Stavebni povoleni a zahajeni stavby

— Hospodarske zmeny se budou projevovat take v cene a zajmu o
nemovitosti.

Bytova vystavba a hospodarsky cyklus

— Bytova vystavba sama o sobé je vyznamnym hospodarskym sektorem,
proto muze byt puvodcem poklesu vykonu dané ekonomiky. Na druhou
stranu vzestup poctu zahajenych staveb muze prispét k hospodarskemu
oziveni.

Zahajeni stavby, stavebni povoleni a financ€ni trhy

— Zahajeni stavby a rust poCtu stavebnich povoleni poukazuje na zmény
v hospodarskych aktivitach a na vyvoj HDP.

— Narust poctu zahajenych staveb a stavebnich povoleni vede k oziveni
konjunktury a k ristu urokovych sazeb.

Devizovy kurz narodni mény bude ovlivnen mnozstvim zapocatych
staveb a stavebnich povoleni, pokud trhy akceptuji, ze centralni
banka smeruje k vyraznejsi zmene urokove miry.
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Maloobchodni obrat a dalsi

Maloobchodni obrat

— Maloobchodni obraty jsou, v osobni spotfebé, duleZitou soucasti HDP. Jsou zachyceny jako
soucast osobni spotreby (C).

Index trzeb v odvétvi obchodu, ubytovani a stravovani

Tvorba vybérového souboru

Popis sledovanych ukazatell
Sezdénni oc¢ist'ovani

Maloobchodni obraty a finanéni trh

Urokov

Maloobch ‘ m?ra ‘

odni trzby

Trh akeii 25




Prodej automobilu

* Poptavka po drahem spotrebnim zbozi, jako jsou
automobily, je vhodnym indikatorem pro mereni faze
hospodarskeho cyklu.

« Pokud spotreba klesa dusledkem zhorSuijici se situace
v hospodarstvi nebo rostoucich uroku, znamena to, ze
|ze oCekavat pokles poptavky po drahych statcich

Urokov |

Prodej ‘ a ‘
automobil mira
u

Trh akeii
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Burzovni informace

_L'Jspééné zvladnuti financnich operaci je zalozeno na kvalitnich a v€asnych
informacich. Mezi informace, které jsou pravidelné zverejnovany burzou a
sledovany investory, patri:

— informace o aktualnich kurzech obchodovanych finanénich instrumentt a o
objemech uzavienych obchodd,

— informa)nce o burzovnich indexech (aktualni hodnoty, vyvoj, kalkulace a slozeni
indexu),

— informace o €lenech burzy,
— dalsi statistiky, vyro¢ni zpravy burzy, asové rfady udaju atd.

Burzovni indexy

— Burzovni index predstavuje souhrnny indikator, ktery informuje o celkovém vyvoji
a situaci na trhu (trzni index) nebo o vyvoji v urCitém odvétvi (odvetvovy index).

— Hodnoty indexu jsou tedy kazdodenneé kalkulovany a publikovany.

Existuji dva druhy vypoétu indexu:
— Prvnim zpUsobem vypoctu je trzni prumér - Dow Jones Industrial Average.
— Indexy jsou konstruovany jako poméry urcitych hodnot (napfriklad trzni hodnota
akcie, hodnota trzni kapitalizace atd.). Americky S&P 500, némecky DAX nebo

napriklad Cesky index PX.
27




BCPP — PX

(ktery rok je podle vas na obrazku, proC?; dle pse.cz)

1216 e e SRR R e .

LL1G oo SRR S e AR e . ;
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BCPP — PX — kurzovni listek

(SPAD 20.11.2009, dle www.pse.cz)

ERSTE GROUP BANK
KOMERCII BAMKA

MR
GRCO

PEGAS MONWOYENS
PHILIP MORRIS CR

TELEFONICA 02 C.R.

UNIPETROL
WG

ISIN

MLOODBOZ3375

BMG200452024
CZ0004112300
LUI0254919240
ATOO00GS2071

CZ00050149108

MLOOOG2E2204
LUDT22624777

LLI0Z75164910
C50008413869

CZ0004093209

20009091500
AT0000308504

Kurz
[KE]

14,80
454 5l
674 80
323,00
752,00

36813,00

169,00
2100

425,00
6 220,00

441 80

136,80
084,10

Denni Zména
[%]

147
0,35
0,06
1,80
407
0,26
0,01
533
0,35
1,03
0,30
007
0,2

Min. cena
[KE]

13,01
480,00
671,00
320,00
744 4

3760,00

166,20
149,90

42400
6 000,00

427 10

136,00
07410

Max. cena
[KE]

13,80
442 00
674,00
320,00
764,00

382250

170,79
216,90

42990
6 230,00

442,00

137.20
085, 50

Objem
ftis. KE]

286

A7 174
123574

416
227943
100 469

65 490
17116

3636
42 361

54121

18 792
4 882

Pocet CP
[kz]

21000

119352
14351
1400
302876
26525

387 434
o1 266

8508
5197

125 406

137 616
4 420
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Urokové sazby CNB

» Zakladni sazby CNB:

— 2T Repo sazba
— diskont
— lombard

« Sazby ECB

* Pribor, Pribid
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Zakladni sazby CNB

3T Repo sazha: 1254 ¢ Co je to Pribor?
Diskontni sazha: 0.25% * Co je to Pribid?
S o
L oo
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ECB

Key figures at a glance

Marginal lending facility (") 1.75 %
Main refinancing operations (fixed rate) (') 1.00 %
Deposit facility 0.25 %

[*) Effective from 13 May 2003

Civermght [-manth smiith Mot | -minith s-minth s-month

leposils deposits depusits eposits deposits depusits depsils

(ECONLA] (ELTRIBOR § (ETRIBOR, (EURIRORS (ELRIBOR] (LIBOR] (LIBOR]

) 1 3 1 7

LI 153 2 308 323 14 5.0 (1,30
2007 AT 408 428 433 445 5,30 (.79
20005 IA7 428 464 473 483 pRLE (.43
20803 415 134 4.0 518 537 201 (1.5
[ 17 i 14 i i 43k 17 (195
204901 .37 |67 201 211 11 1.4 (167
1 0.77 .54 .31 .3 | 67 (.84 (.53

()3 (1.3 (133 .87 .13 1.4 (1.4] (1.40

20005 T, il 483 51l 518 5.25 4.0 .04
Mo, EAk 1M 44 4.20 4% 18 (191

[, 248 209 3.0 337 145 |43 .92

2009 Jin, |4l 214 24 14 1l .21 (.73
b, |26 |63 .04 203 114 1.4 (.64

Mar, .0k 7 .54 .77 .0l .17 (62

Apr, (154 IIZII | 4] .6l .77 .11 (.57
May (.78 (188 | 24 | A8 |.id (.82 .53

Jumz (.70 18] |.13 | 44 |l (.62 (1.49
July (.36 116 .57 .2 | 4] .52 .43

Aug, (.33 1131 118 .12 |33 .42 (.40

. (.36 4 0.77 |04 |26 .30 (.36

(et (1.3 143 0.74 .02 |.14 (1.2 (133




Dekuji za pozornost
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