Analyza cennych papirt cviceni 1 POT ¢.2
Zakladni informace

POT odevzdejte do prislusné odevzdavarny v ISu www.is.muni.cz. Odevzdavarna je soucasti Studijnich
materialu je oznacena POT 1.Oprava neni mozna a pozdéjsi vlozeni neni akceptovaino.

1. Analytici odhaduji, ze nasledujici tfi roky zaznamend mira ristu dividendy
akcie spolecnosti nadprimérnou vysi gl=16 %. Poté dojde k poklesu miry rlstu
dividendy na uroven g2=10 %, pfesto tato urovenn piedstavuje nadprimérnou
vyS§i ve srovnani s ostatnimi spole¢nostmi v odvétvi. Tuto vySi miry rlstu
dividendy spole¢nost udrzi po nasledujicich 5 let. Poté se hodnota g3 ustali na
odvétvovém priméru, ktery je roven 6%. Ur€ete vnitini hodnotu akcie, pokud
vite, ze mira systematického rizika spolecnosti je rovna 1,3, trzni

vynosova mira dosahuje hodnoty 14 %. Urokovéa mira statnich pokladni¢nich

poukazek je 4 %. Spole¢nost planuje v nasledujicim roce vyplatit dividendu ve
vysi 23,20 K¢.

2. Ptedchozi ptiklad fteSte prostiednictvim tfistupiového dividendového
linedrniho modelu, pokud vite, Ze po tfech letech nadprimérné miry rastu
dividendy, bude mira ristu dividendy linearné klesat po dobu Slet aZ na Groven
béznou pro dany sektor.

3. Piedchozi ptiklad feste také pomoci H-modelu. Porovnejte vysledky dosazené
pfedchozimi tfemi modely.

4. Urcete vnitini hodnotu akcie, pokud vite, Ze ji investor bude drZet 5 let. Prvni
dva roky o¢ekava nadpriimérnou miru ristu dividendy gl = 12 %, pak dva roky
se bude mira ristu dividendy pohybovat na urovni 8 % a poté klesne na
standardni Groven 4 %. Investor planuje akcii prodat, progndza prodejni ceny za
5 let je 1.200 K¢&. Vyplati se nyni investorovi akcii koupit za cenu 1.100 K¢&?
Jedna se o cesky akciovy trh, kde index PX dosahuje vynosové miry 13 %, a
statni pokladni¢ni poukdzky jsou emitovany s urokovou mirou 3,5 %. Beta
faktor spolecnosti je 1,1. V daném roce byla vyplacena dividenda 50 K¢ na
akcii.

5. Ptfedchozi piiklad feSte také nestandardné prostiednictvim tfistupnového
linedrniho dividendového modelu s kone¢nou dobou drzby.
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