9. POLITICKO-
EFKONOMICKY

CYKLUS (PBC)




9.1. EMPIRICKE TESTY
OPORTUNISTICKEHO PBC




.
Vysledky empirickych testu

- vSeobecne spatné vysledky

- Jak na datech USA, tak na datech dalsich zemi
— minimalni podpora pro Nordhausuv cyklus v
nezamestnanosti a (v mensi mire) inflaci

- O neco lepsi empiricke vysledky pfi mereni viivu
politickeho cyklu na nastroje hospodarskeé
politiky (fiskalni transfery)




Alesina-Roubini-Cohen (1997):

> Data: USA 1949 - 1994

» Ve volebnim roce byla mira realného rustu HDP pouze
slabé& nadprumerna (3,66% x 3,17%), mira
nezameéstnanosti také pouze slabé podprumérna (5,66%
X 5,81%) a mira inflace byla prakticky shodna s
prumérem (4,07% x 4,03%) — Interpretace: neexistence
presvéddivého dukazu manipulace cyklu ve volebnim
roce

» Naméreny rozdil mezi prumérnym tempem realného
rustu mezi prvni a druhou ¢asti volebniho obdobi (2,76%
X 3,99%) — Interpretace: urcita podpora pro cyklus v
ramci celeho obdobi




g
Republikani x Demokrati

» Realny rust HDP je vyrazné vyssSi v druhéem
(5,73% x 0,03%) a tfetim roce viady Demokratu
oproti Republikanum (4,8% x 2,79%).

» Nezamestnanost je v druhém, tretim a ctvrtém
obdobi za Demokratu vyrazné nizsi nez za
Republikanu a obzvlasté v roce tri a Ctyri je
rozdil vyrazny (4,69% x 6,43%)

Zdroj: Alesina-Roubini-Cohen (1997)




" J
Testy PBC

Autoregresivni specifikace:

Y, = Zal.yt_l +b, +ijxjt +dPDUM, + &,
i=l j

y..... HDP
X; .....ostatni ekonomické veliciny, které mohou ovlivnit y
PDUM.....umela politicka promenna




"
Alesina, Roubini, Cohen (1992, 1997)

m data: 18 zemi OECD

m zadné statisticky vyznamnée potvrzeni
Nordhausova cyklu pro vystup a
nezamestnanost,

m ale v nekterych specifikacich vyznamné pro
iInflaci — inflace Casto vykazuje povolebni skok
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Oportunisticky cyklus v MP

Monetarni politika (MP): statisticky vyznamny
politicky vliv na vyvoj M1 — tempo rustu penézni
zasoby vetsi v roce pred volbami (USA). Termin
voleb ma vliv na vyvoj ménovych agregatu.

Zadny statisticky vyznamny rozdil pro vladu
demokratu x republikanu.

Zdroj: Alesina-Cohen-Roubini (1992)
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Interpretace

» Z empirickych overovani Nordhausova modelu
vyplynul paradox. Zmeny v realné produkci
(nezamestnanosti) nebyly politickym cyklem
ovlivheny, zato inflace ano. Jak je to mozne?

» Moznou interpretaci je, ze ve volebnim roce Fed
(CB USA) akomoduje fiskalni politiku vlady. —
Beck (1987)

> Proc to dela”?




"
ProC monetarni politika pred volbami
akomoduje fiskalni expanzi?

» Navrhovanym vysvetlenim tohoto fenomenu neni
argument, ze by se CB snazila dopomoci znovuzvoleni
polltlkow v urade.

LI~ 4 LB a4

ve volebnim roce nezavdat priCinu ke krltlce ze zhorsna
vykonnost hospodarstvi (nhezaméstnanost) — ,laying
low”

» Wooley (1986): Viditelné kroky monetarni politiky ve
volebnim roce jsou s daleko vetsi pravdepodobnosti
expanzivni nez restriktivni — monetarni politika tak
vykazuje rysy politickeho oportunistického cyklu z
duvodu akomodace fiskalni politiky




" I
Oportunisticky cyklus v FP

Fiskalni politika (FP): nejprukaznéjsi
ekonometrické prokazani politickeho cyklu, jak v
USA, tak v dalsich zemich.

Politicky-rozpoctovy cyklus: predvolebni
manipulace s fiskalnimi transfery.

Opet zadny vyznamny rozdil mezi viadou
demokratu x republikanu.




.
Shrnuti empirickych vysledku

» Vysledky empirickych studii naznacuji urcitou
predvolebni manipulaci s hospodarskou politikou
a mozny dopad techto manipulaci na inflaci,
ovsem nikoliv na ekonomickou aktivitu
(nezamestnanost)

» Vysledky empirickych studii nepotvrzuji logiku
Nordhausova modelu. Spise naznacuiji fiskalni
predvolebni manipulaci se soucasnou monetarni
akomodaci.




I
Proc¢ ale neni ovlivhéna
nezameéestnanost?

Interpretace (1): Oportunisticky cyklus jak ve
vysledcich, tak v nastrojich je empiricky slabe
podlozeny, mozna vubec neexistuje — proc,
kdyz se voliCi zajimaji o agregatni ekonomicke
vysledky? — je extrémne obtizné naCasovat
politickou manipulaci hospodarstvi takovym
zpusobem, aby se vysledky nedostavily bud
prilis brzo nebo prilis pozde — zaver: politici
oportunistickou manipulaci neprovadeji




I
Proc¢ ale neni ovlivhéna
nezameéestnanost?

Interpretace (2): Akceptace ekonometrického prokazani
politickeho cyklu v nastrojich a inflaci — ProcC tedy
nefunguje v ovlivnheni realné ekonomicke aktivity — a jak
potom mohou byt ovlivhény vysledky voleb?

Zmeny inflace, pokud by byly anticipovane, se nemusi
projevit v ovlivnéni indikatoru realné produkce. Fiskalni
expanze (at anticipovana nebo ne) by ovSsem realny
HDP ovlivnit mélal

Co s tim? — mozna zduvodnéni:Realny HDP je ovlivhén,
ale vysledny efekt je statisticky slaby; fiskalni expanze
se promita do rustu inflace; transfery maji volicum spiSe
néco signalizovat nez jim zvysit duchod.




9.2. IDEOLOGICKY PBC




" I
Modely PBC

Oportunisticke modely — prepokladaji
homogenni volice

|deologické modely — prfedpokladaiji volice s
heterogennimi zajmy (preferencemi)
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Hibbsuv model ideologického PBC

» Hibbs (1977, 1987)

» Vychodisko: politické strany maji odliSné nazory
na hospodarskou politiku — predevsim pak maji
odlisné preference ohledne inflace a
nezamestnanosti, a to jak v konecnych cilech,
tak v relativni vaze odchylek inflace a
nezamestnanosti od cile

» Tyto politické strany reprezentuji skupiny
obyvatel s rozdilnymi nazory ohledné nakladu
inflace a nezamestnanostsi




" S
ProcC levice prosazuje nizkou
nezamestnanost?

Demokraticka strana reprezentuje voliCe spise nizsich
vrstev, kteri vlastni predevsim lidsky kapital, a proto jsou
postihovani vice naklady nezamestnanosti.

Republikanska strana reprezentuje spise voliCe vyssich
spoleCenskych vrstev, kteri viastni financni kapital a jsou
postihovani naklady inflace.

Proto volici demokraticke strany maji vetsi averzi k
nezamestnanosti a mensi k inflaci nez voliCi
republikanske strany.

Zdroj: Hibbs (1987)




Ztratova funkce politicke strany

J — (Ut _Uj)2 + J (nt _ﬁj)
“ 2 0 2
..pro politickou stranu |, kde
/N cilova hodnota strany pro inflaci
u ... cilova hodnota strany pro nezamestnanost
e ... relativni vaha, kterou strana klade na

odchylky inflace ve vztahu k odchylkam nezaméstnanosti




"
Politické strany v Hibbsove modelu

Dve politicke strany:
Levicova (L) a Pravicova (R)

Tyto strany se mohou nasledne lisit v

cilech:

a) Levice muze mit nizSi cil v ~, _ ~n
nezaméstnanosti U <U

b) Levice muze prisuzovat vysSSi vahu ; »
odchylkam nezamestnanosti od cile g <@
nez odchylkam inflace od cile

o) Levice maze mit vy&si cil v inflaci 7i" > 71"
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Predpoklady Hibbsova modelu

Ocekavani nejsou racionalni

Fluktuace ekonomicke aktivity vyvolané ideologickymi
(stranickymi) rozdily jsou vytvareny posunem po
Phillipsove krivce — Levicova strana bude behem

své vlady prosazovat vice expanzivni menovou
politiku.

Stejne jako v Nordhausove modelu je klicovym

predpokladem, ze i pres formalni nezavislost CB,
monetarni politika sleduje zajmy viady u moci.




" J
Fungovani Hibbsova modelu
1) Phillipsova krivka: U =-n

2) Predpoklady rozdilu U <U*, 7t > it 60" = 6"
mezi Levici a Pravici:

3) Optimalni miry U =W —01)
nezamestnanosti: 1 -
(UL<UR) U" = 10 H(U - 671")




"
Politicky cyklus

Cyklus ve vyvoji nezamestnanosti a inflaci bude
zpusoben stridanim politickych stran u moci.

Pokud bude u moci Levice bude nezamestnanost
nizka, pokud Pravice, potom obracene.

Strany maji odlisneé makroekonomickeé cile — cykly
Vv jejich vyvoji odrazeji cykly, ve kterych se strany
stridaji u moci.
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Krittka Hibbsova modelu

Opet neracionalni ocekavani — monetarni politika
musi spoléhat na ,pomylena® oCekavani, aby
dosahla realnych efektu.

Co kdyby, ale byla vyuzivana fiskalni politika
(transfery) — Ta bude mit efekt i anticipovana,
navic oproti oportunistickym modelum dava
smysl jako dotace vlastnim pfiznivcum.

Popripade kombinovat oportunisticke a ideologické
motivy pri fungovani modelu ... Frey-Schneider

(1978)




I
Otazka

Hibbstuv model zachycuje mechanismus vytvareni
makroekonomickych cyklu v dusledku stridani
politickych stran u moci.

Spoléeha ovSsem pritom na neracionalni ocekavani
a pohyb podél dlouhodobée klesajici Phillipsovy
Krivky.

Jak by fungoval ideologicky cyklus ve svete
racionalnich ocekavani?




» I
Alesinuv model

> Alesina (1987, 1988)

» Implementace racionalnich oCekavani do
Hibbsova modelu

» |dea: Zdrojem fluktuaci jsou rozdily v
makroekonomickych cilech politickych
stran + nejistota ohledne vysledku voleb
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Predpoklady Alesinova modelu (1)

1) Phillipsova krivka s inflacnimi oCekavanimi: U,
= - (M= M)

2) Politici jsou ideologicti, zadné oportunisticke
motivy

3) Racionalni ocekavani: e = E_,(1T)
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Predpoklady Alesinova modelu (2)

Predpokladame, ze volby se uskutecnuji kazdée
druhé obdobi — volby v t; t+2; t+4...

Inflacni oCekavani ve volebnim roce se utvareji
jeste pred volbami.

V zavislosti na oCekavane inflaci politicka strana
zvoli svoji optimalni politiku: - nebo 1R




.
Role nejistoty

Pokud by byly vysledky voleb predem znamy,
zadny cyklus by nebyl — pokud by bylo jiste, ze
vyhraje levicova strana, ocekavani by se rovnaly
optimalni mire inflace levicové/pravicove strany.

Vytvoreni cyklu zpusobi nejistota ohledné vysledku
voleb.




» I
Ocekavani

Jak se ve svete nejistoty ohledne vysledku
voleb zformuji inflacni oCekavani.....”?




"
Fungovani Alesinova modelu (1)

Pokud volby vyhraje Levice:

...tak na pocatku jejiho funkcniho obdobi bude
konjunktura s vyssi inflaci a s nezamestnanosti
pod prirozenou mirou.

Pokud volby vyhraje Pravice:
...potom na pocatku jejiho funkcniho obdobi

LI A A 4

nezamestnanosti nad prirozenou mirou.




"
Fungovani Alesinova modelu (2)

V druhée casti funkcniho obdobi nebude zadny
rozdil v urovni ekonomicke aktivity, at' vladne
Levice nebo Pravice.

Ocekavana inflace se bude rovnat skutecne (vyssi
pod Levici, nizsi pod Pravici) a nezamestnanost
bude na prirozené mire, bez ohledu na to, ktera
strana je u moci.
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Dusledek Alesinova modelu

Cyklus ve vyvoji makroekonomickych veliCin se
vytvari nikoliv pred volbami z oportunistickych
duvodu, ale po volbach z ideologického duvodu
iImplementace preferovane politiky (a zmeny
o¢ekavani z ¢ na 1.~ nebo R
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Problemy Alesinova modelu

» Mikroekonomicke zaklady: Je kratkodoba
Phillipsova krivka s inflacnimi oCekavanimi
skutecneé negativneé sklonéna”? A proc?
(pracovni smiouvy)

» Cile stran: Jak se utvari (a meni) cile politickych
stran v inflaci a nezameéstnanosti?




9.3. EMPIRICKE TESTY
IDEOLOGICKEHO PBC
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Teoreticke predpovedi

Hibbsuv model:

LI A0 4 4 v

LI 40" 4V 4 wn

Alesina model:
expanze na pocatku levicove vlady, recese na pocCatku
pravicove viady

odchylka nezamestnanosti od prirozene miry tim vetsi,
cim vetsi je volebni prekvapeni

zadna odchylka nezamestnanosti od prirozené miry
pokud o vysledku voleb nebyly pochyby

zadna zména nezameéstnanosti v druhé ¢asti funkcéniho
obdobi

vyssi inflace za levicovych viad po celé funkCni obdobi
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Co na to data...USA (1) - HDP

VyS§Si realny rust HDP v druhém a tfetim funkénim roce u Demokratu
oproti Republikanum.

Ctvrtletni analyza tem rlistu — Alesina — Roubini — Cohen (1997):

Demokraté: Tempo rustu se zvySuje z prumérnych 3% p.a. ve tretim
Ctvrtleti vlady na 6% p.a. v Sestém a sedmém Ctvrtleti viady

Republikani: Tempo ristu se zpomaluje z prumérnych 3% p.a. ve
tretim Ctvrtleti viady na 0% p.a. v Sestém a sedmém Ctvrtleti viady.

Nasledné se tempo rustu snizuje u Demokratu a zvySuje u

Republikanu, takze ve Ctvrtém roce vlady (Ctvrtleti 13-16) jsou témér
shodne.




"
USA (2) - Nezamestnanost

| u nezamestnanosti vychazeji americka data
relativné priznive pro teorie ideologickych cykilu,
| kKdyz mene dobre nez u HDP.

Nezaméstnanost je podstatné nizSi za Demokratu
nez za Republikanu v letech 2,3,4 v uradé, s
obzvlaste vyraznym rozdilem v druheé polovine
viladniho obdobi, nikoliv v prvni, jak predpovida
Alesina model.
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USA (3) - Inflace

U inflace jsou empirické zavéry pro ideologicky cyklus
nepriznivé (obzvlasté pro Alesinuv model)

Demokraté maiji nizsi prumerne miry inflace nez
Republikani v prvni polovine svych vliadnich obdobi,
coz je presne opak predpovedi Alesinova modelu.

Mozna vysvetleni.....
a) Inflace nasleduje stimulaci produktu az se zpozdenim?

b) Akcelerace a zpomalovani miry inflace spravnym
indikatorem?
c) VnegjSi vlivy (ropné soky)




.
Shrnuti empirickych vysledku

» Priznivé pro realny rust, smisené pro
nezamestnanost, nepriznive pro inflaci.

» Podobné zavery na panelu 18 zemi OECD
1960-1987

» Jak pro USA, tak dalsi zeme se zda byt
prokazany ideologicky cyklus ve vyvoji realneho
HDP.

» Vysledky u inflace odporuji Alesinove modelu.
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Problem Alesinova modelu

KliCova uloha nejistoty ohlednée volebniho vysledku
pri fungovani modelu — pokud jsou vysledky
dobre predikovatelne, model prestava fungovat

Empirické pozorovani neodpovida predpovedi, ze
cim mensi/vetsi prekvapeni, tim mensi/vetsi
zmeéna indikatoru (Johnson 1964 x Nixon 1968)
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Vsechno jinak....?

Makroekonomicky vyvoj v USA silne ovlivnily valky
v Koreji a Viethamu a vysokeé vydaje s nimi
spojene.

Behem valek byli v urade vyrazne casteji
Demokrate.

|deologicky PBC potom jako dusledek
,neekonomickych” politik




Shrnuti

Empiricka data davaji podporu pro existenci
ideologickeho cyklu predevsim ve vyvoji
realné produkce.

Mene zrejmé je, ktery konkretni model tento
jev nejlepe vysvetluje.

Alesinuv model s racionalnimi oCekavanimi
to asi nebude...
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