MAKROEKONOMICKE MODELOVANI — CVICENI 2,
DOPLNEK

Stylizovana fakta
Charakteristické vlastnosti dat (empirické pravidelnosti)

e pomahaji testovat zavéry ekonomickych teorii

e nemusi platit vsude a vzdy

My se zabyvame SF o hospodéarském cyklu.

Hospodaisky cyklus

Hospodaisky cyklus definujeme jako odcyhlky HDP od trendu (fluktuace okolo
trendu).

Faze cyklu?
Pomoci Hodrick-Prescottova filtru odhadneme trend HDP a vypocitdme od-
chylky od trendu.

MEZERA VYSTUPU = GAP = CYKLUS.
Co ostatni ekonomické proménné? Pouzijeme stejny postup, odhadneme cyklic-
kou ¢ast a porovname s HDP.
Cyklické chovani
Veli¢ina muze byt:
e procyklickd (4)
e protickylickd (-)
e necyklickd (0)
Jak zjistime?
1. podivame se na graf
2. vypocitame koeficient korelace p € (—1,1)
e p>0 (+)
e p<0 ()
e p=0 (0)
U korela¢niho koeficientu mtuzeme rozlisit, zda veli¢ina je s cyklem

e slabé korelovana |p| < 0.5

e silné korelovana |p| > 0.5



Déle nas zajimé, zda se velic¢ina

e zpozd'uje za HDP
e predbiha HDP
e je synchronizovana

Opét, koukneme na graf nebo vypocitame kroskorela¢ni koeficient

P(Tt, Yerk)
: y se spozd uje
(T4, Yes1)

corr = p(xe, yt) je synchronizovand
p(Tt, Y1)
: y predbiha
P, Yy 1)

x; je HDP, y; je zkoumand veliC¢ina, k je maximélni fazovy posun, vétsSinou
zvolen 5,

O veli¢ine y;, pro kterou vysel nejvétsi korelaéni koeficient (v absolutni hodnoté)
v k-tém obdobi, fikame, ze

e se zpozduje za cyklem o k obdobi, kdyz k > 0,
e pfedbiha cyklus o k obdobi, kdyz k < 0,

e je synchronizovand, kdyz k =0

Testovani statistické vyznamnosti koeficientu korelace

Hypotéza, ze dvé veli¢iny z; a y; jsou (linedrné) nezdvislé (nekorelované) je
ekvivalentni hypotéze p(xs,y:) = 0. Test statistické vyznamnosti koeficientu
korelace je zalozen na Studentové testu.

Vypocitame korelaéni koeficient p a dale vypocitame t-statistku podle vzorce

tstat = \/%7&\/71—2

kde n je pocet pozorovani. Porovname t-statistiku s kritickou hodnotou Stu-
dentova t-rozdéleni ¢, /5(v) na hladiné vyznamnosti a (obvykle a = 0.05) s v
poctem stupiu volnosti (v =n — 2).
Pokud

|tstat| > toc/2(’/)

zamitneme hypotézu o nezavislosti a ,pfijmeme® alternativni hypotézu, ze p
je ruzné od nuly. Jinymi slovy korela¢ni koeficient je statisticky vyznamny a
veli¢iny jsou korelované. V terminologii hospodaiskych cykli, chceme zjistit,
zda je veli¢ina pro-/proti- cyklickd (vyznamny korela¢ni koef.) nebo necyklicka
(nevyznamny korela¢ni koef.)



Volatilita

Také nas zajima volatilita jednotlivych proménnych béhem cyklu. Méfime po-
moci smérodatné odchylky a porovnavame vzhledem ke smérodatné odchylce
cyklu HDP. Zajimé nds, zda je veli¢ina vice ¢i méné volatilni nez HDP (a
pifpadné o kolik).



