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5.1

5.2

Ristova ekonometrie: Proc¢ a jak?

Chceme model (teorii), které nam fekne néco o redlném svéte, kterd
vysvétli data. (napf. otdzky v sekei 1.2.3)

Poznamka: Polozili jsme si celkem slozité otazky. Ocekavame, ze nase
teorie budou pravdivé? Jaka dalsi kritéria pouzit?

Kdyz konfrontujeme teorie s daty, muzeme se na to divat z nékolika
pohledu.

1. Testovani teorii (Je ‘pravdivd’?)

2. Oveéreni stylizovanych fakt (Kaldor (1963))

3. Nakalibrovat parametry a vystupy modelu porovnat s daty

4. Posoudit vysvétlovaci schopnost teorie (modelu). Kolik toho dokaze
vysvetlit?

5. Prozkoumat pravidelnosti v datech vedouci k novym teoriim

Co se tyce metody, zvolime tak trochu eklekticky pristup.

Urovnova regrese

Zakladni otazka v mnoha studiich ekonomického rustu: Pro¢ jsou nékteré
zemé bohaté a nékteré chudé?

Podivame se, jak dobfe dokazeme vysvétlit rozdily v urovni duchodu
mezi zemémi pomoci ruznych vysvétlujicich proménnych.



Tato analyza je zndmd pod pojmem drovriovd regrese (level regression)

ln((Y/L)Z) =a-+ bl«rl,i + b2$27i + ...+ ¢ (1)
kde x;; jsou vysvétlujici proménné pro zemi 4, a € je reziduum.
Z produkéni funkce vime, ze Y/L zavisi na K/L a H/L, nebo jako v
CD-ptipadeé:

In(Y/L) = aln(K/L)+nln(H/L)

Bohuzel ale nemuzeme pouzit kapitél (fyzicky a lidsky) jako vysvétlujici
veli¢inu (z;;) v rovnici (1), protoze jsou endogenni (tzn. samy o sobé

zavisi na Y/L).

Odhad rovnice jako je (1) ndm da vychylené odhady, pokud tento
probém néjak neosetiime. Z ekonometrie vite, ze se to da vytesit po-
moci instrumentalnich proménnych. Bohuzel najit vhodny instrument
je hodné tézké.

Urovilové regrese je obvykle formulovana trochu jinak a je zaloZena na
predpokladu, ze vSechny zemé jsou ve steady statu.

Je to dost hrubd aproximace, ale muze to byt uzitecné, jako prvni test
modelu.

Vime, Ze rozsiteny Solowuv model ndm fikd, ze miry uspor (s, sp)
a popula¢ni rust (n) ovliviiuji steady statovou trovern HDP na hlavu
((Y/L)*). Nebo jak jsme vidéli:

(Y (8)/ L)) = (T ()4 — W)+ 7 — (o)~

Predpokladédme, Ze pozorovand veli¢ina (Y/L); odpovida steady statové
urovni pro zemi i. Potom muzeme odhadnout regresni rovnici tvaru

In((Y/L);) = a+ by In(sp;) + baIn(sp) — bsIn(n; +z + ) + € (3)

Vsiméte si, ze rovnice nezahrnuje specificka data depreciace (J) pro jed-

notlivé zemé, protoze ty se obtizné méii (nejsou dostupna) a pravdépodobné

se prilis nelisi mezi zemémi.

Tento prisup (podle MRW) rovnéz ignoruje rozdily v technologiich mezi
zemémi. Tento pristup je zalozen na téchto ttech predpokladech.



(i) Jelikoz je technologie v Solowové modelu exogenni a nevysvétlend,
MRW se chtéji podivat, jak daleko se muzou dostat bez zahrnuti
technologie mezi vysvétlované proménné.

(ii) Technologie ve formé znalosti se mohou volné prelévat mezi zemémi.
To by mélo mit za nasledech absenci velkych a trvalych technolo-
gickych rozdili mezi zemémi.

(iii) Neni snadné (a casto ani mozné) pozorovat x a T'(t) pro jednotlivé
zeme.

MRW pouzivaji prumérnou hodnotu z+ 4§ ( 0.0240.03 = 0.05), pfesna
hodnota neni ptilis dulezita pro nase vysledky.

Poznamka: Pouziti spolecné iroviiové konstanty a pro vSechny zemé
ale predpoklada, ze
T‘z(t) =a-+¢;, (4)

kde a = T'(t) je prumérné troven technologie v case t a ¢; je ndhodn4
odchylka (country specific) od této drovné, kterd je pak zahrnuta v
celkovém reziduu €; pro tuto zemi.

V ekonometrické terminologii je teoretickd rovnice (2) nazyvana struk-
turdlni ronvici a rovnice (3) je jeji redukovana podoba.

Z teorie (strukturdlni rovnice) vime, ze musi platit

S T ®)
n = ey 0
R (7
coz implikuje
by + by = by (8)

coz je testovatelna restrikce pro parametry redukované formy by, by, bs.

Pouzitim podminky (8) dostaneme dvé nezavislé rovnice, které muzeme
vytesit pro strukturdlni parametry « a n na zédkladé odhadnutych hod-
not parametra redukované formy (MRW nazyvaji tyto parametry ‘im-
plied” « a f3)

Ackoli ndm tento posup nabizi pékny zpusob otestovéani teorie (Solowuv
model) na datech, vyskytuji se zde nékteré vyznamné problémy.



— Co kdyz jsou odchylky od steady statu dulezité?

— Jsou proménné na pravé strané rovnice exogenni? Nebo si, s, a

n také zavisi na Y/L?

Jsou s, s, a n nezavislé na (country-specific) drovni technologie
(tj. T;(t))? Pokud ne, pak zahrnuti ¢; do rezidua ¢; zpusobi korelaci
rezidua s vysvétlujici proménnou. Tento problém je zndm v eko-
nometrii jako problém vynechané proménné (Omitted variable)
zpusobuje vychyleni odhadu parametru by, bs, b3

Je pomérné obtizné pridat dalsi vysvétlujici proménné (napf. poli-
tické proménné) do tdroviové regrese, protoze jsou pravdépodobné
endogenni (zavislé na trovni duchodu).

5.3 Zachrani siteji pojaty kapital Solowiv model? MRW
(1992)

5.3.1 Zakladni (ucebnicovy) Solowiv model

MRW, sekce II, autoii provedli iroviovou regresi zékladniho Solowova
modelu (tj. pouze s akumulaci fyzického kapitélu)

Jejich vysledky (Tabulka I) jsou kvalitativné ve shodé s teorii. Koefici-
enty maji odpovidajici znaménka a jsou statisticky vyznamné (ve dvou
ze tiech vzorcich). Restrikce na stejnou velikost a opacné znaménko
koeficientu neni zamitnuta.

ALE:

1.
2.

Vysvétlovaci schopnost modelu je celkem mala.

Implikovana hodnota o je mnohem vétsi, nez co bychom ocekévali
z odhadu elasticity na zdkladé podilu kapitdlu na duchodu (capi-
tal’s share of income).

To je dalsi naznak toho, ze bychom meéli prehodnotit roli kapitalu a
zahrnout do néj i lidsky kapital.

Pozndmka: Alternativni zpusob formulace rovnice (2) je

In(Y (1)/L(1))" = (T (0)) 4t

«

ln(sk)— 1

- ln(n+w+6)—|—1 f -

(9)

In(h™)



e Pokud (9) je ten spravny model, tak to je jako kdybychom opomenuli
proménnou hx pii odhadu zékladniho modelu. Protoze h* je pravdépodobné
positivné korelovano s sy, zpusobi to vychyleni parametru. Konkrétnéji:
by = 1% bude vychyleno smérem nahoru a tim pddem dostaneme prilis
vysokou hodnotu implikované a.

5.3.2 Rozsiteny Solowlv model

e V sekci I provadéji autofi regresi rozsiteného Solowova modelu.

e MRW radéji odhadujf rovnici (2) nez (9). Jejich zduvodnéni je, ze sy,
se 1épe méri nez h*. Dalsim argumentem je, Ze s, pravdépodobné méné
trpi problémem endogenity.

e MRW pouzivaji miru zapisu do sekundérni tirovné skolstvi (enrollment
rate to secondary schooling) jako proxy proménnou pro sj,.

e Jejich vysledky jsou zajimavé. Hlavni vysledky:

1. Meéritko lidského kapitalu je vyznamné ve vSech tfech vzorcich.
2. Parametr u investic do fyzického kapitalu se snizil.

3. Model vysvétluje znacnou ¢ast rozdilu dichodu mezi zemémi (R? =
0.77 pro ”intermediate sample”)

4. Hodnoty a a f implikované z odhadnutych koeficientu jsou oba
kolem 1/3, coz je blizko tomu, co bychom ocekavali na zakladé
jinych pozorovani.

e Implikovanou hodnotu f muzeme ziskat i hrubym odhadem

minimum wage

Br(1-a) (1— )6(1/3,1/2)

average wage in maunfacturing

e Celkove vzato, vysledky v MRW jsou dobrou zpravou pro Solowuv mo-
del. Je ve shodé s daty a kapitalova akumulace tak muze byt odpovedi
na otazku, proc jsou nékteré zemé bohaté a nékteré chudé.

e Dost dobry vysledek pro tak jednoduchy model!

e Studie MRW byla hlavnim pfispévkem navratu k neoklasickym mo-
delim ('neo-classical’ revival).



5.4 Vyznam vzdélani a méreni lidského kapitalu
o Zaveéry studie MRW byly vyznamné modifikovany pozdéjsim vyzkumem
e Kritika se vedla dvou rovinéch:

1. Metodologické nedostatky i) Endogenita, ii) Opomenuti rozdila v
T

2. Jejich méreni miry investic do lidského kapitdlu s, je chabé.

e Bylo navrzeno nékolik vylepseni v ramci troviiové regrese tykajici se
prvni skupiny problému. K tomu se vratime pfi probirani rustové re-
grese.

e Zamétime se na problémy s méfenim lidského kapitalu, konkrétné podle
¢lanku Klenow and Rodrigez-Clare (1997)

e Jejich pristup je ponékud odlisny. Néchtéji odhadovat v a n kvili mo-
todologickym problémim a moznému vychyleni odhadu. Misto toho
pouzivaji ‘nezavislé’ zdroje pro ziskani hodnot parametri a na jejich
zakladé pocitaji prispévky jednotlivych vstupt piimo, tj. s

Y K a/(l—a—n) H n/(l—a—n)
Ay ) e w

VVVVV )a/(l_a_n) a (%)n/(l_a_n) pifmo. Pouzivaji X =
k oznaceni celkového prispévku akumulovanych vstupu. Zbytek, A, je
prisouzen urovni technologie.

(K) a/(1—a—n) (g) n/(1—a—n)
Y Y

e Misto odhadovani pomoci regrese pouzivaji metodu zvanou variancni
dekompozice

| — var(In(Y/L)) _ cov(ln(Y/L),In(Y/L)) _ cov(In(Y/L),In(X)) + cov(ln(Y/L),In(A))
var(In(Y/L)) var(In(Y/L)) var(In(Y/L))

e Poznamka: Uvadénd kovariance je rovna parametrum z jednoduché re-
grese In(X) na In(Y/L) a In(A) na In(Y/L).

e Jelikoz MRW predpokladaji z definice cov(ln(X),In(A)) = 0, je vyse
uvedend varianéni dekompozice rovna R?, 1 — R?.



5.5

Kromé rozdili v metodologii je hlavnim cilem ¢lanku ukazat, jak jsou
vysledky MRW citlivé na modifikace ohledné meéreni role lidského ka-
pitalu.

Jejich hlavni zaveér je, ze pokud zahrneme i miru zapisu do primarni a
tercidrni drovneé skolstvi, hraje lidsky kapitdl mnohem mensi roli (Fadek
MRW3/4 v Table 1).

Zejména mira zapisu v primarnim skolstvi se mezi zemémi tolik nelisi.
Tim, ze se MRW zameérili na sekundarni skolstvi, dostali zavadéjici

vysledek, protoze tato veli¢ina nadsadila variabilitu vysvétlované proménné.

Dalsim rozdilem v metodologii je pouziti odhadu zalozenych na mikro-
datech ohledné miry navratnosti vzdélani (skolni dochazky) — returns
to schooling. Konkrétné pouzili data z Mincerovy (1974) regresse.

Mincerova regrese:
In(ws) = In(wy) +7s

kde wy je mzda osoby s s lety Skolni dochazky. Mikroekonomické studie
zahrnuji do regrese dalsi kontrolni faktory, takze odhad r je v podstateé
vliv samotné skolni dochdzky na mzdu (ceteris paribus).

Tento model sedi pomérné dobie na datech. Odhady r jsou prekvapivée
stabilni, okolo 0.1 v ruznych studiich. Mtizeme pouzit toto ¢islo jakou
dobrou aproximaci. (Presnéji: = 0.095)

Na zakladé tohoto méteni Klenow a Rodrigez-Claire opét modifikuji
puvodni vysledky MRW (viz Table 2). Vlivy se ale tolik nelisi jako

Na zdkladé téchto novych vysledku se zdd, ze MRW prisoudili prilis
velkou roli akumulovanym vyrobnim faktorum (kapitélu).

Zavérem muzeme fici, ze jak akmulace vyrobnich faktoru tak rozdily v
technologich jsou dulezité (zhruba 50/50).

Proc¢ je vzdélani profitabilni na mikro drovni, ale
nema makroekonomické dopady?

Odhad r = 0.1 v Mincerové regresi na mikro datech ukazuje, ze mira
navratnosti do vzdélani je vysoka.



5.6

Pritchett (2001) také odhadoval lidsky kapital na zakladé Mincerovy
regrese.

Jeho odhady rustové rovnice (rust-rust):

Yy = @+ b1y + by

davaji zaporny parametr bo, tj. zaporny vliv rustu agregatni urovneé
vzdélani na rust agregatni produkce.

Vysledek je to trochu extrémni, ale ukazuje na konflikt mezi ziskovosti
vzdélani na soukromé (mikro) drovni a slabym (Zddnym) vlivem na
agregatni produkei (na makro tirovni).

Pro¢ tomu tak je? Pritchett uvadi nékolik duvodu, z nich

1. Mezi zemémi jsou podstatné rozdily.

2. Zélezi na tom, jak je lidsky kapital pouzit. Pirdctvi vs. inzenyr v
chemické tovarné. Role soukromych prilezitosti.

3. Poptavka po vzdélané pracovni sile rostla pfilis pomalu v mnoha
zemich.

4. Vzdélani bylo neproduktivni.

Zpusobuje vzdélani rist nebo je to obracené?

MRW nasli kladny vztah (korelaci) mezi mirou vzdélani a vystupem.
Muze to ale byt zpusobeno obracenou kauzalitou?

Vyssi ocekavany rust muze zpusobit vyssi investice do vzdélani, protoze

jednotlivci davaji vetsi vahu budoucimu lidskému kapitalu oproti sou¢asnym

(alternativnim) nakladim na vzdélani.

Tato myslenka je rozpracovana v ¢lanku Bils and Klenow (2000), (pouze
doporucena literatura).

5.7 Riustové ucetnictvi a vyvojové ticetnictvi

5.7.1 Ristové ucetnictvi (Growth accounting)

e Uvazujte obecnou produkéni funkei

Y = F(T,K, L)



Derivaci podle ¢asu dostaneme

Y FT T+FKK K+FLL L

Y Y T Y K Y L
Jednotlivé ¢leny zachycuji prispévky rustu vstupu 7', K, L k rustu vystupu
Y.

Y /Y, K /K, a L/L jsou pifmo pozorovatelné (ale ne vidy dobfe méfitelné).
A cleny FxK/Y a F,L/Y mohou byt ziskdny jako podily vyrobnich
faktoru sx a sy na duchodu.

Tim padem nam zustane

BT T
Ty T
jako nepozorovatelny ptispévek technologického pokroku k rustu vystupu.

Miuzeme g odhadnout jak tzv. Solowovo reziduum

Y K L
§=1< —SKT- —SLT

Y K L

Casto se tomuto odhadu § ifkd rist Souhrnné produktivity faktort
(Total Factor Productivity, TFP).

Vsimnéte si, ze odhad g je to co nam zbyde a nic nezarucuje, ze rust
TFP je diky technologickému pokroku, tak jak jsme to méli v teore-
tickém modelu (tj. 7/T = z). Cokoliv, co nejsme schopni vysveétlit
zménami K a L spada do této kategorie (od vliva vélek, prirodnich
katastrof az po chyby méfeni).

Je tfeba byt opatrny s interpretaci a nevnaset do rustového tcetnictvi
kauzalitu. (viz BSiM 10.5)

Riustové ucetnictvi se lis{ od regrese tim, ze pouziva pro odhady podila
faktoru jiné zdroje (ndrodni i¢ty) misto ekonometrického odhadu téchto
elasticit.

Pro ziskani dobrého rustového ucetnictvi je tteba dobfe méfit zmény
ve vstupech. Je dobré zachytit jak kvantitativni tak kvalitativni zmény.

Obzvlasté zmény lidského kapitdlu obvykle vstupuji jako zmény kvality
VF prace (dosazené vzdélani, rozklad podle véku atd.).
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e V praxi se ¢asto pouziva tzv. trans-log produkéni funkce (napt. Young
(1995)), kterd je v zasadé zobecnénim Cobb-Douglasovy produkéni
funkce. Hlavni vyhodou je snadny rozklad — disagregace jednotlivych
vstupu do podkategorii.

e Rustové ucetnictvi obvykle pfipisuje velkou ¢dst rustu akumulaci vyrobnich
faktoru, ale také rust TFP je podstatny.

e 7Zvlastni pozornost byla vénovana Asijskym tygrum (East-Asian growth
miracles).

e Nejznameénjsi studie od pana Younga (1995). Jeho odhady pripisuji ra-
pidni rust velké akmulaci vyrobnich faktoru. Rust TFP v téchto zemich
se prilis nelisil od ostatnich zemi.

e Youngovy vysledky byly také vyznamnym ptispévkem k navratu k ne-
oklasickym modelim (neo-classical revival).
5.7.2 Dualni rtstové ucetnictvi
e Za standardnich predpokladu mame

Y = RK +wL

e Derivovanim podle ¢asu dostaneme

Y kiR KJK) + st + L)L)

e Tim padem mame dudlni formulaci odhadu rustu TFP:
S
9= % SK I SL I

Tento odhad je zalozen na zménach cen.

— sgR/R + sy /w

e Hlavni charakteristikou tohoto pristupu je, Ze dostaneme odhad rustu
TFP zalozeny na alternativnich datech, kterd jsou lépe dostupna a také

v,

e Hsieh (1999) pouzil dudlni piistup k ovéreni Youngovych (1995) vysledku
pro Vychodoasijské staty.

e Nejvetsi rozdil nasel pro Singapur. Argumentem bylo, Zze narodni ucty
nadsadily rust kapitélu, ¢emuz neodpovidala zména cen (ty byly celkem
stabilnf).
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5.7.3 Vyvojové ucetnictvi (Development accounting)

e Méjme Cobb-Douglasovu produkéni funkei

Y = TK*H"L'™*"

e V tomto specidlnim piipadé, (primarni) rustové ucetnictvi ma tuto po-
dobu , . ) . 3
Y T n K n H +a )L
y 17 “K""H L

e tj. diva se na zmény v ¢ase pro urcitou zemi

e Oproti tomu vyvojové icetnictvi (development accounting) se zamétuje
na rozdily mezi zemémi. tj. pro zemeé i a j mame

Yi T (KN (HN" (L)
Y, T \K; Hj) \L;
e Na zakladé tohoto vztahu muzeme zjistit jak jsou rozdily v duchodu

mezi dvéma zemémi v Y (tj. levd strana rovnice) dény rozdily v TFP
(tj. T) nebo ve vstupech (K, H a L).

e Ruzni autofi pouzivaji ruzna clenéni. Podobné jako v rustovém tcetnictvi
jsou hodnoty « a n kalibrovény z nezdvislych zdroju (ndrodni ucty) a
nejsou odhadovany pomoci regrese.

e Klenow a Rodriguez-Clare (1997) pouzivali variantu vyvojového ticetnictvi.

6 Konvergence a rustova regrese

Zakladni literatura: BSiM: 11 (11.6-11.9 zbézné precist), 12 (12.5 zbézné)
Dopliujici literatura: Islam (1995), Jones (1997)

6.1 Konvergence do steady statu

e Zékladni vlastnost Solowova modelu — konvergence do steady statu —
je charakterizovana nasledujici rovnici

—Sfii’%)—(nmw) (11)

o I
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e Ve fazi prechodu do steady statu je rust o to vétsi, ¢cim dale je ekonomika
od steady statu (rust je kladny, kdyz jsem pod nim, a zdporny, kdyz
jsme nad nim)

e Miuzeme snadno vidét v grafu

e Formalnéji se dé ukazat (BSiM 1.30), ze rovnice (11) muze byt preformulovana
jako
~ a—1
k

e U konvergence je ¢asto vyhodné pracovat s (log) linearizact

EnN I

= B(lnk* — Ink)

3| T

kde
B=(1—-a)(n+z+9) (12)

je rychlost konvergence.
e Také vime, ze dynamika vyvoje k se piimo pfenasi do vyvoje 7, takze
mame )
5= B(lng* —Ing) (13)
e Parametr [ ukazuje, jak rychle se vystup na efektivniho pracovnika
1y, priblizuje steady statové hodnote, y*, v okoli steady statu. Pokud

B = 0.05, 5 procent mezery mezi y a y* zmizi kazdy rok. (Half-life =
14 let, viz pravidlo 70).
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6.2

Resenim diferenéni rovnice (13) dostaneme:

Ing(t) —ng0) = (1 —e ) Ing* — (1 —e ) Ing(0)

Vydélenim ¢ dostaneme tempo ristu na levé strané rovnice (kvili tomu
jsme pracovali s log-linearizaci In ¢ nez piimo s ¢)

kde by = by = (1 — e P4 /1.

Absolutni a podminéna konvergence

Zatim jsme pracovali s konvergenci dané ekonomiky do steady statu.

Neméné dulezitda je otazka, zda muzeme ocekavat konvergenci mezi
zememi.

Pouzijeme rovnici (14) k prozkouméani této problematiky. Vsimnéte si,
ze mluvime o bohatych a chudych zemich (tj. méfime y(t) = Y'(t)/L(t)
i kdyz (14) obsahuje g(t) = y(t)/T'(t). Role T'(t) v jmenovateli zde neni
dulezita, protoze predpokladame stejny technologicky pokrok ve vsech
zemich. (Detailnéji se tim budeme zabyvat pozdéji.)

Solowuv model predpovida néasledujici: Zemé, které jsou chudé porostou
rychleji nez bohaté za predpokladu, Ze maji stejny steady state (a jsou
pod nim).

Toto je podminéna konvergence, coz je to stejné, jako kdyz je pa-
rametr by v rovnici (14) kladny, takze parcidlni vliv Ing(0) na rust je
zaporny.

V rovnici (14) jsme vyjadiili (podminili) steady state ¢lenem In g*.

Vsimeénte si, ze Solowtuv model nepredpovidd absolutni konvergenci,
tj. ze chudé zemé budou vzdy rust rychleji nez bohaté.

Opét muzeme ukazat ve znamém grafu. Absolutni konvergence neplati,
ale podminéna ano.

13



6.3 [ a o-konvergence

e Muzem rozlisovat dva typy konvergence.

e Konvergenci, kterou jsme se zabyvali vyse se obvykle nazyva S-konvergence.
Tj. souvisi s parametrem by (ktery je odvozen z strukturdlniho para-
metru 3, proto tento nazev). V tomto pripadé mluvime o absolutni a
podminéné [-konvergenci.

e Navic muzeme definovat o-konvergenci: Skupina ekonomik k sobé o-
konverguji, kdyz rozptyl trovni jejich HDP na hlavu (¢i jiné podobné
meritko) v case klesa. Tj. kdyz

O'tg < Ut1

kde to > t; a o, je smérodatna odchylka In(y(t)) pres vsechny ekono-
miky v case t.

e Jesnadné ukazat, ze S-konvergence je nutnou podminkou pro o-konvergenci.
e Avsak, 8-konvergence nutné neimplikuje o-konvergenci. (Galton’ fallacy).

e Muzeme ilustrovat na grafech:

e viz. BSiM 11.1 pro detailnéjsi diskuzi.
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6.4

Ristova regrese

vvvvvv

na [-konvergenci, a jejich vysledkem je odhad rychlosti konvergence.
Vyse jsme odvodili nasledujici log-linearni rovnici pro tempo rustu g

In§(t) —In(0)
t

kde bl = bg = (]_ —G_Bt)/t.

= by Ing* — by In§(0) (15)

To naznacuje, ze muzeme provést regresi tempa rustu v zavislosti na
pocateéni drovni duchodu na hlavu. To nam umozni odvodit 5 z odhadu
by

Co je dulezité, musime také kontrolovat vliv g*, tj. musime uvazovat
podminénou konvergenci.

Muzeme zde rozlisit dva pristupy

1. Vztazené k teorii (Theory driven, napt. MRW): Muzeme pouzit
teoreticky odvozeny vztah pro ¢*, tj. funkce miry dspor a po-
pula¢niho rustu. Pro rozsiteny Solowuv model dosadime z rovnice
(2) z prednédsky 4, a vytesime pro y misto ¢ a dostaneme struk-
turalni rovnici

n(y() ~n(u(0) _ Q=e™)) p s
t

t
1—e P « 1—e P
(1) o+ =™
t l—a—n t l—a—n
(1—eP) a+n (1—e P
_ 1 o= )
t 1_a_nn(n+g—l— ) t

2. Barrova-regrese (Barro regression): provedeme regresi typu

Iny(t) — Iny(0)
t

— b+ B X — by In(y(0)) (16)

kde X je vektor proménnych, které chrakterizuji kazdou ekono-
miku a které maji néjaky vliv na troven steady statu.
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6.5 Empirické vysledky
e Pocatecni vysledky ohledné absolutni konvergence byly zavadéjici a
zpusobené Spatnym vybérem (selection bias). Pouze tispésné zemé méli
data a pripojili se k OECD) a tim padem dochézelo ke konvergenci,
ktera vsak byla ovlivnéna vybérem zemi.

e MRW: Ne absolutni konvergence. Dukazy pro podminénou g-konvergenci.

e Rychlost konvergence: 0.01—0.02. Kratké (prechodné) obdobi je pomérné
dlouhé!

e Implikovany podil akumulovanych faktoru se priklani k sirsi definici
kapitalu (o +n =~ 0.75).

e Podobné i v ostatnich studiich: Zadny dikaz absolutni S-konvergence
ve vzorcich zemi pro cely ‘svét’. Dokonce dochazi k o-divergenci.

e Pokud provedeme podminénou regresi, najdeme pomérné silny dukaz
jak (- tak o-konvergence. Rychlost konvergence vychézi vétsinou okolo
0.02.

e Také se da najit pomérné silna absolutni konvergence, kdyz se omezime
na zkoumani podobnych zemi jako napt. staty v USA nebo Japonské
prefektury.

6.6 Ekonometrické problémy

e Problém s ptistupem MRW je ten, ze predpokladaji stejnou pocatecni
uroven technologie 7'(0) pro v8echny zkoumané zemeé.

e Ve skutecnosti to znamend opomenuti proménné v regresni rovnici
(protoze T'(0) se bude pravdépodobné mezi zemémi lisit).

e Opét tu tedy mame potenicalni vychyleni, protoze 7'(0) bude positivné
korelované s y(0). To implikuje vychyleni smérem k nule pro parametr
by, a tim padem vychyleni $ smérem dolu.

nez v pripadé uroviiové regrese.

e Resenim tohoto problému je zahrnuti umélé (dummy) proménné pro
kazdou pozorovanou zemi. Tato uméld proménna pak zachyti 7'(0).

16



6.7

6.8

V regresi pak musime mit nékolik temp rustu pro kazdou zemi, tj. mit
pozorovani v nékolika po sobé jdoucich obdobi.

Tento pristup (panelova data) byl pouzit v pozdéjsich empirickych
studiich. Viz napft. Islam (1995).

Vysledky se trochu lisi od vysledku v MRW. Zejména to vypada, ze
rychlost konvergence je vyssi a tim paddem implikovany podil kapitdlu je
mensi. Navic je koncept konvergence jesté vice podminén a je ponékud
ztraci vyznam.

Problém tohoto pristupu je, ze dostupné casové tady jsou obvykle
kratké a proto se musi pouzivat tempa rustu pres prilis kratka obdobi.

Rozdéleni diichodu ve svéte, Twin-Peaks a vicenasobné

rovnovahy

I kdyz v datech nachazime podminénou [-konvergenci, je dobré se po-
zastavit nad tim, ze ve svété dochézi k o-divergenci.

V 80. letech se také objevil fenomén dvou hrbu (twin-peaks phenome-
non) ve svétovém rozdéleni duchodi.

Nedévny vyzkum se proto zaméril na modely vicenasobnych rovnovah,
které mohou mit za nasledek vyse zminény empiricky fakt.

Dulezitym zavérem je, ze je potieba se podrobnéji podivat na struk-

turalnich charekteristiky ekonomik, které zkoumame.

“Barrova-regrese”

Vyskytuje se pomérné rozsahld skupina empirické literatury bez vazby
na teorii (theory-free regressions), jak naznacuje rovnice (16).

Tomu se casto fika “Barrova-regrese” podle autora prvni studie.
Vsechny tyto studie ptinaseji pomérné podobné vysledky o konvergenci.

Jejich zamétent je vsak smérovano na prozkoumani vztahu mezi ruznymi
proménnymi a rustem.

7 tohoto hlediska se vysledky lisi podstatnéji, ale nékolik vysledku je
pomérné robustnich. Samoziejmé je s timto druhem regresi spojeno
nekolik metodologickych problému (endogenita).
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e Strucny prehled vysledku:

— Populacni rist neni az tak skodlivy, jak se obecné predpoklada

— Vysoka nerovnost v duchodech snizuje rust, pravdépodobné tim,
ze zvysuje socialni a politickou nestabilitu

— Kvalita finan¢éniho sektoru se zda byt dulezitd pro rust

— Demokracie jako takové se nezda byt dulezita

— Rozsah ekonomickych svobod a ochrana vlastnickych prav se zdaji
byt dulezité

— Vysledky tykajici se velikosti vladniho sektoru a velikosti zdanéni
jsou nejednoznacné

— Vladni vydaje na infrastrukturu jsou dulezité

— Otevtenost mezinarodnimu obchodu je prospésna pro rust, ale jen
za urcitych okolnosti, které jesté nebyly plné prozkoumany
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