Analyza cennych papira 1

Cviceni ¢islo 7

Problémouvd oblast: mira ristu dividendy, dividendové-diskonitni modely, Gordoniuv model, pomérové ukazatelé.

Urcete miru rustu dividendy spole¢nosti, ktera planuje v piistim roce vyplatu dividendy 80 Ké. Pokud
vite, ze ve spolecénosti dochédzi ke kontinudlnimu rustu dividendy, dividenda vyplacena pied Sesti lety
dosahovala hodnoty 36 K¢.

Urcete o¢ekdvanou miru rustu dividendy spole¢nosti, kterd emitovala 100.000 akcii, pokud vite, Ze ¢isty
zisk na akcie je 20 K¢, na kazdou akcii je vyplacena dividenda ve vysi 5 Ké. Hodnota aktiv spole¢nosti je
rovna 30.000.000 K¢ a cizi zdroje ¢ini 12.000.000 Ke.

Vypocitejte vnitini hodnotu akcie, ze které investoii pozaduji rizikové oc¢isténou vynosovou miru 12 %.
Predpokladejte, ze se pii koupi drzite rad analytiku, ktefi doporucuji koupit akcii a za 4 roky ji prodat za
kurz 2.500 K¢. V soucasné dobé spolecnost vyplatila dividendu 150 K¢ na akcii a je ocekdvan kontinualni
rust dividendy ve vysi 8 %. Pokud jste akcii koupili za 2.150 K¢ realizovali jste na zdkladé odhadu
analytiku vyhodnou investici?

Analytici prognézuji pro piisti 2 roky, ze dividenda spolecnosti poroste nadprumérnou mirou rustu. Tato
mira rustu dosdhne trojndsobné hodnoty primérné miry rustu v odvétvi, které je 4 % rocné. Investofi s
ohledem na systematické riziko pozaduji vynosovou miru 15 % ro¢né. Po dvou letech klesne mira rustu
dividendy k pruméru. Akcie spoleénosti jsou nyni proddvany za 50 Ké. A spoleénost vyplatila letos
dividendu na akcii 5 Ké. Investovali byste do akcie? Odpovéd dolozte vypoctem.

Z nasledujicich dat vyberte ta potfebna a vypocitejte nasledujici ukazatelé:

— dividendovy vyplatni pomér
— retention ratio tj. podil zadrzeného zisku na trovni spole¢nosti
— dividendovy vynos

— price/dividend ratio

— price/ sales ratio

— price/ book value ratio

— price / earning ratio

— bézny vynos

— kupénovy vynos

— kupénovou trokovou miru
— cCistou ziskovou marzi

— alfa faktor akcie
Zakladni vstupni udaje jsou:

— Bézna dividenda je 150 K¢

— Cisty zisk na akcii je 375 Ké

— Bézna trzni cena je 2.800 K¢

— Bézné trzby na akcii jsou 1.500 K¢

— Ucetni hodnota na akcii je 2.100 K&

— Pevny kupdn vyplaceny z dluhopisu je 550 K¢

— Bézna trzni cena dluhopisu je 5.500 K¢

— Nominalni hodnota dluhopisu je 4.900 K¢

— Rovnovaznd pozadovand vynosovd mira z akcie je 16,4 %

— Skutecnd vynosovd mira z akcie je 15 %
Spolec¢nost prognézuje oc¢ekavany zisk na akcii ve vysi 18 Ké. V minulych letech rostl zisk prumérnou
mirou 8 % rocné a ocekdva se, ze spoleénost tuto miru zisku udrzi i nadale. Lze akcie spole¢nosti oznacit

jako spravné ocenéné, pokud se na burze obchoduji za 135 K¢ a to pokud je pozadovand vynosova mira
investoru 13 % a retention ratio b 35 %



e 7 nasledujicich dat vyberte ta potifebna a vypocitejte nasledujici ukazatelé:

dividendovy vyplatni pomeér
retention ratio tj. podil zadrzeného zisku na tirovni spolec¢nosti
dividendovy vynos
price/dividend ratio

price/ sales ratio

price/ book value ratio
price / earning ratio

bézny vynos

kupénovy vynos

kupénovou trokovou miru
Cistou ziskovou marzi

alfa faktor akcie

Zakladni vstupni tdaje jsou:

Bézna dividenda je 145 K¢

Cisty zisk na akcii je 382 Ké

Bézna trzni cena je 2.850 K¢

Bézné trzby na akcii jsou 1.540 K¢

Ucetn{ hodnota na akcii je 2.300 K¢

Pevny kupén vyplaceny z dluhopisu je 575 K¢

Bézn4é trzni cena dluhopisu je 5.650 Ké

Nominalni hodnota dluhopisu je 4.950 Ké

Rovnovéazna pozadovand vynosova mira z akcie je 17,4 %

Skuteénd vynosovd mira z akcie je 15,3 %

Spolecnost prognézuje ocekavany zisk na akcii ve vysi 23 Ké. V minulych letech rostl zisk pramérnou
mirou 11 % roéné a ocekava se, ze spolecnost tuto miru zisku udrzi i nadéle. Lze akcie spolecnosti
oznacit jako spravné ocenéné, pokud se na burze obchoduji za 255 K¢ a to pokud je pozadovana
vynosovd mira investort 11 % a retention ratio b 18 %

Urcete miru rustu dividendy spolecnosti, kterd pldnuje v piistim roce vyplatu dividendy 75 K&.
Pokud vite, ze ve spole¢nosti dochazi ke kontinualnimu rustu dividendy, dividenda vyplacend pied
osmi lety dosahovala hodnoty 27 K¢.

Urcete otekdavanou miru rustu dividendy spoleénosti, kterd emitovala 150.000 akcii, pokud vite, ze
Cisty zisk na akcie je 24 K¢, na kazdou akcii je vyplacena dividenda ve vysi 8 Ké. Hodnota aktiv
spolecnosti je rovna 32.000.000 K¢ a cizi zdroje ¢ini 18.000.000 Ké.

Analytici prognézuji pro piisti 3 roky, ze dividenda spole¢nosti poroste nadprumérnou mirou rustu.
Tato mira rustu dosdhne trojndsobné hodnoty prumeérné miry rustu v odvétvi, které je 5 % rocné.
Investofi s ohledem na systematické riziko pozaduji vynosovou miru 18 % rocné. Po tiech letech
klesne mira rustu dividendy k prumeéru. Akcie spole¢nosti jsou nyni prodavany za 50 Ké. A spolecnost
vyplatila letos dividendu na akcii 8 Ké. Investovali byste do akcie? Odpovéd dolozte vypoétem.

Vypocitejte vnitini hodnotu akcie, ze které investofi pozaduji rizikové ocisténou vynosovou miru 12
%. Predpokladejte, Ze se pfi koupi drzite rad analytiku, ktef{ doporucuji koupit akcii a za 3 roky
ji prodat za kurz 2.200 K¢é. V soucasné dobé spolecnost vyplatila dividendu 180 K¢ na akcii a je
otekavan kontinudln{ rust dividendy ve vysi 6 %. Pokud jste akcii koupili za 1.850 K¢ realizovali jste
na zékladé odhadu analytikt vyhodnou investici?



