Analyza cennych papira 1

Cviceni ¢islo 8

Problémovd oblast: odebiraci prdvo, hodnota relativni sily, pomérové ukazatelé, AR, CAR

e Vypocitejte hodnotu odebiraciho préava (pfedkupniho prava) Hop na akcii spolecnosti, kterd préavée vy-
platila dividendu ve vys$i 60 K¢ na akcii. Akcie spole¢nosti jsou pravé prodavany za cenu 1.500 K¢, Emisni
kurz nové akcie byl stanoven na 1.200 Ké. Odebiraci pomér definuje vztah mezi starymi a novymi akciemi
jako 2:1. Urcete hodnotu Hpp pokud:

— nové akcie nemaji v roce emise dividendové pravo [Feseni: 80 K¢]
— nové akcie maji v roce emise dividendové pravo [Feseni: 100 K¢]
— zméni se kurz staré akcie prvni den odebiraciho prava [Feseni: 1.420 K¢, 1.400 K¢

— co se stane s hodnotou predkupniho prava, pokud aktudlni kurz akcie pfi ivaze prvni situace vzroste
v dobé realizace odebiractho prava na 1.650 K¢ [feSeni: 195 K¢]
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e Zhodnote akcie spole¢nosti z hlediska jejich relativni sily. K dispozici jsou nésledujici idaje o pramérnych
kurzech akcii, prumérnych kurzech indexu reprezentujiciho trh a prumérnych kurzech indexu reprezentujici
sektor v letech 2005 - 2008.

Kurz akcie 2005 - 2008: 42, 47, 68, 76

Kurz indexu trhu 2005 - 2008: 252, 270, 290, 300

Kurz indexu odv2tv9 2005 - 2008: 21, 23, 26, 28

Vypocitejte jednotlivé pomérové ukazatele, ukazatelé relativni sily jsou konstruovdny jako poméry prumérného
kurzu akcie k prumérnému kurzu trhu nebo odvétvi. Ukazatel trhu ku odvétvi ukazuje, jak si stoji prumérnd
firma v odvétvi

e Cilové dividend payout ratio spolecnosti se pohybuje okolo 60 %. Investofi z investice do dané akcie
vyzaduji vynosovou miru 16 %. Spolec¢nost vykdzala ¢isty zisk na akcii 6. aktudlni hodnota P/E ratio je
6,2. Vypocitejte hodnotu bézného P/E ratio a zhodnotte jak je dand akcie ohodnocend. [Feseni: 7,59 je
podhodnocend)

e 7 uvedenych dat vypocitejte néasledujici ukazatele:

— dividendovy vyplatni pomér [0,40]
— pomeér zadrzeného zisku [0,60]
— dividendovy vynos [0,06]

— price dividend ratio [16,67]

— price sales ratio [1,79]

— price book value [1,25]

— price earnings ratio [6,67)

— kuponovy vynos [0,0926]

— kuponové drokova sazba [0,10]
— Cistd ziskovd marze [0,2679)

— alfa faktor akcie [-0,014]

Zadana vstupni data:

Bézna dividenda 150 Ké

Cisty zisk na akcii 375 Ké

Bézna trzni cena akcie 2.500 K¢

Bézné trzby na akcii 1.400 K¢

Uctetn{ hodnota na akeii 2.000 Ké
Kupén 500 Ké

Trzni cena dluhopisu 5.400 K¢
Nominalni cena dluhopisu: 5000 K¢
Pozadovand rovnovazné vynosova mira z akcie: 16,2 %
Skutecnd vynosova mira z akcie 21,2 %



