Analyza cennych papira 1

Cviceni ¢islo 9

Problémovd oblast: technickd analyza, indikdtory technické analyzy, Dow Theory, akciovy index, pyramiddlni
princip v investovdani

1. Index BCI vykazoval v uplynulych 4 tydnech néasledujici vyvoj. Jaky signal vyplyva pro technického
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analytika z uvedeného vyvoje indexu?

2. Indikatory P/C Volume a Odd/lot ratio vykazovaly v uplynulém obdobi tento vyvoj:

Table 2:
Tyden Indikdtor P/C ratio | Indikdtor Odd/lot | Indikdtor Short
ratio Sales ratio
1 0,49 2,00 1,14
2 0,51 1,84 1,25
3 0,57 1,73 1,42
4 0,62 1,67 1,58
5 0,63 1,51 1,69
6 0,65 1,39 1,74
7 0,69 1,30 1,88
8 0,71 1,27 2,24

3. Interpretujte nasledujici trzni situace s vyuzitim poznatki Dow Theory a principu vyuzivanych obje-
movymi indikatory

Table 3:
Tyden Tendence ve vyvoji | Tendence ve vyvoji
kurzu - cena objemu obchodu
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4. Je dan akciovy index slozeny ze tii akcif (kurz akcie: A=600, B=1200 a C=700). Naznacte, jak se zmeéni
vaha akcie v indexu, pokud u prvni akcie dojde ke stépeni v poméru 3:1 a to v ptripadé, ze:

e v pfipadé cenové vazeného indexu
e v pfipadé hodnotové vazeného indexu, tj, trzni kapitalizaci

5. Banka potdda pulro¢ni seminaf tématicky zaméfeny na otdzky finan¢nich inovaci v oblasti bankovnictvi.
Po zapis do kurzu je nutné splnit dvé podminky:

e zaplatit 300 USD

e ziskat pro zapis do kurzu dalsich 6 ucastniki



Ten kdo splni tyto dvé podminky ziska do banky pujcku ve vysi 1.000 USD. Pokud situaci, kdy se bance
zapiSe prvni zdjemce oznacime 1. kolo, urcete kolik ¢lenu ziskd banka za sviij kurz v 8. kole, pokud kazdy
predchozi zdjemce ziskal skute¢né 6 dalsich zajemct. Kolik penéz ziskd banka v 8. kole od svych klientu
tj. po vyplaceni pujcky 1.000 USD vSem ¢lenuv v 7.kole? S ohledem na publikovand data ohledné indexu
SPAX rozhodnéte, zda na trhu nevznikla spekulativni bublina, pokud skuteénd hodnota indexu na trhu
je 350 USD a agregovand bézna dividenda je 9 USD, agregovand mira rustu dividend je 10 %, agregovan4
pozadovand vynosovd mira z obligaci stupné Aaa 9% a rizikova prémie je 5 %.

. Od srpna 1982 do srpna 1987 index DJIA vzrostl z 777 na 2722 bodu, jakd byla prumérna ro¢ni mira
rustu indexu?

. Firma Rossinanti se zabyva distribuci kosmetiky, kazdy kdo chce pracovat jako dealer u této firmy musi
slozit zdlohu 500 USD a ziskat 5 dalsich pracovniku pro firmu, v tomto ptipadé firma vypldci bonus 1.000
USD. Piedpokladejme, ze tato hra vydrzi do 10. kola. Kolik bude mit firma v tomto okamziku dealeru,
kolik penéz v 10.kole obdrzi od novych spolupracovniku, kolik bude muset zaplatit spolupracovnikum z
9.kola, kolik ji zbude pro vlastni potfebu, jaky bude zisk/ztrata ¢lent z 10.kola, pokud se 11. kolo uz
neuskutec¢ni?



