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4.1. CASOVA NEKONZISTENCE




" A
Motivace...

,Like the British Constitution, she owes her
success in practice to her inconsistencies in
principle” T. Hardy

,With consistency a great soul has simply nothing
to do® R.W.Emerson




"
Plan prednasek...

4. Problém (1): Casova nekonzistence 1

5. Problém (2): Casova nekonzistence 2

6. Redeni (1): Zakony, instituce a delegovana
autorita

7. Redeni (2): Kredibilita a reputace




" A
Casova nekonzistence

Casova nekonzistence nastava, pokud se
optimalni politika zvolena v Case t, pro obdobi t,
liSi od optimalni politiky pro obdobi t, ohlasene v
case t; < t,, i kdyz jsou technologie, preference a
informace stejneé v obou obdobich.




" J
Vyznam casove nekonzistence

Casova nekonzistence zahrnuje vice nez jen pfislib
politika v Case t, provadeét v t, urCitou politiku a
nasledne v Case t, tento slib zmenit, pokud to vyhovuje
jeho zajmum.

Vyznam Casove nekonzistence spociva v tom, ze
casove nekonzistentni politiky jsou provadeny v zajmu
maximalizace uzitku spotrebitelu (obCanu). Jinymi
slovy obCané jsou ,podvadéeni” Casove
nekonzistentnimi politikami pro jejich vliastni dobro.




" J
Casova nekonzistence a
hospodarska politika

Problem pritomny v mnoha oblastech
nospodarskeé politiky.

Umoznuje formalizovat a lepe tak pochopit
motivaci vlady k casove nekonzistentnimu
chovani

- Nékteré demokraticke instituce mohou byt
chapany jako prevence Ccasove nekonzistentniho

chovani.




" A
,Objeveni” Casove
nekonzistence

Finn. E. Kydland — Edward C. Prescott (1977): Rules
Rather than Discretion: The Inconsistency of Optimal
Plans. JPE 85/3 (Nobelova cena za ekonomii 2004):

Abstract: Even if there is an agreed-upon, fixed social objective function and
policymakers know the timing and magnitude of the effects of their actions,
discretionary policy, namely, the selection of that decision which is best, given
the current situation and a correct evaluation of the end of period position, does
not result in the social objective function being maximized.




"
Priklady casove
nekonzistentnich politik

1) Patentova politika
2) Protipovodnova opatreni
3) Zdaneni kapitalu
4) Inflace - nezaméstnanost

Zdroj: Kydland — Prescott (1977)




"
1) Patentova politika

Vlada dnes slibi, ze v budoucnu bude platit
patentovy zakon (motivuje firmy k investicim do
vyzkumu).

V budoucnu (poté co firmy investovaly do
vyzkumu) zrusi patentovy zakon (aby zabranila
vzniku patentovych monopolu — napf. Iéky).




" J
2) Protipovodnova opatreni

VlIada dnes vyhlasi, ze v zaplavovych oblastech
nebude budovat protipovodnova opatreni (aby
odradila lidi od vystavby domu).

Pokud vsak lide domy v této oblasti postavi, v
budoucnu je optimalni politikou tato

protipovodnova opatreni zrealizovat (ochrana
majetku a zivotu).




.
3) Zdaneni kapitalu

Vlada dnes slibi, ze v budoucnu nebude zdanovat
kapital (aby motivovala firmy k investicim).

V budoucnu (poté co firmy investovaly do
akumulace kapitalu) zavede dan za kapitalu (aby
zvySila vladni pfijmy).

= Fischeruv model




"
4) Inflace - nezamestnanost

Centralni banka dnes ohlasi, ze v budoucnu bude
provadet monetarni restrikci (aby snizila inflacni
oCekavani).

V budoucnu (poté co inflace klesla v dusledku
nizSich inflaCnich oCekavani) provede monetarni
expanzi (aby zvysila viadni prijmy).

= Barro-Gordonuv model




" J
Dalsi aplikace
1) Problem zkousky

2) Vychova deti
3) Vyjednavani s teroristy




"
1) Problem zkousky

Ucitel dnes vyhlasi, ze v lednu probehne zkouska
z predmétu HOPO 2 (aby motivoval studenty k
prubézné priprave)

V lednu (poté co se studenti nékolik mésicu pilné
ucili) zkousku zrusi, aby usetril Cas a stres vsem
zUcCastnenym.




" S
2) Vychova deti

RodiCe oznami svemu diteti, ze pokud bude
zlobit, tak jej potrestaji, aby je] motivovali k
dobrému chovani.

Ovsem pokud dité zacne zlobit, rodiCe jsou
v pokuseni trest odpustit, protoze jim je
neprijemne dite trestat.




.
3) Vyjednavani s teroristy

VlIada dnes vyhlasi, ze nikdy v budoucnu nebude
vyjednavat s teroristy (aby je odradila od utoku).

V budoucnosti teroristé vezmou rukojmi a zacnou
klast pozadavky (vyhlaseni vlady nezabralo).
Vlada muze byt v pokuseni zacit s teroristy
vyjednavat (aby zachranila rukojmi).




" J
Princip casové nekonzistence

Casova nekonzistence pfedstavuje vyznamny
teoreticky problém, protoze v radé kontextu ma
vlada motivaci odchylit se od predem ohlasenych
politik (neplnit sve sliby).

PriCinnou neni oportunismus politiku, ale zmény
ekonomického prostredi v dusledku racionalné
ocekavanych dusledku ohlasenych politik.




Vyznam pro hospodarskou politiku
Casova nekonzistence predstavuje klicovy
teoreticky argument pro diskusi ohlednée

pouzivani pevnych pravidel oproti diskreci
pri tvorbe hospodarske politiky.

Rules rather than discretion!




4.2. ZDANENI KAPITALU




.
Zdaneni kapitalu

Idea: Vlada ma motivaci nejdrive slibit, ze nebude
zdanovat kapital a nasledné slib porusit (Casova
nekonzistence).

Dusledek: Mozné vysvétleni, pro€ je akumulace kapitalu

nizka v zemich se slabymi pojistkami proti tomuto typu
chovani viady.

Formalizace: Fischer, S. (1980): ,Dynamic Inconsistency,

Cooperation and the Benevolent Dissembling Government®. Journal
of Economic Dynamics and Control: 93-107.




" J
Predpoklady modelu (1)

- Existuji dve obdobi:
(1 = pritomnost; 2 = budoucnost)

- Individualni spotreba se uskutecnuje v obou
obdobich (c1; c2)

- Vyroba a vladni aktivita probiha pouze v druhém
obdobi.




" J
Predpoklady modelu (2)

V prvnim obdobi kazdy jednotlivec obdrzi duchod
y, ktery rozdeli mezi spotrebu c, a akumulaci
kapitalu, ktera bude pouzita v druhém obdobi k,

Prace |, je take nabizena v druhem obdobi a
produkcni funkce je linearni pro k a |, takze
rovnovaha na trhu statku v obou obdobich je:

(1) ci+ky=y
(2) cy+gy=al, + Rk;

g,...vliadni vydaje; a, R ...... parametry produkcni funkce




" J
Cile jednotlivce a viady

Uzitkova funkce jednotlivce (Q)
Q=Inc,+P[Inc,+dIn(1-1,)+ yIng,]
kde 3, 8, v jsou dané parametry

Cil vlady

Cilem ,blahosklonné” vlady je maximalizace uzitku
reprezentativniho jednotlivce.




" A
Rizené optimum

Optimalni alokaci ziskame maximalizaci
uzitkoveé funkce Q podle jednotlivych

mnozstvi:
Optimum: . a
C2= BRC'I c. = Y R
,, =1 — (3/a)BRec; L+ B(1+0+y)
d, = YBRc;

BA+3+y)y-1
k= R

T 1+B(1+5+y)




Numericka simulace modelu

Model:
(1) ci+ky=y (2) c*+g;=al, + Rk,
(3) Q=Incy+P[Inc,+d(In(1-1,)+ yIng,]

Predpokiady:
y=10 a=1 R=1 3=0,9 0=0,1 vy=0,8

Rizené optimum:
c,=4,06; c,=3,65: 1,=0,635; g,=2,92; k,=5,94: Q__=3,24

C; + ky =y C; +g = al + Rk
4,06 + 5,94 =10 3,65 + 2,92 =0,635 + 5,94




" A
Rizené optimum

Rizené optimum je stav, ktery vidada muaze
dosahnout, pokud ma k dispozici dostatecne
nedistorzni (= neovlivaujici nabidku VF) nastroje
fiskalni politiky, aby mohla dosahnout libovolnée
alokace, kterou zamysili.

V tomto pripade by k dosazeni rovhovahy
postacovalo uvaleni jednorazove nedistorzni
dane (lump-sum tax) uvalene v libovolnem
obdobi (aby bylo mozné financovat g2).




»
Dané

Predpokladejme ovsem, ze vlada nema k dispozici
nedistorzni dane a musi pouzit distorznich dani
uvalenych v druhéem obdobi na:




" A
Jak se zmeéni rovnovaha?

Jednotlivec nyni musi zvolit spotrebu a uspory v
prvnim obdobi takovym zpusobem, aby pfi
oCekavanych danovych sazbach maximalizoval
svoji uzitkovou funkci Q pfi nasledujicich
rozpoctovych omezenich:

Ci+tky=y




"
Viadni vydaje
Jednotlivec povazuje vladni vydaje g, za

dané. Jednotlivci tak neinternalizuji vladni
rozpoctoveé omezeni




o
Rovnovaha

Jednotlivec maximalizuje:
C1(tke, tle); kz(tke, tle); C, (tk, tl); |2 (tk, tl) e....odekavané (expected)

Na zakladé individualnich rozhodnuti jednotlivcu v prvnim
obdobi ohledne c, a k, vlada urci skutecnée danoveé
sazby t¢ a t' v druhém obdobi, tak aby maximalizovala
individualni uzitek Q vzhledem k vlastnimu
rozpoctovému omezeni:

g, = tlal, + t'Rk, = tlal,(tk, t') + tkRk(tke, tle)




.
Hlavni problem

Jak se utvareji ocekavani ohledne budoucich
darfiovych sazeb a predevsim, zda (tk, t'), které
vlada zvoli je rovno (tke, t©), které verejnost
oCekava. Pokud se nerovnaji dochazi k

problému Casové nekonzistence.




" J
Motivace vilady

V druhém obdobi ma vlada motivaci minimalizovat distorze tim,
ze zdani pouze kapital a ponecha praci nezdanénou. (v
druhém obdobi jiz vysokymi danemi nelze odradit tvorbu
kapitalu, zatimco vysoké dané€ na praci snizi nabidku prace)

Proto vlada, ktera chce maximalizovat blahobyt (uzitkovou
funkci) ma motivaci k Casoveé nekonzistentnimu jednani:

1) nejdfive vlada ohlasi ex ante nizké zdanéni kapitalu —
jednotlivci uveri a nakumuluji kapital

2) v druném obdobi na ngj vlada vyhlasi prekvapiveé vysokou
dan.




" A
Proc¢ to vlada déela”?

Podle teorie optimalniho zdaneni by vyrobni faktory s vice
neelastickou nabidkou mely byt zdanovany vice — ex
post je kapital neelasticky nabizeny vyrobni faktor.

Obecne probleém Casove nekonzistence pri zdanovani
vyrobnich faktoru nastane vzdy pokud ex-post elasticita
nabidky vyrobniho faktoru je mensi nez ex-ante

elasticita.




"
Dve otazky..

1) Na zaklade ceho jednotlivei formuluji sva ocekavani
ohledne budoucich danovych sazeb?

a) Na zakladé toho, co vlada slibi.

b) Na zakladé racionalniho ocekavani, ze vlada ma
motivaci k casoveé nekonzistentnimu chovani.

2) Je vlada schopna se kredibilné predzavazat, ze
bude dodrzovat své sliby?




Ctyfi typy Fedeni modelu

Rizené optimum (mame k dispozici nedistorzni dan)

Prvni Casove konzistentni reseni — vlada dodrzi sliby
ohledné budoucich dani — (tk, t') = (tke,
t®)...Konzistentni_1 (Dodrzeny Slib)

Druhé Casove konzistentni reSeni — jednotlivci
prohlédnou snahu vlady reoptimalizovat v 2. obdobi a
oCekavaji vysoké dane na kapital nehlede na viladni
sliby: (tke, tle) = (i 1)) ... Konzistentni 2 (Neduveérivy
Investor)

Casoveé nekonzistentni reseni (vlada nejdrive slibi
nizké dane na kapital, jednotlivci uveri a viada v 2.
obdobi reoptimalizuje): (&, t') # (tke, t'e) ....
Nekonzistentni (Duverivy Investor)




Simulace modelu

Rizené optimum 0,759 1,424 1,576 1,922 0,519 0,961
Nekonzistentni (DI) 0,723 1,726 1,274 1,633 0,537 0,817 44% 33% 0% 33%

Konzistentni_1 (DS) 0,706 1,726 1,274 1,553 0,419 0,777 33% 33% 33% 33%

Konzistentni_2 (NI) 0,625 2,014 0,986 1,417 0,646 0,709 48% 48% 0% 0%

Predpoklady: y=3 a=1 R=1.5 =09 06=0,25 y=0,5

Q=Inc,+BlInc,+d(In(1-1,)+ ying,]




" B
ProcC je uzitek jednotlivcu vyssi pfi
casove nekonzistentnim reseni?

1)

2)

A" AW 4

Nejvyssi ho uzitku je dosazeno pri fizenem optimu, protoze
nedojde k distorznimu naruseni efektivity fungovani
ekonomiky.

Druheho nejvyssiho uzitku je dosazeno pri Casove
nekonzistentnim feseni. Oproti Casové konzistentnim
Fesenim (t«, t)=(t, t°) vlada porusenim slibu a
prekvapenim jednotlivcu zvysi jejich uzitek Q.

Uzitek v reseni konzistentni_1 (splneny slib) neni nizsi (a je
obvykle vy$si) nez v pfipadé reseni konzistentni 2
(neduverivy investor), protoze vlada se vzdy muze zavazat
k dodrzeni slibu ohledné dariovych sazeb — pravé
nemoznost vlady se kredibilné zavazat, muze byt v fadé
prostfedi duvodem, pro¢ koneénym vysledkem je z pohledu
uzitku nejhorsi varianta: konzistentni_2.




"
Zavery Fisherova modelu (1)

Nastoluje vyznamnée otazky pro tvorbu
hospodarske politiky.

Pokud je pritomna casova nekonzistence, existuje
pokuseni nedodrzovat ohlasene politiky.

Protoze konzistentni reseni neni optimalni,
existuje motivace se od nej odchyilit.




"
Zavery Fisherova modelu (2)

Problém Casove nekonzistence nastava, | kdyz se
vlada snazi maximalizovat uzitek
reprezentativniho agenta.

Casova nekonzistence nenastane, pokud by vlada
mela k dispozici nedistorzni nastroje
hospodarske politiky.

Pokud existuje Casova nekonzistence, uzitek roste,

pokud reprezentativni jednotlivec ,spolupracuje”
(necha se osalit).




.
Zavery Fisherova modelu (3)

Casova nekonzistence mlize nastavat v situaci
neracionalnich ocekavani, pro jeji vznik je vsSak
potrebna vazba mezi rozhodovanim v
soucasnosti a ocekavanim budoucnosti.

Casova nekonzistence se vyplaci, pokud nema
dlouhodobé dusledky. Jednotlivci jsou
podvadeni pro sve vlastni dobro.




" S
Zavery Fisherova modelu (4)

Casova nekonzistence v tomto modelu nedava
jasnou odpoved na otazku ,rules x discretion”,

Optimalni v tomto modelu neni ani vzdy dodrzovat
pravidla (suboptimalni reSeni) ani je vzdy
porusovat (pri opakovaném poruseni jednotlivci
prestanou véfit vliadnim slibum).




" S
Otazka...

Kdy je optimalni dany slib dodrzet, a kdy
jej porusit?




" A
Literatura

A. Drazen: Chapter 4: The Time-Consistency
Problem. ss. 101-113




