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Plan prednasek...

4. Problém (1): Casova nekonzistence 1

5. Problém (2): Casova nekonzistence 2

6. Redeni (1): Zakony, instituce a delegovana autorita

7. Redeni (2): Kredibilita a reputace




7.1. REPUTACE



" B
Reputace

» Reputace muze ucinit ohlasenou politiku
kredibilni — pokud politikum zalezi na jejich
reputaci mohou vytvaret oCekavani, ze dodrzi
sveé sliby, aby o ni neprisli

> Vybudovat si reputaci je obzvlaste dulezite pro
nove zvolene politiky, kteri jsou doposud
neznami verejnosti a musi se pokusit presvedcit
verejnost o své kompetenci, popripade o
seridznosti svych umyslu.

» Krediblilita politiky # kredibilita politika



Reputace v beznem jazyce

Reputace — co si 0 me mysli ostatni
— jaky typ chovani ode me ostatni
ocekavaji
— predvidatelnost



" I
Reputace v politicke ekonomii

Reputace — nastroj k formovani ocekavani o

budoucich akcich politika

— reputace odrazi viru verejnosti v
primo nepozorovatelné
charakteristiky politika

— VoliCi se snazi odhadnout, jak se
bude politik chovat v budoucnosti

— politik si vytvari reputaci a snazi se
jim tak napovedet



" S
Reputace v teorii her (1)

m \VoliCi si vytvari oCekavani ohledne budoucich
Kroku politika na zakladé jeho Cinu v minulosti.
m Pokud hraci (volici a politici) hraji opakovane
jednu hru (volby) potom se hracCi mohou pokusit
vytvorlt si reputaci pro urcity typ hry

m Smyslem toho, ze hrac pouziva stejnou strategii
je, ze jeho protihraci od nej zacnou takoveé
chovani oekavat a prizpusobi tomu vlastni
strateqii.




" S
Reputace v teorii her (2)

m KliCcové jsou opakovane interakce mezi
jednotlivymi hraci

m Opakovane interakce znamenaji, ze voliCi
mohou pouzivat minulost k odhadovani
budoucnosti, a ze politik se stara o svoji
reputaci, protoze chce ovlivnit chovani volicu v
dalsim obdobi



7.2. REPUTACE V MODELECH
UPLNYCH INFORMACI



" B
Barro-Gordon model s reputaci

Jak opakovane interakce mezi politiky a volici
mohou snizit (prilis vysokou) miru inflace v
Barro-Gordon modelu.

Predpokladame uplné informace — voliCi znaji
vladni cilovou funkci

Studujeme opakovane interakce — dnesni volba
inflace ovlivhuje zitrejSi oCekavani.

Jak mohou opakovane interakce a sankce za
porusovani pravidel vynutit dobre chovani (nizsi
inflaci)?



" I
Zakladni model - opakovani

Opakovani: Politik voli miru inflace 1, tak aby
minimalizoval ztratovou funkci (pro jedno
obdobi), prfi Cemz bere 11° jako danée. V takovem

pripade politik zvoli 1=1/0, pro libovolnou
hodnotu 1T°.

Rozsireni: Nyni ale predpokladejme, ze jednotlivci
formuji sva inflacni oCekavani ¢ na zaklade
minulych pozorovanych hodnot inflace T, .



" B
Predpoklad chovani

Jednotlivci budou oCekavat nulovou inflaci, tak
dlouho pokud viadni politika v minulosti
korespondovala s inflachimi oCekavanimi
verejnosti.

Pokud ovsem skutecCna inflace jednou presahla
ocekavanou (vlada voliCe podrazila), potom
jednotlivci zacnhou oCekavat, ze politik podlehne
pokuseni inflace i v budoucnosti a na nekolik
olb%olgl’ zvysi sve inflacni oCekavani (potrestaji
viadu



Motivace jednotlivcu

Pokud je pozorovano dobre chovani politika
(nizka inflace) verejnost jej odmeni
nizkymi inflacnimi oCekavanimi.

Pokud je pozorovano spatné chovani
politika (vysoka inflace) verejnost jej
potresta vysokymi inflaCnimi oCekavanimi.



"
Dusledek...

Mohou takové vzorce chovani donutit viadu
k provadeni lepsich politik?

— za urcitych okolnosti ano.



7.3. REPUTACE V REZIMU
NEUPLNYCH INFORMACI

,napodobovani*



" S
Neuplne informace

Modely reputace s neuplnymi informacemi
lepe odrazeji realitu. VoliCi ve skutecnosti
nevedi, jak vypada cilova funkce politika
(viady).

Modely reputace s neuplnymi informacemi
pracuji s predpokladem, ze soucasné akce
politika nesou urcitou informaci i o jeho
akcich v budoucnosti.



" S
Reputace a neuplné informace

Nejistota voliCu ohledné opatfeni politiku v
budoucnosti je vede k tomu, ze se zajimaji
O jejich souCasnou reputaci a snazi se z ni
vyvodit informace o jejich budoucich
opatrenich v hospodarske politice.



Reputace v politice

ProcC se politici zajimaji o vybudovani Ci
udrzeni sve reputace? — VoliCi maji
nedokonalé informace o schopnostech a
umyslech politiku — Politici jim mohou
pomoci reputace tyto informace
poskytovat



=
Priklad: Souboje obchodnich
retezcu (1)

Predpokladejme, ze trhu dominuje zavedeny obchodni
retézec.

Potencialni konkurenti se rozhoduiji, zda se pokusi na

tento trh vstoupit a rozhoduji se na zaklade toho, co se
na trhu delo v minulosti.

Pokud se konkurent rozhodne nevstoupit — dominantni
firma si bude i nadale uzivat monopolnich zisku

Pokud se konkurent rozhodne vstoupit — dominantni
firma se musi rozhodnout, zda nebude bojovat a vzda
se tak svych monopolnich ziskli nebo bude bojovat za
jejich zachovani, ale za cenu rastu nakladu.

Zdroj: Kreps-Wilson (1982); Selten (1978)



=
Priklad: Souboje obchodnich
retezcu (2)

Pro dominantni firmu je tak nejoptimalngjsi, kdyz
se konkurent na trh rozhodne vubec nevstoupit
— tim si bude i nadale uzivat monopolnich zisku
bez dodatecného zvySeni nakladu.

Proto ma motivaci vybudovat si reputaci ,tvrdeho
bojovnika®, ktery vzdy s vetrelcem bojuje.

Reputace tak slouzi jako nastroj k zastraseni
konkurentu v situaci, kdy konkurenti nemaji

dok_onalé Informace o ziscich dominanta v obou
variantach.

Zdroj: Kreps-Wilson (1982); Selten (1978)



" S
Backus-Drifill Model (BDM)

Budovani reputace v kontextu Barro-Gordon
modelu.

Politik (centralni bankér) si buduje reputaci
,oojovnika s inflaci® — snazi se tim ovlivnit
inflacni oCekavani jednotlivcu.

Jednotlivci maji neuplné informace — neznaji 06,
coz je relativni vaha kterou politik (CB) prisuzuje

odchylkam inflace (od cile, v modelu 0) ve
srovnani s odchylkami nezamestnanosti (od cile)



" A
Predpoklady BDM
Dva typy politiku:

1y Tvrdak ...... T = w
2) MEKKYS ......0M < «

Tvrdaka zajima pouze vyvoj inflace, Mekkys
bere v uvahu i nezameéstnanost.



" S
Fungovani BDM

Tvrdak zvoli vzdy nulovou miru inflace.

Méekkys muze podlehnout pokuSeni provést
Inflacni politiku, ovsem odhali se tim jako
Mekkys. Pokud se takto odhali, verejnost jiz
bude nadale oCekavat, ze i v budoucnu bude
provadét inflaéni politiku (™ = 1/6M)

Pouze tim, ze se Mekkys neodhali a zvoli nulovou
inflaci muZze predstirat, Ze je Tvrdak a snizovat
tak inflacni oCekavani verejnosti.

Model napodobovani ..... MIMIKRY




Mekkysovo dilema...

Ma Mekkys podlehnout pokuseni v kratkem
obdobi a zvysit inflaci (a snizit
nezamestnanost) a odhalit se tak

nebo

ma obetovat kratkodoby zisk za ucCelem
vybudovani reputace (mimikry Tvrdaka)?



" S
Mekkysovo reseni

Mekkys musi zvazit zisk z prekvapeni
verejnosti dnes (Cimz se odhali a jiz ji
nemuze prekvapit v budoucnosti) a ziskem
Z prekvapeni jednotliveu v budoucnu (k
cemuz se ovsem nemuze odhalit v
pritomnosti).



7.4. JAK MOC ,,SPATNE*“ JE
ZTRATIT REPUTACI?



" I
Reputace jako reseni casove
nekonzistence

Vyznam reputace v predchozich modelech
spocival v tom, ze umoznoval dostat se na
Jepsi” rovnovahy v situacich casoveée
nekonzistence.

Plati to vzdy?



Ma smysl platit dluhy?

Je snaha udrzet si pristup na mezinarodni
financni trhy a mit tak moznost vypujcit si
v budoucnu dostateCnou motivaci pro
dluznické zemé pro splaceni jejich dluhu?

Budou si jednotlivée zemeé snazit vybudovat
reputaci, ze splaci dluhy?

Zdroj: Bulow-Rogoff (1989)



Zaplatit nebo nezaplatit?

Casto je argumetovano, Ze hrozba budouciho

odepreni pristupu na mezinarodni vypujcni trh je

sama o sobe dostateCnou motivaci pro splaceni
dluhu.

Bulow a Rogoff (1989) ukazuiji, ze ve svete, kde
jednotlivé zemeé Celi duchodovym Sokum a
vypujcuji si, aby tyto Soky vyhladily, tomu tak byt
nemusi.

V jejich modelu v pripade, ze neexistuji jine tresty
nez ztrata reputace v dusledku nesplaceni

dluhu, zeme v dobrych casech prestanou
splacet.



" S
Predpoklady Bulow-Rogoff modelu

Predpokladejme, ze zemé celi nahodilym zmenam v
narodnim duchodu.

Vlada si vypujcuje v zahranicCi, aby vyhladila spotfebu
svych obcdanu.

Tento cil vlady je vseobecné znamy.

Zahranicni veritelé nemaji zadnou moznost jak
vymahat sve dluhy (zadné arbitraze, obchodni
sankce, apod)

Jediné motivace pujéovat si v zahranici i v budoucnosti
muze motivovat vladu ke splaceni dluhd.



I
Co se stane, kdyz vlada nezaplati?

Pokud viada nesplati sve dluhy, prijde o
moznost pujCovat si na zakladé své
reputace ,dobréeho dluznika®.

Nicmeéne i tak si bude moci pujcovat, nikoliv
ovSem na zakladé dluzZnickych kontraktu,
ale na zakladé pojistnych kontraktu.



" S
Numericka ilustrace (1)

Predpokladejme radu po sobe nasledujicich
obdobi, kdy narodni duchod muze nabyvat
hodnot:

Yy = 80 s pravdepodobnosti 72
Y, =60, take s pravdepodobnosti 2
Y*=70.... ocekavana hodnota narodniho duchodu

Predpokladejme dale, ze svetova urokova sazba je
r=1/9.



" S
Numericka ilustrace (2)

Zeme se nebude pri spotrebé limitovat svym narodnim
dichodem, nybrz uzavie dluznicky kontrakt, Ze pokud
nastanou dobre casy splati y, = 9, pokud nastanou
Spatné Casy splati (vypujci si) y, = -9

Tento kontrakt ji umoznuje dosahnout spotreby
v dobrém obdobi:

Ch = Yiurvp=[1/(1+n)(Y +rYy) = 71

ve Spatnem obdobi:

Cp = Y -y =[1/(1+0)](Y*+rY,) = 69



" I
Numericka ilustrace (3)

OvSem pokud nastanou dobré Casy, zemé si muze
polepsit. Nesplati slibenych 9 a ztrati reputaci
,2dobreho dluznika”.

Presto je vsak schopna udrzet si pristup k uvérovani. Za
v=9 si totiz koupi pojisteni, ktere ji vynese w,=0 v
dobrych casech a w, =20 ve Spatnych casecﬁ

E(w)=(1+r)y

Cisty prijem ve Spatnych Casech je tak y-w = 11, coz
Z|c1)usob| Ze spotreba v dobrych i Spatnych Easech je
I4



" S
Dusledky

Zeme je na tom lepe, kdyz nesplati dluh a pokazi
si reputaci, coz urcite udela pri prvni prilezitosti.
Veritele budou tuto situaci anticipovat, a proto

nebudou v takovém to svete (modelu) dluznické
kontrakty zalozené na reputaci nabizet

V tomto modelu reputace nevede k potlaceni
problému Casové nekonzistence.



7.5. SIGNALIZACE



I
Slabina modelu ,Mimikry*

Slabina modelu BDM spociva v tom, ze pouze
Mekkys se choval strategicky (mohl si vybrat,
zda bude predstirat Tvrdaka nebo ne).

Tvrdak tuto moznost nemel. Pro ngj bylo vzdy
optimalni drzet nulovou inflaci.

LI 4 a4

se da Tvrdakovi moznost signalizovat, ze je
Tvrdak a nikoliv Mekkys.



Modifikace modelu

Tvrdakovi zacCina alespon trochu zalezet na
nezaméstnanosti —  « > 07 > gV

Nadale jiz pro Tvrdaka neni optimalni
nulova inflace, ale 1 = 1/67

Tato specifikace umoznuje Tvrdakovi, aby

signalizoval, ze je Tvrdak a odlisil se tak
od Mekkyse.



BN
Tvrdak vraci uder...

Mekkys za urcitych okolnosti stale muze mit
motivaci napodobovat Tvrdaka.

Nyni se ale i Tvrdak muze zacit chovat
strategicky a provadet tvrdsi politiku nez je
pro nej optimalni, aby zvysil naklady
Mekkyse na jeji napodobovani a prinutil ho
tak, aby se odhalil.



" S
Tvrdaci a Mekkysi v CB

Tyto modely signalizace mohou byt vyuzity
pro analyzu chovani centralnich bankéru.

V téchto modelech centralni bankéf muze
mit motivaci presprilis snizovat inflaci ze
dvou duvodu:

a) Je Mekkys a snazi se predstirat Tvrdaka
b) Je Tvrdak a snazi se ,setrepat” Mekkyse



" I
Transparentnost

Snaha Tvrdaku odlisit se od MékkySu muze byt
také jednou z moznosti vysvetleni
transparentnosti (viditelnosti) nekterych politik.

Tvrdak v takove situaci preferuje co nejvice
,Viditelnou® politiku, protoze mu to pomaha, aby
jej verejnost ,poznala”.

Priklad: Udrzovani fixniho ménoveho kurzu
(primarne nikoliv kvuli monetarni discipliné, ale
kvuli viditelnosti)



" I
Netransparentnost

Pokud je nektery typ tlacen k tomu, aby se odhalil
a pro néj to neni vyhodné, muze se snazit
skryvat, jakou politiku skutecne provadi.

Priklad.: ,, Tajnuskarstvi centralni banky ohledné
Skutecne podoby provadeni monetarni a
kurzové politiky.



" S
Tvrdaci a Mekkysi ve vlade

reformy nez je nutneé (nez je pro ne optimalni
podle jejich cilovych funkci), aby si vytvorili
reputaci ,, Tvrdak”.

Jak moc Ize hresit na svoji reputaci, aby to voliCi
(ne)prohledli?

Tvrdak vita spatne casy, protoze Mekkysovi rostou
naklady na jeho napodobovani.



" S
VnejsSi prostredi

Doposud jsme v analyze reputace nebrali v uvahu
vnejsi prostredi. Jedinym relevantnim faktorem

byla reputace politika a jeho akce k jeji potvrzeni
Ci oslabeni.

V realite vsak ma vyznam vngjSi prostredi —
odchyleni od predem ohlasenych politik bude
mit na reputaci (CB) mensi negativni dopad v
mimoradne spatnych Casech nez v Casech
normalnich (dobrych)
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