Metody hodnoceni investic

P/E

Budouci hodnota

Soucasna hodnota (vnitrni hodnota)
Cista soutasna hodnota



P/E

P/E - Price / Earning, kde
Earning je Cisty zisk podniku pripadajici na jednu kmenovou akcii.

Priklady:

Urcete hodnotu ukazatele ,,Price earnings ratio” u akcie, jejiz
aktualni kurz Cini 220 K¢. Celkovy Cisty zisk podniku [EAT] Cini

950 mil K¢, pocet kmenovych akcii je 50 mil ks (prioritni akcie
podnik nevydal). Je vhodné podle tohoto kritéria predmétné akcie
nakoupit?

Urcete hodnotu ukazatele ,,Price earnings ratio” u akcie, jejiz
aktualni kurz Cini 250 K¢ a posledni znamy rocni zisk pripadajici na
jednu kmenovou akcii €ini 10 K¢? Je vhodné podle tohoto kritéria
predmeétné akcie nakoupit?



Dynamické metody

Zohlednuji casovou hodnotu penéz, tj. jedna koruna dnes ma vétsi
hodnotu nez jedna koruna zitra.

Uroéeni a odurodeni (diskontovani) — zpdsoby pfepoétu souéasné
hodnoty penéznich prostredkut na jejich hodnotu budouci a naopak,
a to na zakladé uvazovani urokd.

Pouzivané veliciny: budouci hodnota, soucasna (vnitrni) hodnota,
Cista soucCasna hodnota.

Priklady:

. Urcete pomoci dynamické metody, zda je vhodnéjsi koupit za dva
roky splatnou diskontovanou obligace nominalni hodnotou 12 tis.
K¢, anebo kuponovou obligace nominalni hodnoty 10 tis K¢ nesouci
roCni kupony ve vysi 1 tis K¢, splatnou rovnéz za dva roky, pokud Ize
obé dvé obligace zakoupit za 10 tis K¢?




Budouci hodnota

Konecnd hodnota vkladu (investice), zuro¢eného vhodnou urokovou
mirou.

Priklady:

1. Jaka bude vyse vkladu 30 000 KcC za Ctyri mésice pri urokové sazbé
6% p.a.?

2. Prijaké drokové sazbé (p.a.) bude Cinit Urok z vkladu 50 000 K¢ za
8 mésicl 900 Kc?



Soucasna hodnota (vnitrni hodnota)

Hodnota konecné vysi vkladu (investice), diskontovaného k dnesni
dobé pomoci vhodné miry diskontu.

Priklady:

1. Investor dostal nabidku na nakup akcii spolecnosti ADLER za cenu
40 €/ks. Pokud by je koupil, chtél by je drzet dva roky. Prvni rok
oCekava dividendu ve vysi 1 €, druhy rok ve vysi 2 € a prodejni
cenu (kurz) akcie odhaduje po dvou letech drzby 50 €/ks.
Diskontni miru (r,) uvazuje ve vysi 6 % p.a. Je vhodné tyto akcie
zakoupit?




Soucasna hodnota (vnitrni hodnota)

Priklady (pokracCovani):

2. Vypoctete vnitfni (sou¢asnou) hodnotu statni kuponové, fixné
urocené obligace, jejiz nominalni hodnota ¢ini 10 000 KC. Obligace
bude splatna za tfi roky a rocné s ni plynou kuponové platby ve
vysi 600 K¢.

Bezrizikovou trzni (hrubou) Urokovou miru uvazujte ve vysi 3 %
p.a. a navic pozadujte prémii za likviditu ve vysi 2 %. Prémii za
rizikovost neuvazujte. Vypocet provedte bez odpoctu dani

(v hrubych hodnotach).

3. Za jakou teoretickou cenu by se méla na primarnim dluhopisovém
trhu prodavat dvouleta diskontovana statni obligace maijici
nominalni hodnotu 600 000 K¢, pokud je na pfislusném financnim
trhu v dané dobé trzni Urokova mira 3 % p.a.? Vynos je osvobozen
od dané, prémii za rizikovost je ve vysi 1,5 % a prémii za likviditu je
ve vysi 1,5 %.



Cista soucasna hodnota

Rozdil mezi souctem diskontovanych penéznich prijmu ziskanych
z investice za celou dobu jejiho trvani a naklady vynalozené na jeji
porizeni.

Priklady:

. Vypocitejte metodou Cisté soucasné hodnoty, zda se vyplati
investorovi koupit na burze akcii za 600 K¢, pokud ji hodla ji drzet tri
roky a oCekava ve vsech trech letech jeji drzby Cistou dividendu ve
vysi 70 K¢ a prodejni cenu 680 KC? Dan z kapitalového vynosu
neuvazuje.

Diskontni miru (ry) uvazuje po celou dobu konstantni ve vysi uroceni
svého terminového revolvingového bankovniho vkladu ve vysi 6 %
p.a. danéného srazkovou dani 15 %, prémii za riziko pozaduje ve
vysSi 1,9 %, prémii za likviditu 2,0 %.




