Priprava na zkousky odborné

!'_ zpusobilosti na financ¢nich trzich

Regulace kapitalového trhu



Duvody regulace

= Podstata a charakter finan¢nich trht
- informacni asymetrie
- nachylnost odvétvi k riznych druhiim podvodi
- nedokonalosti v trzni strukture odvétvi

- propojeni finan¢nich 1nstituci prostrednictvim zuctovaciho
systému, coz muze podporovat Sifeni finan¢ni nakazy

- spravovani majetku a finan¢nich prostredki svéfenych
klienty

- specificka struktura finan¢nich zdroju financnich instituci
(vysoké zastoupeni cizich zdrojh)
= Historické zkuSenosti

G.Oskrdalova: Piiprava na zkousky odborné zptsobilosti na finan¢nich trzich 2



= ... k zabezpeceni plynulého bezproblémového fungovani finanéniho trhu
je nezbytné stanovit ,pravidla hry“ pro vSechny subjekty (prava a
povinnosti, pravidla chovani, vztahy mezi nimi)
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Regulace X Dohled

m Regulace — stanoveni pravidel vstupu finan¢nich instituci
do finan¢niho systému, podminek jejich fungovani, a
pravidel poskytovani finan¢nich sluzeb klientim.

- primarni — zakonné normy
- sekundarni — vyhlasky, predpisy, metodiky

s Dohled (dozor) — kontrola dodrzovani stanovenych
pravidel finan¢nimi institucemi a zpusobu poskytovani
finan¢nich sluzeb klientiim
- poruSeni — vytky, vefejn¢ napomenuti, zjednani napravy,
sankce, odeymuti povoleni
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Zakladni modely

Jednotny nezavisly regulatorni a dozorovy orgdn

Specializované regulatorni a dozorové organy

14 14 14 . r 14
ozorovy orgdn v ramci centralni banky
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Ucelové (funkcionalne) zaméreny regulatorni a dozorovy organ
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Regulace a dohled v CR 1

= Od 1. 4. 2006 CNB univerzalni regulatorni a dozorovy organ pro oblast
finan¢nich trhli, bankovnictvi, pojistovnictvi a kolektivniho investovani
(sjednoceni dohledu zakonem ¢. 57/2006 Sb., o zméné zakonu v
souvislosti se sjednocenim dohledu nad finan¢nim trhem)

= Dohled nad kapitdlovym trhem — z. ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti
kapitalového trhu a o zméné dalSich zakont

= CNB — dohled bankovni, v poji§tovnictvi, nad kapitalovym trhem, v
penzijnim piipojisténi, nad druzstevnimi zaloznami, devizovy
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Regulace a dohled v CR 11

= Divody:
- nutnost posilit kapacitu dohledu
- zvySeni efektivity dohledu a snizeni nakladu
- nezbytnost posilit vymeénu a vyuziti informaci
- zkvalitnit fizeni risk managementu
- zkvalitnit praci s lidskymi zdroji
- odstranéni soutézeni mezi jednotlivymi dozorujicimi organy

- ptesn¢€ vymezit odpovédnost za vykon dozoru
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Cile regulace a dohledu

m Trh:
- konkurenc¢ni a transparentni
- davéryhodny a stabilni
- likvidni a efektivni
- s fungujicimi mechanismy ochrany investoru
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Z.akon C. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapit{llovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu
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Profesionalni zakaznik

Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 2a)

m  Profesionalnim zakaznikem se rozumi
a) banka,
b) spofitelni a tvérni druzstvo,
c¢) obchodnik s cennymi papiry,
d) pojistovna,
¢) zajisStovna,
f) investi¢ni spolecnost,
g) investicni fond,
h) penzijni fond,
1) osoba, ktera jako svou rozhodujici ¢innost provadi sekuritizaci,

]) osoba, ktera obchoduje na vlastni ucet s investiénimi nastroji za u¢elem snizeni
rizika (hedging) z obchodi s investicnimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism.
d) az k) a tato Cinnost patii mezi jeji rozhodujici Cinnosti,

k) osoba, ktera obchoduje na vlastni t€et s investicnimi nastroji uvedenymi v § 3
odst. 1 pism. g) az 1) nebo komoditami a tato ¢innost patii mezi jeji rozhodujici
¢innosti,
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1) pravnicka osoba, ktera je prisluSna hospodarit s majetkem statu pii

zajisStovani nakupu, prodeje nebo spravy jeho pohledavek nebo jinych
aktiv, anebo pfi restrukturalizaci obchodnich spole¢nosti nebo jinych
pravnickych osob s majetkovou ucasti statu,

m) zahrani¢ni osoba s obdobnou ¢innosti jako néktera z osob uvedenych v
pismenech a) az 1),

n) stat nebo Clensky stat federace,

0) Ceska narodni banka, zahrani¢ni centralni banka nebo Evropska
centralni banka a

p) Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond, Evropska investi¢ni banka
nebo jind mezindrodni finan¢ni instituce.
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= Profesionalnim zakaznikem se dale rozumi
a) pravnicka osoba zaloZena za ucelem podnikani, ktera podle posledni
ucetni zaveérky spliuje alesponi 2 ze 3 kritérii, kterymi jsou
1. celkova vySe aktiv odpovidajici ¢astce alespon 20 000 000 EUR,
2. Cisty ro¢ni obrat odpovidajici ¢astce alespon 40 000 000 EUR,
3. vlastni kapital odpovidajici Castce alesponi 2 000 000 EUR,

b) zahrani¢ni osoba zalozena za ucelem podnikani, ktera spliuje
podminky stanoven¢ v pismenu a).
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Zakaznik podle odstavcili 1 a 2 se povazuje za zakaznika, ktery neni
profesionalnim zakaznikem v rozsahu obchodi s investicnim nastrojem
nebo investi¢nich sluzeb, na kterém se s obchodnikem s cennymi papiry
dohodnou. Z dohody musi byt ziejme, Jakeho obchodu nebo obchodii s
investi¢nim nastrojem nebo ]ake investi¢ni sluzby se tyka. V pr1pade Ze
tato dohoda nebyla uzaviena v pisemné formé, je obchodnik s cennymi
papiry povinen tomuto zakaznikovi vydat na jeho Zadost potvrzeni o
skutecnostech uvedenych ve vété druhe.

Zékaznik uvedeny v odstavcich 1 a 2 se povaZuje za zakaznika, ktery neni
profesionalnim zakaznikem také v pripadé, kdy mu obchodnik s cennymi
papiry bez jeho Zadosti sd€li, ze jej za takoveho zakaznika povazuje. Ze
sdéleni zakaznikovi musi byt ziejmé, jakeého obchodu nebo obchodi s
investicnim nastrojem nebo jake investi¢ni sluzby se tyka.
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Profesionalni zakaznik na zadost
Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 2b)

= Profesionalnim zakaznikem se rozumi také osoba,

a) ktera obchodnika s cennymi papiry pozada, aby s ni zachazel jako s
profesionalnim zakaznikem, a ten se Zadosti souhlasi a

b) ktera spliuje alesponi 2 z téchto 3 kritérii:

1. provedla za kazdé z poslednich 4 po sob¢ jdoucich Ctvrtleti na
prislusném evropském regulovaném trhu nebo v ptislusSném
mnohostranném obchodnim systému provozovaném osobou se sidlem v
Clenském staté Evropske unie obchody s investi¢nim nastrojem, jehoz se
zadost tyka, ve vyznamném objemu a v primérném poctu alesponi 10
obchodu za C¢tvrtleti,

2. objem jejiho majetku tvofeného penéZznimi prostfedky a investi¢nimi
nastroji odpovida castce alesponi 500 000 EUR,

3. vykonavala po dobu nejméné jednoho roku nebo vykonava v souvislosti
s vykonem svého zamé&stnani, povolani nebo funkce ¢innost v oblasti

finan¢niho trhu, kterd vyzaduje znalost obchodl nebo sluzeb, jichz se
zadost tyka.
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m Zadost musi mit pisemnou formu a musi z ni byt ziteymé¢, jakeého obchodu
nebo obchodi s investi¢nim nastrojem nebo jaké investicni sluzby se tyka.
Ptilohou Zadosti je pisemné prohlaseni Zadatele o tom, Ze si je védom, Ze
a) tato zména miZe znamenat ztratu naroku na ndhradu ze zahrani¢niho
garan¢niho systému ucelem obdobnému systému zabezpeCovanému
Garan¢nim fondem obchodnikil s cennymi papiry,

b) povinnosti stanovené v § 15 az 15r ve vztahu k profesionalnimu
zakaznikovi plni obchodnik s cennymi papiry v uz§im rozsahu nez ve
vztahu k zdkaznikovi, ktery neni profes1onaln1m zékaznikem; na tyto
skute¢nosti obchodnik s cennymi papiry Zadatele vyslovné upozorni.

= Obchodnik s cennymi papiry miize souhlas podle odstavce 1 pism. a)
udélit, pokud se ujisti, Zze Zadatel spliiuje kritéria uvedena v odstavci 1
pism. b) a ma ohledn¢€ obchodu nebo obchodii s investicnim nastrojem
nebo investicni sluzby, jichZ se Zadost tyka, potfebné zkuSenosti a odborne
znalosti, je schopen Cinit vlastni 1nvestlcn1 rozhodnuti a chape souvisejici
rizika.
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m Profesionalni zdkaznik uvedeny v odstavci 1 se povazuje za zdkaznika,
ktery neni profesionalnim zakaznikem, pokud o to obchodnika s cennymi
papiry pozada. Ze zadosti musi byt zfejm¢, jakého obchodu nebo obchodi
s investicnim nastrojem nebo Jake investi¢ni sluzby se takova zadost tyka.
Této Zadosti obchodnik s cennymi papiry vyhovi.

= Obchodnik s cennymi papiry pribézné ovéiuje a pravidelné hodnoti, zda
profesionalni zakaznik podle odstavce 1 neprestal splinovat podminky
uvedené v odstavci 3.

m Zakaznik uvedeny v odstavci 1 se povazuje za zdkaznika, ktery neni
profesionalnim zakaznikem, take tehdy, kdy mu obchodnik s cennymi
papiry bez jeho Zadosti sd€li, Ze jej za takoveho zdkaznika povazuje. Ze
sdéleni zakaznikovi musi byt zieymé, jakého obchodu nebo obchodi s
investi¢nim nastrojem nebo jake investicni sluzby se tyka.
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InvestiCni nastroje I
Zdkon o podnikani na kapitalovéem trhu (§ 3)

= InvestiCnimi nastroji jsou
a) investi¢ni cenne papiry,
b) cenne¢ papiry kolektivniho investovani,
¢) nastroje pen¢zniho trhu,
d) opce, futures, swapy, forwardy a jiné néstroje jejichi hodnota se
vztahuje ke kurzu nebo hodnotd cennych papirt, ménovym kurztim,
urokové mife nebo irokovému vynosu, jakoz 1 jinym derivatum,
finan¢nim indexim ¢i finan¢nim kvantitativné vyjadienym ukazatelﬁm a
ze kterych vyplyva pravo na vypofadani v penézich nebo pravo na dodani
majetkove hodnoty, k niZ se jejich hodnota vztahuje,
¢) nastroje umoznujici pfenos uvéroveho rizika,
f) finan¢ni rozdilové smlouvy,
g) opce, futures, swapy, forwardy a jin€ nastroje...
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InvestiCni nastroje 11
Zdkon o podnikani na kapitalovéem trhu (§ 3)

= Investicnimi cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsou obchodovatelne
na kapitdlovém trhu. Investicnimi cennymi papiry jsou zejmeéna

a) akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spolecnosti nebo
jin¢ pravnické osobg,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni
dluzn¢ Castky,

c) cenné papiry nahrazu]1c1 cenné papiry uveden¢ v pismenech a) a b),

d) cenné papiry opraviiujici k nabyti nebo zcizeni investiCnich cennych papiri
uvedenych \% plsmenech a)ab),

e) cenne papiry, ze kterych vyplyva pravo na Vyporadam v penézich a jejichz
hodnota je uréena hodnotou investi¢nich cennych papirti, ménovych kurzd,
urokovych sazeb, trokovych vynosli, komodit nebo finan¢nich indexi ¢i
jinych kvantitativné vyjadienych ukazateli.

* Cenné papiry kolektivniho investovani — zejména akcie investicniho fondu a podilové listy.

** Nastroje pen¢zniho trhu — nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje na penéznim trhu a které
maji hodnotu, kterou 1ze kdykoliv pfesné urcit.

*#* Investicnimi ndstroji nejsou platebni nastroje.
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Investi¢ni sluzby I

Zdkon o podnikani na kapitalovéem trhu (§ 4)

= Hlavnimi investi¢nimi sluzbami jsou

a) pfijimani a pfedavani pokynt tykajicich se investi¢nich nastrOJu
b) provadéni pokyniti tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet
zakaznika,

¢) obchodovani s investiCnimi nastroji na vlastni tcet,

d) obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investiéni
nastroj, na zaklad¢ volné ivahy v ramci smluvniho ujednani,

¢) investicni poradenstv1 tykajici se investi¢nich nastrOJu,
f) prnvn7nvnn1 mnohostranného obchodniho qu‘rpmn

LLLLLLLLLLLLLLL

g) upisovani nebo umistovani investi¢nich nastrojii se zavazkem jejich
upsani,
h) umistovani investi¢nich nastrojli bez zavazku jejich upsani.
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Investi¢ni sluzby 11
Zdkon o podnikani na kapitalovéem trhu (§ 4)

=  Dopliikovymi investi¢nimi sluzbami jsou
a) ischova a sprava investicnich nastroji véetné souvisejicich sluzeb,
b) poskytovani Gvéru nebo pujcky zakaznikovi za ucelem umoznéni
obchodu s investicnim nastrojem, na némz se poskytovatel tuvéru nebo
pUjCky podili,
C) poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, prumyslove
strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoz 1 poskytovani porad a sluzeb
tykajicich se premén spolecnosti nebo pirevodi podnikii,
d) poskytovani investi¢nich doporuceni a analyz investiCnich prilezitosti
nebo podobnych obecnych doporuceni tykajicich se obchodovani s
investi¢nimi nastroji,

¢) provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim
investi¢nich sluzeb,

f) sluzby souvisejici s upisovanim nebo umistovanim investi¢nich
nastroj,

g) sluzba obdobna investicni sluzbé&, ktera se tyka majetkove hodnoty, k
niz je vztazena hodnota investicniho nastroje uveden¢ho v § 3 odst. 1
pism. g) az k) a ktera souvisi s poskytovanim investi¢nich sluzeb.
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InvestiCni sluzby III

Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 4a)

= Hlavni investicni sluzby a dopliikovou investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4
odst. 3 pism. a) nesmi nikdo poskytovat bez povoleni vydaného Ceskou
narodni bankou, pokud tento zdkon nebo jiny pravni piedpis nestanovi
jinak.
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Obchodnik s cennymi papiry I

Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 5, 6, 6a)

= pravnicka osoba, ktera poskytuje investicni sluzby na zakladé povoleni Ceské
narodni banky k &innosti obchodnika s cennymi papiry

m pravni forma—a.s., s. 1. 0.

= v povoleni je uvedeno, kter¢ hlavni a doplnkové investi¢ni sluzby je
obchodnik s cennyml papiry opravnén poskytovat a ve vztahu ke kterym
investi¢nim nastrOJum a zda je opravnén pI’l_] Jimat penéZni prostiedky nebo
investicni nastroje zdkazniku. Povoleni musi obsahovat alespon jednu hlavni
investicni sluzbu.

= dalSi podnikatelskou ¢innost mize obchodnik s cennymi papiry, ktery neni
bankou, vykonavat jen po jejim zaregistrovani Ceskou narodni bankou.
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Dalsi podnikatelska ¢innost obchodnika s CPy I

Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 6a)

= obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, muze vykonavat jen po
jejim zaregistrovani CNB

= Dalsi podnikatelska ¢innost obchodnika s cennymi papiry miuize spocivat
pouze v poskytovani dalSich sluzeb na finan¢nim trhu, a to zeyména
a) v ¢innosti vztahujici se ke stavebnimu spofeni, hypote¢nim nebo jinym
uvérim, penzijnimu piipojiSténi nebo pojisténi, pokud spocivaji ve
zprostiedkovani, nebo v jiné obstaravatelské ¢innosti nebo v poradenstvi,
b) v pronajmu bezpec¢nostnich schranek,
c¢) ve sménarenské ¢innosti a bezhotovostnim obchodu s cizi ménou,
d) ve vzdélavaci Cinnosti v oblasti finan¢niho trhu.

= CNB dal3i podnikatelskou &innost zadatele zaregistruje a bez zbyte¢ného
odkladu odesle zadateli osvédceni o registraci.
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Dalsi podnikatelska ¢innost obchodnika s CPy 11

Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 6a)

m V piipadé, Ze vykon dalsi podnikatelské ¢innosti brani fadnému
poskytovani investi¢nich sluzeb nebo u€¢innému vykonu dohledu nad
obchodnikem s cennymi papiry nebo Zadost nesplnuje stanovene
podminky, CNB muize
a) registraci zamitnout, nebo
b) omezit rozsah dalsi podnikatelské ¢innosti, poptipadé muze stanovit
podminky, které musi obchodnik s cennymi papiry splnit pred zahdjenim
kazdé¢ z dalSich podnikatelskych ¢innosti, popt. které musi dodrzovat pfi
jejim vykonu.

= CNB zrusi registraci, jestlize obchodnik s cennymi papiry pisemné o jeji
zruSeni CNB pozada.
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PocCatecni kapital 1
Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 8a)

Pocatecni kapital

- PocateCni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a
nema poskytovani investic¢nich sluzeb omezené podle odstavcii 2 az 9,
musi Cinit alespon ¢astku odpovidajici 730 000 EUR.

- Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni
opravnén poskytovat investicni sluzby uvedene v § 4 odst. 2 pism. ¢) a g),
musi Cinit alespon ¢astku odpovidajici 125 000 EUR.

- Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni
opravnén poskytovat investicni sluzby uvedenc v § 4 odst. 2 pism. ¢) a g)
a zaroven neni opravnén pfijimat penézni prostfedky nebo investi¢ni
nastroje zakaznikl, musi Cinit alespon ¢astku odpovidajici 50 000 EUR.
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PocCateCni kapital 11

Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 8a)

- PocateCni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a je
opravnén poskytovat pouze hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2
pism. a) a €) a zaroven neni opravnén piijimat penézni prostiedky nebo
investicni nastroje zakaznikl, musi Cinit alespon castku odpovidajici 50
000 EUR.

- Pocate¢ni kapital obchodnika s cennymi papiry muze byt nizsi, pokud je
takovy obchodnik s cennymi papiry pojistén pro piipad odpovednostl za
Skodu zplisobenou pii poskytovani investicnich sluzeb s limitem
pojistn¢ho plnéni

a) ve vysi odpovidajici ¢astce alespon 1 000 000 EUR na kaZzdou pojistnou
udalost a

b) v ptipadé soub&hu vice pojistnych udalosti v jednom roce ve vysi
odpovidajici ¢astce alesponi 1 500 000 EUR.
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Povoleni k ¢innosti obchodnika s CPy

Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 6b)

m  Predmétem podnikani obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,
mohou byt pouze ¢innosti uvedené v povoleni k ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry nebo registrované Ceskou narodni bankou podle § 6a.

= Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry 1ze udélit, jakoz 1
registraci dalsi podnikatelske Cinnosti 1ze provést, 1 na dobu urcitou.
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Vedouci osoba obchodnika s CPy |

Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 10)

= Vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry musi mit k vykonu své
funkce predchozi souhlas CNB; u obchodnika s cennymi papiry, ktery je
bankou, se vyZaduje tento souhlas pouze k vykonu funkce vedouci osoby
odpovédné za ¢innost banky jako obchodnika s cennymi papiry.

= Ceska narodni banka udéli souhlas podle odstavce 1 osobg,
a) ktera ma tyto predpoklady k vykonu sve funkce:
1. dosahla véku 18 let,
2. je pln€ zpusobild k pravnim tkonum,
3. nenastala u ni skutec¢nost, ktera je prekdzkou provozovani Zivnosti
podle zakona, ktery upravuje zivnostenské podnikani,
4. je diivéryhodna,
5. je odborné zptisobila,
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Vedouci osoba obchodnika s CPy II

Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 10)

b) kterd je osobou vhodnou z hlediska fadneho a obezietného poskytovani
investicnich sluzeb obchodnikem s cennymi papiry, u kterého ma
vykonavat funkci vedouci osoby; predevSim fadnému vykonu funkce
nebrani jeji profesni, podnikatelska nebo jina obdobna ¢innost, zeyména
¢innost u osoby s obdobnym predmétem podnikani.

= Pri posuzovéni skute¢nosti vezme Ceska n odm banka \% uvah zejmena
rozsah pravomoci spojenych s vykoner Cl

net
obchodnika s cennymi papiry a jeho celkove

m £

"d

rsonalm Vybavem.
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Denik obchodnika s cennymi papiry

Zdkon o podnikani na kapitalovéem trhu (§ 13)

= evidence pfijatych pokynu k obstarani koupé, prodeje nebo jiného
pievodu investi¢nich nastroji a obchodl uzavienych na zakladé¢ téchto
pokynii, jakoZ i obchodii uzavienych obchodnikem s cennymi papiry
na vlastni ucet

= veden v elektronické podobé

= obchodnik s cennymi papiry je pro Ucely vedeni deniku obchodnika s
cennymi papiry opravnén vést rodna ¢isla ucastniki transakci
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Zdkon o podnikani na kapitalovéem trhu (§ 14)

= Obchodnik s cennymi paplry ma personalni Vybavem piiméfené
povaze, sloZitosti a rozsahu jim provadénych ¢innosti

= U zaméstnanci, investi¢nich zprostiedkovatelli, vazanych zastupcu,
jejich zaméstnanctl, vedoucich osob a jinych osob, pomoci kterych
provadi obchodnik s cennymi papiry své ¢innosti, obchodnik s
cennymi papiry zabezpeci, aby se jednalo o osoby duvéryhodné, které

majl znalosti a zkuSenosti nezbytné pro plnéni jim piidélenych
¢innosti. nnvprvhndnnq‘r 7znalosti a zkuSenosti 1 jsou tyto nqnhy pownny

LLLLL

obchodnikovi s cennyml papiry prokazat prisluSnymi doklady.
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Personalni Vybaveni — uznani zpuasobu ovéfovani odbornosti
obvyklého na kapitalovych trzich

Zdkon o podnikadni na kapitalovém trhu (§ 14a)

= Pi1 posuzovani znalosti nebo zkuSenosti osob uvedenych v § 14 odst. 2
zohlediuje Ceska narodni banka zptisob ovéfovani odbornostl obvykly
na kapitalovych trzich.

= Jako zpusob oveéfovani odbornosti obvykly na kapitalovych trzich uzna
Ceska narodni banka odbornou zkousku vykonanou pied tuzemskou
nebo zahrani¢ni profesni organizaci €1 jinou obdobnou zkousku nebo
jiny zpusob ovétovani odbornosti obvykly na kapitalovych trzich,
pn](nd prokazuie znalosti nebo zkusSenosti potfrebné pro Vvl(nn

ptislusSné ¢innosti.

= Ceska narodni banka uvefejiiuje zptisobem umozitujicim dalkovy
piistup stanoviska tykajici se uznani zpusobu ovérovani odbornosti
obvykl¢ho na kapitalovych trzich, v¢éetné popisu této odbornosti a
odivodnéni, proc¢ tato odbornost spliiuje predpoklady stanovené v
odstavci 2.
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Investicni zprostredkovatel

Qﬁr

29)

Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu

osoba, kterd neni opravnéna poskytovat jinou hlavni investi¢ni sluzbu nez
investicni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) tykajici se
investicnich cennych papirti nebo cennych papirti kolektivniho investovani,
avSak
a) nepiijima penézni prostredky nebo investi¢ni nastroje zakazniki,
b) pokyny pfedava pouze

bance,
2. obchodnikovi s cennymi papiry,
3. zahrani¢ni osobé¢, kterd ma sidlo v Clenském staté Evropske unie a jejiz
predmét podnikani odpovida ¢innosti néktere z osob uvedenych v bodech 1 a
2,
4. organizacni slozce zahrani¢ni osoby, ktera ma povoleni podle § 28 odst. 1,
5. investi¢ni spolecnosti,
6. investicnimu fondu, nebo
7. zahrani¢ni osobé opravnéné verejne nabizet a vydavat své cenn€ papiry
fondu kolektivniho investovani v Ceské republice.

Cinnost investi¢niho zprostfedkovatele miize vykonavat pouze osoba, ktera

je zaregistrovana u Ceské narodni banky. 33
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Investicni Zpl"()b fedkovatel - PO 1

Qﬁr

Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu

30)

= CNB zaregistruje jako investi¢niho zprostiedkovatele pravnickou osobu,
a) ktera je obchodni spole¢nosti nebo druzZstvem,
b) jejiz vedouci osoba,
1. dosahla veéku 18 let,
2. je pIn¢ zpusobild k pravnim tkonum,
3. je diivéryhodna,
4. ma ukoncené stiedoskolské vzdélani,
5. ma pfimétené znalosti a zkuSenosti v rozsahu vykonu ¢innosti investi¢niho
zprostifedkovatele,
6. je osobou vhodnou z hlediska fadn¢ho a obezietného poskytovani
investi¢nich sluzeb investi¢nim zprostiedkovatelem, u kterého ma vykonavat
funkci vedouci osoby; predevS§im fadnému vykonu funkce nebrani jeji
profesni, podnikatelska nebo jina obdobna ¢innost, zejména ¢innost u osoby
s obdobnym pifedmétem podnikani,
¢) u jejiz vedouci osoby nenastala skutecnost, ktera je prekazkou
provozovani Zivnosti podle zakona upravujiciho zZivnostenské podnikani,
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Investicni zprostiedkovatel — PO 11

Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 30)

d) ktera ma pruhledny a nezavadny ptivod zakladniho kapitalu,

e) jejiz uzke propojeni s jinou osobou nebrani u¢innemu vykonu dohledu nad
investicnim zprostredkovatelem; pii uzkem propojeni s osobou, kterd ma
sidlo nebo skutecné sidlo ve staté, ktery neni Clenskym statem Evropske
unie, nesme¢ji pravni fad takového statu a zpusob jeho uplatnovani véetné
vymahatelnosti prava branit a¢innému vykonu dohledu nad investi¢nim
zprostfedkovatelem.
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Investicni Zpl"()b tredkova

Qﬁr

Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 30)

= CNB zaregistruje jako investi¢niho zprostiedkovatele fyzickou osobu,
a) ktera dosahla véku 18 let,
b) ktera je plné zptisobila k pravnim ukoniim,
¢) u niZ nenastala skutecnost, ktera je prekazkou provozovani Zivnosti podle
zakona upravujiciho Zivnostenské podnikani,
d) ktera je divéryhodna,
¢) ktera ma ukoncené¢ stiedoskolské vzdélani,
f) ktera ma primétfene znalosti a zkuSenosti v rozsahu vykonu ¢innosti
investi¢niho zprostiedkovatele,
g) ktera je osobou vhodnou z hlediska fadného a obezietného poskytovani
investi¢nich sluzeb investi¢niho zprostredkovatele predevSim fadnému
poskytovani investi¢nich sluzeb nebrani jeji profesni, podnikatelskd nebo
jina obdobna Cinnost, zejména ¢innost u osoby s obdobnym pfedmétem
podnikani.
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Vazany zastupce I

Zdkon o podnikadni na kapitalovém trhu (§ 32a, 32b)

= fyzickd nebo pravnicka osoba, ktera je opravnéna na zakladé pisemneé
smlouvy se zastoupenym jeho jménem
a) zartidit, a popripad¢ 1 uzavtit, obchody tykajici se hlavni investi¢ni sluzby
uvedene v § 4 odst. 2 pism. a) nebo h), pokud je zastoupeny k jejich
poskytovani opravnén,
b) poskytovat investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e),
c) propagovat investi¢ni sluzby, které je zastoupeny opravnén poskytovat.

= Zastoupenym se rozumi
a) obchodnik s cennymi papiry,
b) osoba, kterd ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské
unie k poskytovani investi¢nich sluzeb, pokud poskytuje investicni sluzby v
Ceske republice,
c) zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni Clenskym statem
Evropske unie, a ktera _poskytuje investicni sluzby v Ceské republice
prostredmctVlm organizacni slozky,
d) investi¢ni zprostiedkovatel.
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Zdkon o podnikadni na kapitalovém trhu (§ 32a, 32b)

= Vdazany zastupce nesmi pi1jimat penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje
zakazniki.

= Za vykon vySe uvedenych ¢innosti vazanym zastupcem odpovida
zastoupeny. Za Skodu zplisobenou vazanym zastupcem pii vykonu jeho
cinnosti odpovida zastoupeny. Zastoupeny ma za Skodu zplisobenou
vazanym zastupcem postih.

= Vdazany zastupce je povinen pi1 vykonu ¢innosti sdélit zakaznikovi nebo
potencialnimu zdkaznikovi tidaje o osob€ zastoupeného, jehoZ jménem
jedna, a informaci o ¢innostech, kter¢ je opravnén vykonavat a ve vztahu ke
kterym investi¢nim nastrojim.

= Vdazany zastupce je povinen vykonavat ¢innost, k niZ je zavazan, s
vynaloZenim odborné péce. Ve vztazich s vazanym zastupcem je zastoupeny
povinen jednat poctivé a v dobré¢ vife.
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Vazany zastupce 111

Zdkon o podnikadni na kapitalovém trhu (§ 32a, 32b)

= Vdazany zastupce miliZze ¢innosti vykonavat pouze pro jednu osobu.

= Vazanym zastupcem, ktery je fyzickou osobou, a vedouci osobou vdzan¢ho
zastupce muize byt pouze osoba, ktera
a) dosahla véku 18 let,
b) je pIn¢€ zplisobild k pravnim tkontm,
¢) ma sidlo, pobyt nebo misto podnikani na uzemi Ceské republiky nebo na
uzemi ¢lenskeho statu Evropske unie, jehoZ pravni fad neumoznuje
vykonavat ¢innosti obdobn¢ ¢innostem uvedenym v § 32a odst. 1 pomoci
vazan¢ho zastupce,

d) ma ukoncen¢ stfedoSkolské vzdélani,

¢) spliuje podminky neslucitelnosti
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Zdkon o podnikani na kapitalovéem trhu (§ 35)

= Vefejné nabizet investicni cenné papiry muZze jen osoba, kterd nejpozdéji na
pocatku verejne nabidky uverejni prospekt cenného papiru schvaleny CNB
(§ 36¢) nebo organem dohledu jiného ¢lenskeho statu Evropske unie (§ 36f).

= Povinnost uverejnit prospekt neplati pro nabidku cennych papirt
a) ur¢enou vyhradné kvalifikovanym investortim,
b) urCenou omezenému okruhu osob, ktery v ¢lenském statu Evropske unie,
kde je tato nabidka ¢inéna, nedosahuje poctu 150, nepocitaje v to
kvalifikované investory,
c) jestlize nejnizsi mozna investice pro jednoho investora je rovna nebo vyssi
nez ¢astka odpovidajici stanovenému limitu v eurech, nebo
d) jejichz ymenovita hodnota nebo cena za 1 kus se rovna alespon ¢astce
odpovidajici stanovenému limitu v eurech.

G.Oskrdalova: Piiprava na zkousky odborné zptsobilosti na finan¢nich trzich 40



Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 36)

=  Obsah prospektu cenného papiru

Prospekt musi obsahovat veskerée udaje, které jsou vzhledem ke konkrétni
povaze emitenta a cennych papirt, které jsou vetfejné nabizeny nebo ohledné
nichz je zadano o piijeti k obchodovani na evropském regulovaném trhu,
nezbytne pro investory k zasvécenému posouzeni nabizen¢ho cenného
papiru a prav s nim spojenych, majetku a zavazku, financni situace, zisku a
ztrat, budouciho vyvoje podnikani a finan¢ni situace emitenta a prlpadne treti
osoby zarucCujici se za splaceni cennych papirt (dale jen "rucitel"). Prospekt
musi byt formulovan srozumitelné€, zplisobem umoziujicim snadnou
analyzu.

Prospekt obsahuje udaje o emitentovi a cenném papiru, ktery ma byt vefejné
nabizen nebo piijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu, a shrnuti
prospektu. Prospekt nemusi obsahovat shrnuti prospektu, jestlize je Zadano o
pijeti dluhoveho cenného papiru, jehoz ymenovita hodnota nebo cena za 1
kus se rovna alespon Castce odpovidajici stanovenému limitu v eurech, k
obchodovani na evropském regulovaném trhu.
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Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 35 a nasledujici)

= Shrnuti prospektu je strukturovany struény a srozumitelny dokument v
jazyce, ve kterém byl vyhotoven prospekt... shrnuti prospektu obsahuje:

a) upozornéni na to, ze
1. toto shrnuti piedstavuje tivod k prospektu,

2. rozhodnuti investovat do cennych papiri by mélo byt zaloZeno na tom, Ze
investor zvazi prospekt jako celek,

3. v pfipadg, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici se tdaju uvedenych v
prospektu, miize byt Zalujici investor povinen nést naklady na preklad
prospektu vynalozené pred zahajenim soudniho fizeni, nebude-li v souladu s
pravnimi piedpisy stanoveno jinak, a

4. osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektu vcetné jeho prekladu, je
odpovédna za spravnost idaji ve shrnuti prospektu pouze v ptipadé, Ze je
shrnuti prospektu zavadéjici nebo nepiesne pii spoleCném vykladu s
ostatnimi ¢astmi prospektu, nebo Ze shrnuti prospektu pii spoleneém vykladu
s ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje informace uvedené v odstavci 5
pism. b), a
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Prospekt CPu IV

Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 35 a nasledujici)

) strukturovany piehled informaci nezbytnych k posouzeni povahy cenného papiru a
rizik s nim spojenych tak, aby na jejich zaklad¢ a pti zvazeni prospektu jako celku
mohl adresat nabidky usoudlt zda je cenny papir pro n¢j vhodny; tento piehled
obsahuje alespon

1. stru¢nou charakteristiku emitenta cenného papiru a piipadného rucitele, v€etné rizik
spojenych s majetkem, zavazky a financni situaci téchto osob,

2. stru¢ny popis podstatnych rizik emitenta cenného papiru a ptipadného rucitele,

3. stru¢ny popis podstatnych rizik souvisejicich s investici do daného cenného papiru,
zékladni charakteristiku investice do tohoto cenn¢ho papiru a popis prav spojenych s timto
cennym papirem,

4. v ptipad¢, Ze se jedna o shrnuti prospektu vydavané v souvisiosti s vefejnou nabidkou
cennych papirt, rovnéz divody vefejn¢ nabidky, zpusob, jakym emitent nebo osoba Cinici
verejnou nabidku pouzije vynosy vefejné nabidky, a obecné podminky veiejné nabidky,
vcetné¢ odhadl vyse poplatkl spojenych s nabytim cennych papiri, které jsou predmétem
vefejné nabidky, a

5. v ptipadg¢, Ze se jedna o shrnuti prospektu vydavané v souvislosti s pfijetim cenného
papiru k obchodovani na evropském regulovaném trhu, podrobnosti o pfijeti k
obchodovani na evropském regulovaném trhu v¢etné odhadi vySe poplatkil spojenych s
nabytim cennych papirt, které maji byt pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu.
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Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 35 a nasledujici)

Prospekt vyhotovuje emitent, nebo osoba, ktera ma v umyslu vetrejné nabizet
cenné papiry nebo ktera Zada o piijeti cenného papiru k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, nebo organizator regulovaného trhu, ktery ma
v imyslu sam prijmout cenny papir k obchodovani na jim organizovaném
regulovaném trhu bez souhlasu emitenta. Ma-li v imyslu vefejné nabizet
cenn¢ papiry €1 zada-li o ptijeti cenné¢ho papiru k obchodovani na evropském
regulovaném trhu vice osob spolecné, vyhotovuji prospekt tyto osoby
spolecné; je-li vSak jedna z téchto osob emitentem, vyhotovuje prospekt
emitent.

Prospekt 1ze vyhotovit jako jednotny dokument nebo jako sloZzeny ze
samostatnych dokument. Prospekt slozeny ze samostatnych dokumentti se
d¢li na registracni dokument, doklad o cenném papiru a shrnuti prospektu.
Registra¢ni dokument obsahuje ﬁdaje tykajici se emitenta. Doklad o cenném
papiru obsahuje udaje o cenném papiru, ktery je vefejné nabizen nebo ma byt
piijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

G.Oskrdalova: Piprava na zkousky odborné zpisobilosti na finanénich trzich 44



'S

Prospekt CPu VI

Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 35 a nasledujici)

= Konec¢na cena a pocet cennych papiru
Neni-li ke dni schvalovani prospektu znama kone¢na cena a pocet cennych
papirt, které budou vefejné nabidnuty, mize Ceska narodni banka prospekt
schvalit, pokud
a) je v prospektu uvedena maximalni cena, nebo kritéria nebo podminky, za
kterych budou konecna cena a pocet cennych papirti urCeny, nebo
b) je moZn¢ odvolat piijeti koupe nebo upisovani cennych papirt nejméné 2
pracovni dny po uverejnéni konecné ceny a po¢tu cennych papiru, ktere
budou vetejné nabidnuty.
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Prospekt CPu V11

Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 35 a nasledujici)

= Jazyk prospektu

Pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt pro ucely vetejne nabidky v
Ceské republice nebo piijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném
trhu, musi byt vyhotoven v Ceském jazyce.

Prospekt musi byt vyhotoven v ¢eském jazyce, a dale, podle rozhodnuti
osoby vyhotovujici prospekt, bud’ v jazyce, v némz lze piedkladat
dokumenty piislusSnému organu dohledu ¢lensk¢ho statu Evropské unie, nebo
\% anghckem jazyce,

a) pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt pro ucely vefejne nabidky
v Ceske republice a soucasné 1 v jednom nebo vice jinych ¢lenskych statech
Evropské¢ unie, nebo

b) pro ucely pftijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu (§
55) a soucasné pro piijeti k obchodovani na jednom nebo vice zahrani¢nich
regulovanych trzich.
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Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 35 a nasledujici)

rospekt musi byt vyhotoven, podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt, bud’ v
jazyce, v némz lze predkladat dokumenty organu dohledu ptislusného ¢lenského statu
Evropské unie, nebo v anglickém jazyce,

a) pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt pro ucely vetejne nabidky v
jednom nebo vice jinych Clenskych statech Evropské unie, nebo

b) pro ucely piijeti cenné¢ho papiru k obchodovani na zahrani¢nich regulovaném trhu.

Pro tgely vykonu dohledu Ceskou narodni bankou ve smyslu odstavce 3 musi byt
prospekt vyhotoven, podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt, bud’ v ceskem
jazyce, nebo v anglickém jazyce.

Pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt dluhoveho cenného papiru, jehoz
Jmenovna hodnota nebo cena za 1 kus se rovna alespon ¢astce odpovidajici
stanovenemu limitu v eurech, pro ucely piijeti k obchodovani na jednom nebo vice
evropskych regulovanych trz1ch musi byt prospekt vyhotoven podle rozhodnuti
osoby vyhotovujici prospekt bud’ v jazyce, v némz lze predkladat dokumenty Ceské
narodni bance, a v jazyce, v némz lze ptedkladat dokumenty prisluSnému organu
dohledu Jmeho Clenského statu, nebo v anglickém jazyce.
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Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 35 a nasledujici)

V ptipadech, kdy tento zdkon vyZaduje, aby byl prospekt vyhotoven v
ceském jazyce, muze na zadost osoby, kterd zada o schvaleni prospektu,
Ceska narodni banka po posouzeni konkrétnich okolnosti povolit, aby byl
prospekt vyhotoven pouze v anglickém jazyce, je-li to v zajmu investoru.
Shrnuti prospektu vSak musi byt vzdy vyhotoveno v ¢eském jazyce.
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Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 35 a nasledujici)

= Uverejnéni prospektu
Prospekt se uverejnuje bez zbytecného odkladu po schvaleni podle § 36¢ nebo
po doruceni osvédceni o schvaleni podle § 36f v uplném znéni jednim nebo
vice uvedenymi zpusoby
a) na internetovych strankach emitenta nebo osoby, ktera pozadala o piijeti
investi¢niho cenné¢ho papiru k obchodovani bez souhlasu emitenta, nebo na
internetovych strankach obchodnika s cennymi papiry nebo osoby uvedené v
§ 24 odst. 5 nebo v § 28 odst. 6, pokud cenné papiry umist'uje nebo prodava,

b) v Uplném znéni v alespon jednom celostatné distribuovaném deniku a
soucasné zpusobem podle pismene a),
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Prospekt CPu X1

Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 35 a nasledujici)

c) v podobé¢ broZury, ktera je bezplatné dostupna vetejnosti v sidle a
provozovné organizatora regulovaného trhu, na kterém maji byt cenné papiry
piijaty k obchodovani, nebo v sidle emitenta nebo v sidle osoby, ktera
pozadala o prijeti investicniho cenného papiru k obchodovani bez souhlasu
emitenta, a v sidlech a provozovnach obchodnikii s cennymi papiry nebo
osoby uvedene v § 24 odst. 5 nebo v § 28 odst. 6, ktefi cenné papiry umist'uji
nebo prodavaji, a soucasne zpusobem podle pismene a),

d) na internetovych strankach organizatora regulovaneho trhu, na kterém je
zadano o piijeti k obchodovani, nebo ktery sam piijima investi¢ni cenny papir
k obchodovani, nebo

) na internetovych strankach nabizejiciho, pokud cenné papiry verejné nabizi
jind osoba nezZ emitent.
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Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 35 a nasledujici)

= Platnost prospektu
Prospekt je platny pro ucely vetejné nabidky a pfijeti cenneho papiru k
obchodovani na regulovaném trhu po dobu 12 mésict ode dne jeho schvaleni
Ceskou narodni bankou.
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Regulovany trh I

Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 37 a nasledujici)

= Organizator regulovaného trhu je pravnicka osoba, kterd organizuje
regulovany trh na zaklad€ povoleni CNB.
Organizovat regulovany trh v Ceské republice muze pouze organizator
regulovane¢ho trhu.

= CNB udéli povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu pouze
akcioveé spolecnosti nebo spolecnosti s ruCenim omezenym,
a) ktera, je-li akciovou spole¢nosti, vydava pouze listinné akcie na yméno
nebo zaknihované akcie, nebo je-li spoleCnosti s ru¢enim omezenym ma
dozorc¢i radu; pravomoci dozor¢i rady musi byt alespont obdobn¢ takovym,
jaké ma dozorci rada akciové spolecnosti podle obchodniho zakoniku,
b) kterd ma sidlo 1 skutené sidlo na izemi Ceské republiky,
c¢) ktera ma vlastni kapital odpovidajici alespon ¢astce 730 000 EUR,
d) ktera ma pruhledny a nezavadny ptivod zakladniho kapitalu,
e) ktera predlozi navrh pravidel obchodovani na regulovaném trhu (§ 62),
navrh pravidel ptistupu na regulovany trh (§ 63) a navrh pravidel pro
pi1jimani investi¢nich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu (§ 56),
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Regulovany trh I1

Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 37 a nasledujici)

f) kterd ma vécné, persondlni a organiza¢ni predpoklady pro fadny vykon
¢innosti organizatora regulovaného trhu v rozsahu ¢innosti, kter¢ hodla
vykonavat, a ktery vyplyva z predlozené¢ho navrhu pravidel obchodovani na
regulovaném trhu a pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému (dale jen ,,pravidla obchodovani*), pravidel pro pfijimani
ivesticnich nastroju k obchodovani na regulovaném trhu a pravidel pro
pi1jimani investiénich nastroju k obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému (dale jen ,,pravidla pro pfijimani investicnich nastroja k
obchodovani®) a pravidel pfistupu na regulovany trh a pravidel ptistupu do
mnohostrann¢ho obchodniho systému (dale jen ,,pravidla pistupu®),

g) kterd ma splacen zakladni kapital a jejiz vedouci osoby spliuji stanovené
podminky schvalovani osob (§ 43),

h) na které maji kvalifikovanou tcast osoby vhodné z hlediska tadneho a
obezretncho vedeni organizatora regulovaného trhu,

1) jejiZz Uzké propojeni s jinou osobou nebrani u¢innému vykonu dohledu nad
organizatorem regulovancho trhu; pfi izkeém propojeni s osobou, ktera ma
sidlo a skutecné sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropske unie,
nesmé&ji pravni fad a zpliisob jeho uplatnovani véetn¢ vymahatelnosti préva
branit t¢innému vykonu dohledu nad organizatorem regulovaného trhu, 53
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Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 37 a nasledujici)

1) kterd, pokud Zada, aby povoleni k ¢innosti organizatora regulovan¢ho trhu
zahrnovalo 1 opravnéni provozovat mnohostranny obchodni systém, predlozi
navrh pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnim systému (§ 69
odst. 2), navrh pravidel pristupu do mnohostranného obchodniho systému (§
69 odst. 4) a navrh pravidel pro pfijimani investi¢nich nastroju k
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému (§ 69 odst. 3).
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Regulovany trh IV

Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 37 a nasledujici)

= Dalsi podnikatelskou ¢innost muze organizator regulovancho trhu vykovavat
jen po jejim zaregistrovani Ceskou narodni bankou.

= DalSi podnikatelska ¢innost organizatora regulovan¢ho trhu muze spocivat
pouze v poskytovani sluzeb souvisejicich s finan¢nim trhem nebo trhem
komodit, zeyména
a) v ¢innosti komoditni burzy,
b) v poskytovani dalSich sluzeb na finanénim trhu podle jinych pravnich
predpisi,
c) v ¢innosti souvisejici s organizovanim regulovanc¢ho trhu nebo
provozovanim mnohostranné¢ho obchodniho systému,
d) ve vzdélavaci Cinnosti.
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Regulovany trh V

Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu (§ 37 a nasledujici)

=  Pfedmétem podnikani organizatora regulovan¢ho trhu mohou byt pouze
c¢innosti uvedené v povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu nebo
registrované CNB.
Povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu, jakoz 1 registraci dalSi
podnikatelské ¢innosti, 1ze udélit 1 na dobu urcitou.
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Manipulace s trhem

Zdkon o podnikadni na kapitalovém trhu (§ 126)

anipulaci s trhem se rozumi jedndni osoby, které miize

a) zkreslit predstavu Gcastnikli kapitalového trhu o hodnoté, nabidce nebo poptavce
finan¢niho nastroje, nebo

b) jinym zpusobem zkreslit kurz finan¢niho néstroje.

m  Manipulaci s trhem neni

a) pokyn k obchodu nebo uskutecnéni obchodu, jestlize osoba podavajici pokyn nebo
osoba uskutecnujici obchod prokazi, Ze maji fadny diivod k takovému pokynu nebo
obchodu a tento pokyn nebo obchod je v souladu s trznimi postupy uzndvanymi na
regulovaném trhu,

b) jednani spocivajici v rozSifovani nepravdive, klamavé nebo zavadéjici informace,
0 niZ osoba, ktera ji rozSifuje, nemuze védét, Ze je nepravdiva, klamava nebo
zavadgjici,
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) rozSifovani informace novinarem piti vykonu novinaiske profese, pokud novinar
jedna v souladu s pravidly novinarské profese a v souvislosti s rozSifovanim
informace neziska pfimo nebo neptimo jakykoliv prospéch nad ramec obvyklé
odmény,

d) rozSitovani informace osobou provadéjici prizkum, ktery se tyka trhu s
investiénimi nastroji nebo emitentti, nebo osobou, ktera doporucuje investicni
strategii, pokud je takova informace nebo takoveé doporucenti Sifeno verejné
pristupnymi prostfedky a pokud takove osoby postupuji pti t€chto ¢innostech
korektné a uvetejni soucasné sviij pripadny konflikt zajmii,

e) jednani pti zpé€tném odkupu vlastnich finan¢nich nastroji nebo pii cenové
stabilizaci finan¢niho nastroje za podminek stanovenych pfimo pouzitelnym pravnim
ptedpisem Evropske unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a
Rady o zneuzivani trhul4), nebo

f) jednani Ceské narodni banky, centralni banky jiného ¢lenského statu Evropské
unie, Evropské centralni banky nebo jiné opravnéné osoby pii uskutecnovani ménove
nebo devizove politiky nebo pii spravé verejného dluhu.
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W anipulace s trhem je zakazana.

m  Obchodnik s cennymi papiry, zahranicni osoba, kterd ma povoleni organu dohledu
jiné¢ho Clenského statu Evropske unie k poskytovani investi¢nich sluzeb a poskytuje
investi¢ni sluzby v Ceské republice, osoba, ktera ma sidlo ve stats, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, a poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice,
banka, zahraniéni banka, ktera vykonava na uzemi Ceské republiky svou &innost
prostfednictvim pobocky nebo bez zaloZeni pobocky, spofitelni a tuvérni druzstvo a
institucionalni investor, ktery ma diivodne podezreni, Ze urcity obchod muze byt
manipulaci s trhem, informuje o tomto podezieni bez zbyteéného odkladu Ceskou

narodni banku. Tyto osoby jsou povinny zachovavat ml¢enlivost o tomto oznameni.
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m Pouziti novych trznich postupll nelze povazovat za manipulaci s trhem jen proto, Ze
tyto trzni postupy nebyly pfedem uznany Ceskou narodni bankou.

= Ceska narodni banka pravidelné reviduje uznavané trzni postupy, zejména pfi
vyznamnych zméndch trzniho prostredi, jakymi jsou naptriklad zména obchodnich
pravidel nebo trzni infrastruktury.
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= Dohledu Ceské narodni banky podléha
a) obchodnik s cennymi papiry (§ 5),

b) osoba, ktera byla obchodnikem s cennymi papiry poveéfena vykonem
vyznamn¢ provozni ¢innosti, a to v rozsahu tohoto povéreni (§ 12d odst. 1),

c¢) zahrani¢ni osoba s povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb, ktera
poskytuje sluzby v Ceské republice prostiednictvim organizaéni slozky, a to
ohledné investi¢nich sluzeb poskytovanych prostrednictvim této organizacni
slozky na tizemi Ceské republiky (§ 24 odst. 2),

d) investi¢ni zprostiedkovatel (§ 29 odst. 1),

¢) osoba, ktera prebira pokyny od investi¢niho zprostifedkovatele (§ 31),
f) vazany zastupce zastoupencho (§ 32a odst. 1),

g) osoba, ktera verejné nabizi investi¢ni cenne papiry (§ 35 odst. 1),

h) osoba, ktera podle § 36 odst. 6 vyhotovila prospekt,
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1) organizator regulovan¢ho trhu (§ 37 odst. 1),

1) provozovatel vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani (§ 90),
ktery ma sidlo v Ceské republice,

k) ucastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani (§ 84),
ktery neni provozovatelem tohoto systému,

1) iiCastnik zahrani¢niho vypotadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani, ktery ma sidlo nebo misto podnikéani v Ceské republice (§ 90e),

m) osoba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci cennych
papirt (§ 92 odst. 3),

n) osoba, kterd vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroji (§ 93 odst.
2),

0) osoba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci
investi¢nich nastroju (§ 93 odst. 3),
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p) centralni depozitar (§ 100 odst. 1),

q) emitent uvedeny v § 118 odst. 1 nebo emitent financniho nastroje pfi
plnéni povinnosti podle tohoto zdkona,

r) zasvécena osoba (§ 124 odst. 3),

s) osoba, ktera ma povinnost ozndmit Ceské narodni bance podezieni na
vyuziti vnittni informace (§ 124 odst. 5),

t) osoba s fidici pravomoci, ktera ma povinnost informovat Ceskou narodni
banku o svych transakcich s investi¢nimi nastroji (§ 125 odst. 5),

u) osoba Sifici investi¢ni doporuceni (§ 125 odst. 6),
v) osoba, jejiZ jednani miize byt trzni manipulaci (§ 126 odst. 1),

w) osoba, ktera ma povinnost oznamit Ceské narodni bance podezieni na
manipulaci s trhem (§ 126 odst. 5),
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X) nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,
organizatora regulovan¢ho trhu, provozovatele vyporadaciho systemu nebo
centralniho depozitare pii1 plnéni povinnosti podle § 139 odst. 7,

y) vedouci osoba osoby podl¢hajici dohledu (§ 10 odst. 1, § 28 odst. 4, § 43
odst. 1, § 104b a 155a),

z) ratingova agentura, ktera ma sidlo na uzemi Ceské republiky, a osoba
uvedend v nafizeni o ratingovych agenturach2?2) spoluptisobici pfi
ratingovych Cinnostech této ratingové agentury.

= Dohledu Ceské narodni banky dale podléha osoba, ktera neopravnéné
vykonava nebo nabizi ¢innosti podle tohoto zdkona.
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=" Dohledu nepodléha vydavani cennych papirti Ceskou narodni bankou,
vedeni evidence cennych papirti Ceskou narodni bankou, provozovani
vyporadaciho systému Ceskou narodni bankou a obchodovani Ceské narodni
banky s investicnimi ndstroji a cennymi papiry, které nejsou investicnimi
cennymi papiry.
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GarancCni fond obchodniku s cennymi papiry

Zdkon o podnikani na kapitalovem trhu (§ 128 a nasl.)

» Garancni fond je pravnickd osoba, ktera zabezpec€uje zarucni systém, ze
kterého se vyplaceji nahrady zakaznikim obchodnika s cennymi papiry,
ktery neni schopen plnit sveé zavazky vici svym zakaznikum.

= Garancni fond
a) pi1jima prispeévky od obchodnikill s cennymi papiry,
b) informuje Ceskou narodni banku o vysi ptispévkd, které jednotlivi
obchodnici s cennymi papiry zaplatili Garanc¢nimu fondu za ptislusny

kalendaini rok, a uverejnuje tyto informace zpusobem umoziujicim dalkovy

pristup do 30. dubna nasledujiciho roku,
c) zajistuje oveérovani narokl na vyplaceni nahrad z Garan¢niho fondu,

d) zajiSt'uje vyplaceni nahrad z Garan¢niho fondu.
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= Garancni fond se zapisuje do obchodniho rejstiiku.

= Garancni fond neni statnim fondem. Na Garan¢ni fond se nevztahuji pravni
predpisy upravujici pojistovnictvi.

= Garancni fond je tfizen pétiClennou spravni radou, ktera je jeho statutarnim
organem. Pfedsedu, mistopredsedu a ostatni Cleny spravni rady Garanc¢niho
fondu jmenuje a odvolava ministr financi. Clenové spravni rady Garanéniho
fondu jsou ymenovani na obdobi 5 let, a to 1 opakované. Neyméné 1 €len je
jmenovan z fad zaméstnancti Ceské narodni banky, a to na navrh bankovni
rady Ceské narodni banky. Nejméné 2 ¢lenové jsou jmenovani z fad ¢lend
predstavenstva nebo zaméstnancti obchodnikil s cennymi papiry
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= ' Clen spravni rady je povinen vykonavat svou funkci s péci fadného
hospodare.

»  Kazdy obchodnik s cennymi papiry je povinen platit ptispévek do Garan¢niho
fondu.

s Zdrojem majetku Garancniho fondu jsou ptispévky od obchodnikl s cennymi
papiry, pokuty uloZené obchodnikiim s cennymi papiry podle tohoto zdkona,
pokuty uloZené investicnim spolecnostem za porusSeni ustanoventi tykajicich se
obhospodafovani majetku zakaznikli a vynosy z investovani penéznich
prostiedkli. Garan¢ni fond muze pfiymout téZ uvér, dotaci nebo navratnou
finan¢ni vypomoc.
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m ' Prostfedky Garan¢niho fondu Ize pouzit na

a) nahrady plynouci z neschopnosti obchodnika s cennymi papiry splnit své
zavazky spocivajici ve vydani majetku zakazniku zdkaznikiim, z divodu
piimo souvisejiciho s jeho finan¢ni situaci,

b) splatky uvéru nebo navratné financni vypomoci,

¢) thradu naklada na ¢innost Garan¢niho fondu.

s PenéZni prostiedky Garan¢niho fondu mohou byt investovany pouze
bezpecnym zpusobem.

= Obchodnik s cennymi papiry plati do Garan¢niho fondu ro¢ni pfispévek ve
vy$i 2 % z objemu vynosu z poplatkl a provizi za poskytnuté investicni
sluzby za posledni kalendaini rok.
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m ' Rocni prispévek ¢ini negmene 10 000 K¢, a to bez ohledu na pocet mésicu, ve
kterych obchodnik s cennymi papiry vykonaval svou ¢innost.

s Prispévek do Garan¢niho fondu je splatny kazdoro¢né do 31. bfezna, a to za
piedchozi kalendarni rok.".

s Ceska narodni banka bez zbytecného odkladu oznami Garan¢nimu fondu, Ze

a) obchodnik s cennymi papiry z diivodu sve finan¢ni situace neni schopen
plnit své zavazky spoc€ivajici ve vydani majetku zdkaznikiim a neni
pravdépodobné, Ze je splni do 1 roku, nebo

b) soud vydal rozhodnuti o ipadku obchodnika s cennymi papiry nebo vydal
jin¢€ rozhodnuti, které¢ ma za nasledek, ze zakaznici obchodnika s cennymi
papiry se nemohou ucinné¢ domahat vydani svého majetku vii¢i obchodnikovi
s cennymi pa iry.
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aran¢ni fond v dohod¢ s Ceskou narodni bankou neprodlené uvetejni
vhodnym zplisobem oznamenti, kter¢ obsahuje

a) skutecnost, ze obchodnik s cennymi papiry neni schopen plnit své zavazky,
b) misto, zpusob a lhiitu pro prihlaSeni narokt na nahradu a zahajeni vyplaty
nahrad z Garanc¢niho fondu, a

c¢) pripadné dalsi skutecnosti souvisejici s prihlaSenim narokad.

= Nahrada se zdkaznikovi poskytuje ve vysi 90 % Castky vypoctené podle
zakona, nejvyse se vSak vyplati ¢astka v korunach ¢eskych odpovidajici 20
000 EUR pro jednoho zikaznika u jednoho obchodnika s cennymi papiry.

= Nahrada z Garan¢niho fondu musi byt vyplacena do 3 mésicti ode dne ovéreni
prihlageného naroku a vypoéteni vyse nahrady. Ceska narodni banka miize ve
vyjimecnych pripadech na Zadost Garancniho fondu prodlouzit tuto lhutu
nejvyse o 3 mésice.
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Dale...

s Zakon C. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢;Sich
predpisu

s Zakon C. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdé&;jSich predpist

s Zakon C. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitaloveho trhu a 0 zmén¢ a
doplnéni dalSich zédkoni, ve znéni pozdéjSich predpist

s Zakon €. 253/2008 Sb., o n€kterych opattenich proti legalizaci vynosu z
trestne Cinnosti a financovani terorismu, ve znéni pozd¢jsich predpisu
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= Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd¢jSich predpisu
= Zakon €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi ve znéni pozd&;jSich predpist
= Zakon €. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisi

= Ufedni sdéleni Ceske narodni banky ze dne 18. prosince 2009, o ochrané
proti zneuzivani trhu a transparenci
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