Priprava na zkousky odborné

!'_ zpusobilosti na financ¢nich trzich

Investi¢ni nastroje



InvestiCni nastroje - obsah

= Investi¢ni nastroje

= Akcie

= Dluhopisy

= Derivaty (obecna uroven)
= Ostatni investicni nastroje

=  Emise cennych papiri
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Financ¢ni aktiva

= Hotovost
= Depozita

= Cenne¢ papiry

* financni derivaty

pojiStovaci kontrakty
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Cenny papir - definice

m Cenny papir je listina, ktera =ztélesnuje pravni narok jeho vlastnika
na finan¢ni plnéni.

=V soucasné dob¢ (s rozvojem informacnich technologii) je jiz pojem ,,papir”
ponékud  zavadé¢jici, nebot’  vétSina  cennych  papiri  existuje
v podob¢ zdznamu v pocitaci.

m Cennym papirem budeme rozumét pievoditelny finan¢ni instrument,
se kterym je mozné¢ obchodovat jak na  primarnim, tak
1 na sekundarnim trhu cennych papirii. Tzn. Ze cennym papirem nebudeme
rozumét napi. béZny acet, ktery neni moZné prodat (ale
1 pfesto je v obecném chapani bézny ucet povazovan za finan¢ni aktivum).

= Zakladem existence cennych papiri je pisemny projev vile, normativné
stanoveny proces emise, existence prava vlastnika na thradu pohledavky a na
uplatnéni naroku plynouc1ho z cenneho papiru.
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= Cenné papiry jako finan¢ni aktiva se Cleni:
- majetkové cenné papiry — podil na majetku a spravé — akcie a
podilove listy
- dluhové cenné papiry — pravo na splaceni dluzné castky — obligace,
smeénky, hypotécni zastavni listy, statni dluhopisy, depozitni certifikaty

- narokove cenné papiry — pravo na plnéni — pojistné smlouvy, opce
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Tridéni cennych papiru

= Cenne¢ papiry je mozné délit podle mnoha hledisek:
a) subjektu, ktery cenny papir emituje
b) podoby
c¢) formy (resp. prevoditelnosti)
d) zpusobu splaceni vynost
¢) doby splatnosti
f) ménoveho hlediska

g) vlastnickeho a podilnického prava

G.Oskrdalova: Priprava na zkousky odborné zptisobilosti na finanénich trzich



Podle subjektu, ktery cenny papir emituje

= Cenny papir miize byt emitovan (vydavan):
- stdatem (tj. statni cenné papiry — statni pokladni¢ni poukazky, statni
dluhopisy)
- akciovou spolecnosti (1. akcie, firemni dluhopisy)
- investicni spolecnosti (tj. podilové listy, akcie)
- pravnickou osobou (firemni dluhopisy)

- fyzickou osobou (napt. smeénky)
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Podle podoby

s Cenny papir miize byt mit podobu:
- listinnou (cenne papiry skuteéné existuji jako cenné papiry)
- zaknihovanou (cennvé papiry jsou registrovany v nékterém registru
cennych papiri, v CR Stredisko cenn}'/cvh papirt, resp. Centralni
depozitai a Systém kratkodobych dluhopisii Ceské narodni banky)
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Podle formy (prevoditelnosti)

Cenne¢ papiry jsou odliSn€é vybaveny moznosti je prevadet z jednoho majitele na
druhého:

- na dorucitele (na majitele) — neomezené pievoditelné, tyto cenné papiry
nejsou spojeny s konkrétnim vlastnikem, prava spojena s danym cennym
papirem ma osoba, ktera je jeho vlastnikem, prevod spoCiva v pouhém predani

- na rad — prevoditelnost omezena na pievoditelnost rubopisem (indosamentem)
a predanim, prava spojena s cennym papirem ma ten, kdo cenny papir predlozi
a na n¢hoz byl cenny papir vydan nebo je posledni v nepretrzité radé rubopist

- na jméno — prevoditelnost omezena na pievoditelnost cesi (emitent miize
pievod podminit svym souhlasem), cenné papiry spojené¢ s konkrétnim
vlastnikem, prava z cennych papiri ma pouze osoba, ktera je zapsana v
seznamu vlastniku cennych papirti vedeném emitentem Ci zprostfedkovatelem
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Podle zpusobu splaceni vynosu

= Podle tohoto hlediska se cenné¢ papiry ¢leni na cenné papiry s:

- fixnim vynosem — majitel predem vi, jakou vySi vynosu muiZze
ocekavat po celou dobu platnosti

- variabilnim vynosem — majitel pfedem nevi, jaka bude vySe vynosu
z cenneho papiru

- smiSenym vynosem — Cast vynosu je fixni a ¢ast variabilni
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Podle doby splatnosti

s Cenn¢ papiry s:
- pevnou dobou splatnosti — cenny papir ma presné stanoven termin
splatnosti
- pohyblivou dobou splatnosti — cenny papir nema predem presné

urc¢enou dobu splatnosti, doba splatnosti se odviji od ,,podminek trhu®,
napt. dluhopis, ktery je kombinovany s terminovym kontraktem

4 . .
- bez terminu splatnosti — akcie
e r s I t/pwvlvuuvv ALy AW
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Podle ménového hlediska

= Cenng¢ papiry :
- domaci — emise v domaci meéné
- cizi — emise v cizi mén¢, bulldog

- euromeény — jind ména emise a obchodu
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Podle vlastnického a podilnickeého prava

= Cenng¢ papiry :
- dluhove — dluhovy zavazek emitenta (obligace, sménky...) vuci
drzitelim cennych papirti (véfitelim), dluhopisy nezahrnuji vlastnické
nebo ucastnické pravo

- akciove — narok na majetek (majetkovy podil), pravo na vlastnictvi,
fizeni a rozhodovani v akciove spolecnosti
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o A

Druhy cennych papiru



Legislativa (aktualni znéni)

= 7. ¢.256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu

= 7.¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech

= z.C. 513/1991 Sb., obchodni zakonik (akcie, zatimni listy, poukazky
na akcie, op¢ni listy, nalozné listy, skladiStni listy)

= z7.¢.189/2004 Sb., o kolektivnim investovani

. 190/2004 Sb., o dluhopisech

. 191/1950 Sb., zakon sméne¢ny a Sekovy

" Z

O« €Xx

" Z
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Investi¢ni nastroje
(podle z. €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, platné znéni)

m [nvesticni nastroje (§ 3, odst. 1)

a) investicni cenné papiry,

b) cenné papiry kolektivniho investovani,

¢) nastroje pené¢zniho trhu,

d) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichZ hodnota se vztahuje
ke kurzu nebo hodnoté cennych papirii, ménovym kurzim, irokoveé mife nebo
urokovému vynosu, jakoZ i jinym derivatim, finanénim indextim ¢i finan¢nim
kvantitativné vyjaddfenym ukazatelim, a ze kterych vyplyva pravo na

vypofadani v penézich nebo pravo na doddni majetkové hodnoty, k nizZ se
jejich hodnota vztahuje,

€) nastroje umoznujici prenos uveéroveho rizika,
f) finan¢ni rozdilové smlouvy,

0

G.Oskrdalova: Ptiprava na zkouSky odborné zpiisobilosti na finan¢nich trzich 16



m [nvesticni cenné papiry (§ 3, odst. 2)
a) akcie nebo obdobné cenne papiry piedstavujici podil na spole€nosti
nebo jiné pravnické osobg,
b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry piedstavujici pravo na
splaceni dluzné ¢astky,
c) cenn¢ papiry nahrazujici cenné papiry uvedené v pismenech a) a b),
d) cenné papiry opraviujici k nabyti nebo zcizeni investi¢nich cennych
papirt uvedenych v pismenech a) a b),
¢) cenn¢ papiry, ze kterych vyplyva pravo na vypotradani v penézich a
jejichz hodnota je ur€ena hodnotou investi¢nich cennych papirt,

ménovych kurzi, arokovych sazeb, arokovych vynostli, komodit nebo
finan¢nich indexi ¢i jinych kvantitativné vyjadienych ukazateld.
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Druhy cennych papiru

(z. €. 591/1992 Sb., o cennych papirech, platné znéni)

. Akcie (§ 155 anasl. zakona €. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, v platném
znéni)

2. Zatimni listy (§ 176 zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, v platném
znéni)

3. Poukazky na akcie (§ 204b zdkona €. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, v
platném znéni)

4. Podilové listy (§ 8 a nasl. zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, v
platném znéni)

5. Dluhopisy (zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni)
Investicni kupony (zakon €. 92/1991 Sb., o podminkach prevodu majetku statu
na jin¢ osoby, v platném znéni)
: Kupony (§ 12 zdkona €. 591/1992 Sb., o cennych papirech, v platném znéni)
8. Op¢ni listy (§ 217a zdkona €. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, v platném
znéni)
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10.

11.

12.

13.

Sménky (zakon €. 191/1950 Sb., zakon sménecny a Sekovy, v platném znéni)
Seky (zakon ¢&. 191/1950 Sb., zdkon sméneény a $ekovy, v platném znéni;
cestovni Seky § 720 a nasl. zdkona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, v
platném znéni)

NalozZne listy (§ 612 zakona €. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, v platném
znéni)

SkladiStni listy (§ 528 zakona €. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, v platném
znéni)

Zemédelske skladni listy (zakon ¢. 307/2000 Sb., o zemédé€lskych skladnich
listech a zeméd¢€lskych verejnych skladech a o zméné n€kterych souvisejicich
zékon1, v platném znéni)
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Akcie (I)

= majetkovy cenny papir, ktery vyjadiuje podil na majetku akciové
spolecnosti

= dlouhodoby cenny papir (nema stanovenou dobu splatnosti)

= majitel akcie neruci za zavazky spolecnosti

= zemie-li akcionaf, pfrechazeji akcionarska prava vétSinou na dédice

= soucet jmenovitych hodnot vSech emitovanych akcii odpovida vysi
zakladniho kapitalu akciové spolecnosti
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Akcie (II)

m  Vynos z akcie je dvoji:
- rozdil v trznim kurzu (ndkup a prode;j; kapitalovy vynos)
- dividenda

n  Charakteristika akcie:
- z pohledu podniku: Casové neomezene vlastni financovani
- z pohledu investora: podileni se na podniku

- bonita: vyplata dividendy, hlasovaci pravo na valné hromad¢
- likvidita: ptevod diky nakupu a prodeji na akciovem trhu

21
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Akcie (11I)

m  Dividendy:

- dividenda je podil na zisku spole¢nosti a mize byt vyplacena ze ziski z
béZnych let, z nerozdélenych ziski minulych let, ze statutarnich
a jinych fondi ze =zisku a ze zdkonné¢ho rezervniho fondu ve vysi,
v jaké byl vytvofen na zaklad¢é dobrovolnych ptidéli.

- podle druhu akcie, na kterou jsou dividendy vazany, mizeme rozlisit:
- dividendu béznou (kmenovou)
- dividendu prioritni (pfednostni)

- vyplata dividendy:
- hotovost
- dalsi nove€ emitované akcie

* spolecnosti emitované dluhopisy, spolecnosti produkované vyrobky ¢i
sluzby

- pravo na vyplaceni dividendy je moZn¢ samostatné prevest — kupon
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* Dividendovy vynos (relativni vyjadieni)

= Pomér ocekavane rocni dividendy (d) a trzni ceny daného aktiva (Pat)

Yd = d / Pat

s Uvedeny vztah je vyuzivan investory u akcii pifi urceni tzv.
vynosovosti aktiv, resp. pfi komparaci vynosovosti rtznych akcii

(v nrocentech):

* Ya=d/ Pat . 100 (%)
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**Kapitalovy vynos (relativni vyjadieni)

s Ocekavany kapitdlovy vynos (pouzivda se mj. pii spekulacnich
ocekavanich budoucich zmén trznich cen aktiv) je definovan:

Yk = (Pn - Pn-l)/ Pn-l

kde: P, .... o¢ekavana (budouci) trzni cena aktiva

P .... skutecna (soucasnd) trzni cena aktiva

n-1
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*#*SkuteCna vynosova mira

= Skute¢na vynosova mira (Yr) vymezuje jiz dosazeny vynos:

(Pn B l)n-l) +d
Yr = . 100 (%)
l)n-l
kde: P, .... kupni cena aktiva
P, .... prodejni cena aktiva
d .. dichod (dividendy apd.)
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Akcie (I1V)

= Riziko podstupovan¢ investorem:
- Pohyb ceny akcie o 1 EUR odpovida zisku/ztraté ve vysi 1 EUR.

- Rostouci kurz akcie: neomezeny zisk

- Stagnuyjici kurz akcie: Zddny vynos
- Klesajici kurz akcie: ztrata
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Akcie (V)

= Majitelé akcii se stavaji akcionafi spole€nosti a jsou opravnéni:
a) spolupodilet se na rizeni akciové spolecnosti tim, ze se GiCastni valné
hromady. PocCet hlasl je dan zpravidla mnozstvim akcii, které¢ kazdy
akcionar vlastni, resp. jejich jmenovitou hodnotou (napt. na 100 akcii
pfipada 1 hlas). Pocet akcii (jmenovitou hodnotu akcii) ptipadajici na 1
hlas urcuji stanovy spolecnosti.

* zvlasStni druhy akecii

- akcie typu A a akcie typu B s rozdilnou jmenovitou hodnotou, na
které vSak ptipada v obou pripadech 1 hlas

- kvalifikované akcie

- zlaté akcie
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Akcie (VI)

b) podilet se na zisku spolecnosti. Tento podil je zpravidla uréen
podilem jmenovité hodnoty akcii kazdeého akciondfe na jmenovité
hodnoté akcii vSech akciondiii a vyjadiuje se formou procenta z
jmenovité hodnoty akcie (pfip. v absolutni ¢astce).

c) podilet se na likvidacnim zustatku majetku akciové spolecnosti,
jestlize dochazi k jeji likvidaci, pfip. na sniZzeni jmenovité hodnoty
akcie, dochazi-li opakované ke ztratdm prevySujicim rezervy
akcie za 1 novou apod. Naopak pii velke prosperité a nahromadéni
velkych rezerv se zvySuje velikost majetku akciové spoleCnosti a tim
piipadaina 1 akcii vétsi adekvatni podil vlastniho kapitalu.

Akcie jsou z tohoto hlediska nejrizikovéjsi cenné papiry.
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Akcie (VII)

d) prednostni pravo na upsani novych akcii (v takovém rozsahu, aby se
stavajici podil na zakladnim kapitalu spolecnosti akcionafe nezménil)
— ,,predkupni®, ,,odebiraci“ pravo
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Akcie (VIII)

s Forma akcie:
- na jméno
- na majitele

m Podoba akcie:

- listinna (plast’, kuponovy arch, talon)
- zaknihovana (dematerializovana podoba)
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Akcie (IX)

n  Akcie musi obsahovat (§ 155 Obchodniho zdkoniku).:

a) firmu a sidlo spolecnosti,

b) jmenovitou hodnotu,

c¢) oznaceni formy akcie, u akcie na ymeéno firmu, nazev nebo jméno
akcionare,

d) vysi zakladniho kapitalu a pocet akcii k datu emise akcie,

¢) datum emise.

* Listinna akcie musi obsahovat 1 ¢iseln¢ oznaceni a podpis ¢lena nebo
Clenu predstavenstva, ktefi jsou opravnéni jmenem spolecnosti jednat
k datu emise. Zaknihovana akcie musi obsahovat ¢iselné oznaceni v
ptipadech, kdy to stanovi zakon.
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Akcie (X)

= Akcie:
- kmenove
- prednostni, prioritni

- zameéstnanecké
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Akcie (XI)

= Hodnota:
- trzni
- nominalni

- emisni

* emisni aZ10
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Akcie (XII)

= Stépeni akcii

= Slouceni akcii
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Akcie (XIII)

= Price / Earnings Ratio (P/E)

= trzni cena akcie / Cisty zisk na akcii
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Zatimni listy

= cenné papiry na fad prevoditelné rubopisem
= nahrazuji akcie v situaci, pokud upisovatel pfed zapisem akciove

spole¢nosti do obchodniho rejstfiku nesplatil cely emisni kurz upsané
akcie

= vzhledem k tomu, Ze pouze docCasné¢ nahrazuji upsan¢ a zcela
nesplacené¢ akcie, jsou s nimi spojena vSechna prava vyplyvajici z
téchto akcii
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Poukazky na akcie

= Cenn¢ papiry na dorucitele, které mlize akciova spolecnost vydat jeste
pied zapisem zvySeni zakladniho kapitalu do obchodniho rejstiiku
v situaci, kdy dochazi ke zvySeni zakladniho kapitalu spolecnosti
upsanim novych akcii, jejichz prevoditelnost neni omezena a
upisovatel zcela splatil emisni kurs akcie.

S poukazkami na akcie jsou spojena vSechna prava upisovatele.
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Podilove¢ listy

= cenny papir, se kterym je spojen podil podilnika na majetku
v podilovém fondu, ptip. dalsi prava.

= Aktudlni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho
jméni v podilovém fondu pfipadajici na jeden podilovy list. (akcie
investi¢niho fondu — cena ur¢ena nabidkou a poptavkou).

= Podilove listy otevieného podilového fondu X uzavien¢ho podilového
fondu
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Dluhopisy (I)

= S dluhoplsem je spojeno pravo majltele na splaceni dluzn¢ castky
a na vynos z dluhopisu (resp. piijcené Castky).

= Dluhopisy pfestavuji velmi rozSifeny druh cennych papirti. Emitent
dluhopisu (stat, firma, banka, izemn¢ samospravni celek) je dluznikem
a drzitel dluhopisu (investor) je véfitelem. Emitent vétSinou vydava
dluhopis s cilem ziskat dlouhodobé¢ financni prostiedky pro sviy
r0Zvoj.

= Na rozdil od klasickych uvért je s dluhopisy moZné obchodovat
na sekundarnich trzich cennych papiri (napf. Burza cennych papirt
Praha)

= Emise dluhopist podminéna schvalenim emisnich podminek CNB (X
stat a CNB)
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Dluhopisy (II)

Nalezitosti - listinnd podoba (§ 6 zakona o dluhopisech):

a) Udaje o emitentovi
- u pravnicke osoby obchodni firma nebo nazev, sidlo a identifikacni Cislo,
bylo-li ptidé€leno,
- u fyzické zahrani¢ni osoby jméno a piijmeni, datum narozeni, bydlisté v
Ceské republice, obchodni firma, misto podnikani a identifikacni Cislo, bylo-
11 ptidé€leno,

b) nazev dluhopisu, ktery obsahuje slovo "dluhopis* nebo oznaceni zvlaStniho druhu

dluhopisu,

c) 1dentifikacni oznaCeni podle mezindrodniho systému Cislovani pro identifikaci
cennych papiru, je-1i ptidélovano, nebo jiny udaj identifikujici dluhopis,

d) jmenovitou hodnotu,

e) udaj o schvaleni emisnich podminek,

f) vynos dluhopisu nebo zpuisob stanoveni jeho vyse,

g) datum emise,

h) zpusob a misto vyplaty jmenovité hodnoty dluhopisu a vynosu z ného,
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Dluhopisy (III)

1) formu dluhopisu,

]) prohlaseni emitenta, Ze se zavazuje splatit dluznou ¢astku zplisobem a v misté
uvedeném v emisnich podminkach,

k) data splatnosti dluhopisu a vynosu z ného, neni-li vynos uréen rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem,

1) ¢iselne oznaceni dluhopisu,

m) u dluhopisu znéjiciho na jméno 1 ymeéno a ptijmeni, obchodni firmu nebo nazev
jeho prvniho vlastnika,

n) podpis nebo otisk podpisu osob opravnénych k datu emise jednat jménem
emitenta, anebo podpis nebo otisk podpisu emitenta.

* Zaknihovany dluhopis ma stejné nalezitosti, s vyjimkou naleZzitosti uvedenych
pod pismeny 1), m) a n).
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Dluhopisy (IV)

m  Vynosy z dluhopisii pred dobou splatnosti (pred splacenim jmenovité hodnoty
dluhopisu)

- kapitalovy zisk/ztrata
- diichod ve formé kuponové platby

* alikvotni trokovy vynos — aktualni hodnota tzv. nab¢hlého kupénu (aroku)
od doby jeho posledni vyplaty do okamziku uzavieni obchodu v soucasnosti,
ktera zvySuje cenu dluhopisu a kterou aktualné zaplati ptipadny kupujici)

m  Vynos dluhopisu (§ 16 zakona o dluhopisech):
- pevna urokova sazba
- rozdil mezi yjmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho nizZ§im emisnim kurzem
- slosovatelna prémie nebo prémie v zavislosti na lhuté splatnosti dluhopisu

- pohybliva urokova sazba odvozena napi. z jinych urokovych sazeb ¢&i
vynosi, pohybu devizovych kurzi, indexii, cen komodit
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Dluhopisy (V)

m  Vynosova kiivka (yield curve)
- graficky zndzornény vztah mezi vynosovou mirou a dobou splatnosti dluhopisu

- umoziuji znazornit Casovou strukturu trokovych sazeb

rostouci vynosové krivky — dluhopisy s krat$i dobou splatnosti maji niz§i vynosové miry nez
dluhopisy s delsi dobou splatnosti; investofi o¢ekavaji do budoucna rist urokovych sazeb (nejcastéji
konkavni tvar)

klesajici vynosové krivky — dluhopisy s kratS§i dobou splatnosti maji vys$s$i vynosové miry nez
dluhopisy s delsi dobou splatnosti; investofi o¢ekavaji pokles urokovych sazeb do budoucna

ploché vynosové kirivky — vynosové miry dluhopisii s kratsi a delsi dobou splatnosti se pfilis nelisi;
investory v téchto pfipadech neni oCekavéna zadna podstatnd zména v urovni urokovych mér do
budoucna

inverzni vynosové krivky — nejvyssi vynosové miry maji dluhopisy stfednédobé, dluhopisy
kratkodobé a dlouhodobé maji niz§i vynosové miry, coz odpovida oekavanému vzestupu trokovych

mér ve stiednédobém cCasovém horizontu a opcétovném poklesu urokovych mér v horizontu
dlouhodobém

* Promptni vynosova kiivka X forwardova vynosova kiivka
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Dluhopisy (VI)

= Druhy dluhopist:
- dluhopis s fixnim vynosem (tzv. plain vanilla bond) — patii mezi
nejcastéji pouzivan¢ druhy dluhopisii, jeho drzitel (majitel) inkasuje
pravidelny (zpravidla pololetni) pevny kupdn po piredem stanovenou
dobu. Pii1 dospélosti dluhopisu (tzn. v dobé jeho splatnosti) dochazi
kromé& splaceni posledniho kuponu také k jednorazove splatce jistiny.
Dluhopisy jsou proto obvykle zafazovany mezi pevné urocené cenné

papiry.

- dluhopis s nulovym kuponem (tzv. zero-coupon bond) — nevyplaci
zadny kupon a soustieduje veskery hotovostni tok do okamziku
splatnosti. Je prodavan s diskontem (tzn. za cenu niZ$i nez je jeho
nominalni hodnota).
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Dluhopisy (VII)

- dluhopis s variabilnim kuponem (floating rate notes)— kuponova sazba
je vazana na vyvoj né¢jaké veliCiny (Grokové sazby, cenového indexu
apod.)

- dluhopis bez terminu splatnosti (tzv. vény dluhopis, konzola) —
vyplaci kupon neustale

- vypoveditelny dluhopis (svolatelny dluhopis) — emitent ho miize splatit
diive neZ v den splatnosti

- konvertibilni dluhopis — je moZzné¢ ho vymeénit za jiny dluhopis, jine

dluhopisy, resp. za akcii, akcie tehoZz emitenta za pfedem stanoveny
konverzni pomér

- prasivy dluhopis (junk bond, high yield bond) — zpravidla firemni
dluhopis s nizkym nebo vibec zadnym ratingem
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Dluhopisy (VIII)

- dluhopis s opci prodeje — zaru€uje investorovi pravo prodat dluhopis
zpct emitentovi za stanovenou cenu ke stanovenému datu

- svlecené dluhopisy (stripped bonds, strips) — vznikaji z kuponoveho
dluhopisu, ten je po nakupu deponovan a poté rozdélen na dvé Casti —
na n¢ jsou emitovany syntetické dluhopisy se zcela odliSnymi
charakteristikami, které jsou nabizeny oddélené. Na pfijmy v podobé&

~x 77 ~x7hin a1 1.1, a b

nupuuuv yuu plaLCU Jc emitovan anuitni dluho pIS
jmenovité hodnoty diskontovany dluhopis

w7
na prijem

- dualni dluhopis — dluhopis, kde kupony a nomindlni hodnota jsou
vyjadieny v riznych ménach
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Dluhopisy (IX)

= Mezi nejvaznési rizika spojena s dluhopisy mizeme zaradit kreditni
riziko (riziko, Ze emitent nedostoji svym zavazkim z dluhopisu —
nesplati kupon ¢i jistinu). Jak jiz bylo feceno, firemni dluhopisy maji
zpravidla nizkou finan¢ni bonitu (rating), tzv. junk bonds. Naopak
statni dluhopisy jsou vzhledem ke statni garanci povazovany za nejvice
bonitni (pi1 modelovani portfolii byva zpravidla Grok ze statnich bondu
povazovan za urok z bezrizikove investice).

= DalSim rizikem je riziko reinvesticni. Jde o riziko, Ze prubézné
pfijiman¢ kupdonové platby budou reinvestovany za nizsi Urokové
sazby.
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Dluhopisy (X)

= U vypovéditelného dluhopisu se dale objevuje riziko predcasného
splaceni. K tomuto kroku emitent zpravidla pfistupuje v pripade,
ze dojde k vyraznému poklesu trZznich Grokovych sazeb a on mize
emitovat noveé dluhopisy s nizs§i kuponovou sazbou (tzn. zZe se pro n¢j
vyplijene finan¢ni prostiedky prostfednictvim dluhopisii stanou
levné&;si).

s K dalSim rizikim patfi riziko

7 nfl . CT
a kurzové (v ptipad¢ zahrani¢nich dluhoplsﬁ uroobhgaci)

v
ac
“we I

v

= Velmi vyznamnym rizikem je riziko, které je zaloZeno na samotnych
zmendch trzni urokové miry, kter¢ maji za nasledek zmény cen
dluhopisii. Mirou tohoto rizika je tzv. durace.
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* HypoteCni zastavni listy (1)

specidlni druh dluhopisit — dluhopisy emitované hypote¢nimi bankami,
jejichZz jmenovitd hodnota a uroky jsou pln€ kryty pohledavkami z
hypotecnich uvéri nebo cCasti téchto pohledavek (fadné kryti), popt. kryty
nahradnim zplisobem (nahradni kryti)

=  hypotécni Gvér — Uvér, jehoz splaceni vCetné prisluSenstvi je zajiSténo
zastavnim pravem Kk nemovitosti a zajiSténé zastavnim pravem Kk
nemovitostem, které jsou financovany pravé emisi hypotecnich zastavnich
listi.

= hypoteCni zastavni listy muZe emitovat pouze banka, ktera ma zvlastni
opravnéni Vydane CNB (moznost poskytovat hypotecm uvéry a emitovat
hypotecni zastavni listy).

s 7z divodu fadneého kryti hypoteCnich zastavnich listi mohou byt pouZity
pouze pohledavky z hypotecnich uvéri, které¢ nepievysSuji 70 % ceny
zastavenych nemovitosti.
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* HypoteCni zastavni listy (II)

= jsou povazovany za jeden z velmi bezpecnych investi¢nich
instrumentit z divodu materidlniho kryti své hodnoty. Hypotecni

zastavni listy patii k finanénim instrumentim s dlouhou dobou
splatnosti (expirace).

= zpravidla sekundarné obchodované — likvidita

G.Oskrdalova: Priprava na zkousky odborné zptisobilosti na finanénich trzich
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* Statni pokladnicni poukazky

= kratkodoby cenny papir (typicky instrument penéZzniho trhu s vysokou
likviditou)

= emitovany statem

= ke kryti schodku statniho rozpoctu

=, bezrizikové® aktivum a nizkou vynosovou mirou

= urokovy vynos statnich pokladni¢nich poukdzek je rozdilem mezi
nominalni hodnotou a emisni cenou. Emisni ceny byvaji stanoveny
na zakladé aukce.
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Investicni kupony

m cenné papiry na jmeéno, které opraviiujyi ke koupi akcii urenych k
prodeji.
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Kupony

s predstavuyji pravo na vynosy =z akcii, dluhopist, zatimnich
¢1 podilovych listii. Jde o cenné papiry na dorucitele.
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Sménky (T)

o Cenny papir splnujici zakonem (191/1950 Sb.) stanoven¢
naleZitosti, na kterém se urc¢itd osoba zavazuje zaplatit opravnéneému
majiteli sménky (remitent) uvedenou penézni castku.

0 Pfevod indosamentem (pokud neni rektadolozka)

54
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Sménky (IT)

s Zakladni formy smének:
- vlastni smenky (solosménky) — vystavuje sam dluznik a zavazuje se
zaplatit ve prospéch opravnéného majitele sménky uvedenou cCastku.
Hlavni sménecny dluznik — vystavce, zavazek ze sménky mu vznika
podpisem sménky

- cizi smenky (trata) — Vyutw vuje veritel a flkazuj e dluznikov1 zaplatit
uvedenou castku ve prospéch tretl osoby. DluZnik se stava sménecné

zavazanym akceptaci (prijetim) sménky

* c1zi sménka na vlastni fad

95
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Sménky (TIT)

Ndlezitosti cizi smenky (§ 1 zdkona sménecného a Sekoveho):

1.  oznaceni, Ze jde o sménku, pojaté do vlastniho textu listiny
vyjadiene v jazyku, v kterém je listina sepsana,
bezpodminecny prikaz zaplatit ur€itou penézitou sumu,

jmeno toho, kdo ma platit (sménecnika),

nal

uda;j splatnosti,
udaj mista, kde ma byt placeno,
jmeno toho, komu nebo na jehoz fad ma byt placeno,

datum a misto vystaveni sménky,

© N o w

podpis vystavce
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Sménky (TV)

Nalezitosti vlastni smenky (§ 75 zdkona sménecného a sekoveho):

1.

i

N o w»

oznaceni, Ze jde o sménku, pojateé do vlastniho textu listiny a
vyjadiene v jazyku, ve kterém je listina sepsana,
bezpodminecny slib zaplatit urcitou penézitou sumu,

uda;j splatnosti,

udaj mista, kde ma byt placeno,

jmeno toho, komu nebo na jehoz fad ma byt placeno,

datum a misto vystaveni sménky,

podpis vystavce
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Smeénky (V)

= Obchodni X finan¢ni sménky:

- obchodni smenky — vyraz poskytnutého dodavatelského tvéru

- financni smenky — pouze urity odraz financnich transakci bez
odpovidajiciho pohybu zboZi ¢i sluzeb
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Seky

= Jde o bezpodminecny platebni piikaz, kterym vystavovatel piikazuje
své bance (Sekovnikovi) vyplatit osobé uvedené na Seku uvedenou
castku.
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Investicni certifikaty

= zvlasStni forma dluznich Gpist
= vazany na podkladové aktivum (akcie, indexy, mény, komodity...)

s pakoveé X nepakové
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Nalozng¢ listy

= listiny, s nimiZ je spojeno pravo pozadovat na dopravci vydani zasilky
v souladu s obsahem listiny.

= dopravce je povinen zasilku vydat osob& opravnéné podle naloZného
listu, jestlize mu tato osoba nalozny list pfedlozi a potvrdi na ném
pievzeti zasilky.
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SkladiStni listy

m potvrzeni o prevzeti véci ke skladovani
m cenny papir, s nimZ je spojeno pravo pozZadovat vydani skladované
vect
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Terminove derivatove istrumenty —
vymezeni (I)

= instrumenty, kter¢ jsou odvozeny od podkladovych aktiv (akcie,
komodity, dluhopisy apod.) a kter¢ jsou zalozeny na <Casovém
nesouladu mezi dobou sjednani a dobou vypotadani obchodu.

= Nastroje, jejichZ cena je odvozena (derivovana) od ceny aktiv. Vyraz
,finan¢ni derivat® popisuje financni produkt nebo operaci, které
umoznuji v okamziku uzavieni kontraktu zafixovat kurz nebo cenu, za
kterou muze byt aktivum, kter¢ se k tomuto derivatovému kontraktu
vztahuje, koupeno/prodano k ur¢itému budoucimu datu.
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Terminove derivatove mstrumenty—
podkladové¢ aktivum

= V¢EtSina derivatl je zaloZzena na jednom ze Ctyft typl aktiv:
- ména
- urokove sazby
- komodity
- cenné papiry (indexy, kose).

* Komoditni derivaty se dotykaji nadkupu nebo prodeje urcitych
fyzickych komodit, kterymi mohou byt napt. kukufice, pSenice, ropa,
zemni plyn apod.
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Finan¢ni derivaty — druhy

= Podstata terminovych obchodl je jednoducha. Jde vlastné o kontrakt
dohodnuty v soucasnosti na koupi nebo prodej urciteho aktiva
v budoucnu za dnes dohodnutou cenu.

= Rozdil mezi terminovymi obchody:

- bezpodminecné terminove obchody (pevné, nepodminéné) — pro oba
smluvni partnery jsou zavazne, tzn. obé stran} musi splnit smluvni

povinnosti.

- podminecné terminové obchody (podminéné, opcni)— v den realizace
s1 smluvni partner miize vybrat, zda chce obchod uskutecnit Ci ne.
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Bezpodminecné terminove obchody

= Forwardy

= Futures

= Swapy
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Podminecné terminové obchody

= Opce

= Opcni listy

m Cap, floor, collar
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Vkladove produkty

m zakladni pravni uprava vkladi na béznych a vkladovych uctech —
obchodni zakonik X vkladni listy — obCansky zakonik

= Vklady na vidénou X terminované¢ vklady X Gsporné vklady
vklady na vidénou (bézné vklady) — kdykoliv bez vypovédni lhity
splatné vklady klientl, provadéni platebniho styku

terminované vklady — omezeni dispozice s vkladem (vklady na pevnou
IhGitu, vklady s vypovédni lhiitou), vySe vkladu se b&hem trvani
nemeni

usporne vklady - napf. vkladni knizky, neslouzi k provadéni
platebniho styku, miize se ménit vyse vkladu

» Vklady kratkodobé¢ X stfednédobe (1-5 let) X dlouhodobé
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Depozitni certifikaty

= emitovany bankami
= alternativa terminovych vkladi

= doba splatnosti — nékolik mésicti az jeden rok (X vkladoveé listy,
certifikaty)

= obchodovateln¢ X neobchodovatelné depozitni certifikaty

= velkoobchodni X maloobchodni depozitni certifikaty
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Emise cennych papirtu

= ucastnici emise a jejich funkce
...emisni obstaravatel / emisni garant / emisni tviirce (upisovatel, underwriter)
- rucitelsky emisni obchod (prodej vlastnim jménem na vlastni ucet)
- komisionarsky emisni obchod (prodej vlastnim yjménem na cizi Gcet)
- prodejni emisni obchod (prodej cizim jménem a na cizi ucet)

* ISIN (International Securities Identification Number) — mezinarodni alfanumericky
kod, kterym se oznacuji emise vefejné obchodovanych cennych papirt
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