Priprava na zkousky odborné

!'_ zpusobilosti na financ¢nich trzich

Regulované trhy
a dalsi trzni platformy




Burzovni trh

= Vysoce organizovana forma trhu.
= K provozovani burzovnich obchodi je potieba zvlastniho povoleni.

= Jednotlivé druhy a postupy pi1 uzavirani burzovnich obchodii jsou
piesn¢ stanoveny (burzovni pfedpisy) a musi odpovidat zakonim
zemg.

s ZboZi obchodovan¢ na burzach musi byt pfipusSténo a schvaleno
vedenim burzy.

= Obchoduyje se s ur¢enym minimalnim mnoZstvim.
= Cas a misto obchodt jsou prfesné a s predstihem urceny.
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Vymezeni burzy

m  ZvlaStnim zplsobem organizované shromazdéni subjekti, ktefi se
osobné tvari v tvar schazeji na presné¢ vymezeneém misté (prezencni
burza) nebo jsou propojeni prostiednictvim pocitaCové sité bez
osobnich schiizek (elektronickd burza) a ktefi obchoduji s presné
vymezenymi instrumenty (napf. akcie, dluhopisy, podilové listy,
plodiny, derivaty, devizy), a to pfesné¢ vymezenym zpusobem, podle
piesné vymezenych pravidel a v presné vymezeném cCase
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Burzy

= Burzy:

- komoditni — promptni a terminoveé obchody s komoditami

- penézni — burzy cennych papirli, devizove burzy, burzy finan¢nich
futures, burzy op¢ni

- sluzeb — zejména obchody s prostorami lodi
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Specificke rysy burzy

= Organizovany trh

= Clensky princip

= Vzijemna zaménitelnost a zastupitelnost obchodovan¢ho zboZi, resp.
instrumenti, standardizace pfedmétu obchodovani

= Burzovni legislativa, stanovy burzy, burzovni fad a dal$i burzovni
predpisy upravujici fungovani burzy, zpusoby, techniky a pravidla

obchodovani na burze

= Casoveé vymezeni obchodovani na burze

* Mistni vymezeni
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Organizovany trh

= Fungovani burzy je presné vymezeno burzovnimi zdkony, ptedpisy a
pravidly, které musi byt striktné dodrZzovany.

= K organizovani burzovnich obchodi je nutne ziskat povoleni (licenci)
od prisluSného regulatorniho organu.
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Clensky princip (I)

= Okruh subjektii, kter¢ se mohou pfimo ucastnit obchodovani na burze
striktné vymezen

» Zpravidla uplatiovan clensky princip — pfimy pfistup na burzu maji
pouze Clenové burzy; necClenové burzy se obchodovani na burze
nemohou pfimo ﬁéastnit, musi vyuzit sluzeb n¢které¢ho z ¢lent

rozhodnuti o

ze strany burzy a platit Clenske poplatky
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Clensky princip (1)

m Primi ucastnici obchodovani na burze

- Clenské firmy, které prostfednictvim svych zastupcii (burzovni
obchodnici) uzaviraji obchody

- burzovni zprostredkovatele, kteti v aktivni nebo pasivni roli napomahaji
uzavirani obchodu

= Nepiimi tcastnici obchodovani na burze

- investofi, ktefi maji zdjem kupovat nebo prodavat instrumenty na burze,
ale nejsou Cleny burzy a tudiz na ni nemaji ptistup, obchodovat mohou
pouze nepiimo, a to prostfednictvim burzovniho obchodnika — Clena
burzy
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* Burzovni zprostfedkovatelé

- dohodce (senzal) — burzovni zprostiedkovatel v pasivni roli; jeho
ukolem je v systému fizeneém piikazy shromazd’ovat nakupni a prodejni
piikazy, tyto ptikazy parovat a stanovovat kurz, sdm neuzavira obchody,
v podstaté arednik burzy, ktery zabezpecuje obchodovani po technicke
strance

- tvurce trhu (market maker) — burzovni zprostredkovatel v aktivni
roli, v prezencnim systému fizeném cenou 1 v jeho elektronické podobé,
jeho hlavnim ukolem je neustale pro vymezené cenné papiry kotovat
nakupni a prodejni kurzy, za které je ochoten obchodovat, uzavirat miize
zpravidla obchody jak na wvlastni, tak na cizi ucet, dodavaji
obchodovanym instrumentiim likviditu
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obchodovanych instrumentu

m  ZboZi, instrumenty, které jsou pfedmétem obchodu, musi byt vzajemné
zamenitelné a zastupitelné (napf. cenne papiry z jedné emise, penize)

.  Standardizace predmétu obchodovani — ustaleni, sjednoceni jeho

vlastnosti, podoby, a to jak z kvalitativniho, tak z kvantitativniho
hlediska,

1apt. cenné papiry stejneh
se stejnou jmenovitou hodnotou, se stejnym ¢iselnym oznacenim, s nimiz
jsou spojena stejna prava a povinnosti, stejné zplsoby a moznosti
obchodovani, stejna minimalni obchodovatelnd mnozstvi (loty), stejny

zpusob stanoveni kurzu, stejny zptsob vypotfadani...

edné emise, od j
14

s Pfedmét obchodovani zpravidla neni obchodovani na burze ptitomen
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Burzovni legislativa, stanovy burzy, burzovni
fad a dalSi burzovni predpisy...

s Presné definujyi rozsah cCinnosti burzy, burzovni organy a jejich
pravomoci, prava a povinnosti ¢lenli burzy a emitentil cennych papir,
zpusob obchodovani, druhy obchodi, kter¢ je moZné uzavirat, zplisob
stanoveni kurzli, pravidla pro vyporadani obchodd, druhy a vysi
placenych poplatkili, pozadavky na kotaci cennych papirti na jednotlivych
trznich segmentech, zplsob tvorby, kalkulace a zvetejnovani indexu,
druhy zvefejniovanych informaci a zptsob a podobu jejich distribuce,
prubeh rozhod¢iho fizeni a organ rozhodujici spory...
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Casove vymezeni obchodovani na burze

= Burzovni dny — dny, ve kterych je moZzné obchodovat (kalendar burzy
nebo piehled burzovnich dni)

= Hodiny — ve kterych je mozné uzavirat obchody nebo pouze zadavat
piikazy (harmonogram burzovniho dne - piesny casovy rozvrh
burzovniho dne s ohledem na druhy provadénych obchodli a ¢innosti,
kter¢ mohou subjekty ucastnici se v urcité funkci obchodovani na burze
provadét)
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Mistni vymezeni

m S pfechodem z prezencni burzy na burzu elektronickou ztraci ¢astecné
svlj obsah a vyznam — obchodnici a tviirci trhu jsou vzajemné propojeni
pocitaCovou siti, bez vzajemnych osobnich setkani a domlouvani se na
cené; stale vSak existuje burzovni budova, ve kter¢ je soustiedéno
pocitaCové zpracovani objednavek, koncentrace poptavky a nabidky,
shromazdéni, zpracovani a nasledna distribuce nejriiznéjSich burzovnich
informaci a ve kterych sidli burzovni organy
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Funkce burzy

=  Funkce obchodni (funkce likvidity)

= Funkce alokaéni

=  Funkce cenotvorna (funkce informacni)

=  Funkce spekulacni
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Funkce obchodni (funkce likvidity)

= burza zabezpecCuje obchodovani s cennymi papiry, tj. nejen jejich
umisténi na trh, ale takeé jejich nasledné obchodovani — majitel
instrumentu m& moznost ho kdykoliv prodat za cenu, kterd je
vysledkem stfetu nabidky a poptavky po tomto instrumentu

= S touto funkci velmi Gzce souvisi likvidita trhu
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Funkce alokac¢ni

= pro plnéni této funkce je dilezite, aby méla burza vyvinuty primarni
trh

= emitovani cennych papirti prostiednictvim burzy - alokace (rozmisténi)
cennych papirtt od deficitnich k prebytkovym subjektiim, resp. presun
volnych finan¢nich prostredkii od pirebytkovych jednotek (investoril) k
jednotkam deficitnim (emitentiim)
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Funkce cenotvorna (informacni)

= na zéklad¢ stfetavani nabidky a poptavky po cennych papirech dochazi
k tvorb¢ aktudlniho trzniho kurzu cenn¢ho papiru (ceny)

* cena vznikla na burzovnim trhu miize byt vychodiskem pro obchody
uzavirané mimo burzu

= cena (kurz) utvofenda na burze ma vyznamnou informacni roli pro
soucasné¢ 1 potencidlni investory, pro analytiky, investicni poradce,
emitenty, centralni banky, vlady, ministerstva, statistické ufrady,
ratingove agentury...
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Funkce spekulacni

= Burza umoziuje kratkodobé investovani do instrumentl. Jde o
spekulace na budouci vyvoj cennych papiri v kratkém horizontu.

Cilem spekulace je dosazeni zisku (rozdil mezi nakupni a prodejni
cenou).

- spekulace na rist (,,na byka*) — oCekavaji vzestup kurzii instrumenti,
nakupuji instrumenty ve vife rastu jejich kurzi

- spekulace na pokles (,,na medvéda®) — ocekavaji pokles kurzi

* spekulanti pfispivaji k likvidité a stabilité trhu
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Typy burz

= Podle rozsahu zapojeni vypocetni techniky do obchodovani:

- prezencni burza — klasicky typ burzy, burzovni obchody jsou
uzavirany na parketu burzy za osobni ucasti obchodnikii a burzovnich
zprostiedkovatelli. Vypocetni technika hraje pouze druhotadou,
pomocnou roli odvijejici se od pouzivaného obchodniho systému.

parketu obchodovanl prostiednictvim pocitacove sité. Jednotlivi
obchodnici a burzovni zprostiedkovatel¢ se osobné nesetkavaji,
obchoduji mezi sebou prostiednictvim pocitaCovych systémi. Role
vypocetni techniky je zde naprosto stéZejni, a to ve vSech Cinnostech
jakkoliv souvisejicich s obchodovanim.
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»  Vyhody elektronickych burz a elektronického obchodovani:
- velky objem transakci, ktery je burza schopna v kratkém cCase
uskutecnit
- nizké transakcni naklady
- rychl¢ provadéni transakci
- rychl¢ a snadné Siteni burzovnich informaci ve vétsi kvalité
- vysoka bezpecnost obchodovani
- snadné propojeni a spoluprace s ostatnimi burzami a dalSimi subjekty

20
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Obchodni systémy

= musi pfesné vymezit zpusob stanovovani kurzi a frekvenci ve
stanovovani kurzti (bude k nému dochazet kontinualn¢, nékolikrat
denng, jednou za den?)

= musi pfesné vymezit roli burzovniho zprostfedkovatele pti uzavirani
obchodi

* druh obchodniho systému na burze vyznamné determinovan roli, ktera
je prisouzena vypocetni technice
prezencni X elektronickd burza
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Obchodni systémy — prezencni burzy

= Systém fizeny piikazy (Order Driven System)
= Systém fizeny cenami (Price Driven System)

m  Aukéni systém (Auction System)

G.Oskrdalova: Piiprava na zkousky odborné zptsobilosti na finan¢nich trzich
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= Systém rizeny prikazy (Order Driven System)
- ¢lenové burzy predavaji burze predepsanym zptusobem do urcitého
okamziku nakupni a prodejni ptikazy, tyto prikazy se shromazd’uji u
burzovniho zprosttedkovatele, ktery vSak hraje pouze pasivni roli — tj.
shromazd’uje ptikazy, stanovuje kurz, ale sdm neobchoduje (dohodce,
senzal), ve stanoveny okamzik dohodce na zakladé obdrzenych
ptikazi stanovi kurz, pti kterém je uzavieno maximalni mnoZstvi
transakci, v daném okamziku je takto stanoveny kurz jedinym kurzem
na trhu, celd procedura stanoveni kurzu mize byt dohodcem provedena
jednou nebo vicekrat denné (podsystém jednotného kurzu X
podsystem jednotlivych kurzii)
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podsystem jednotného kurzu — stanoveni kurzu 1x denné ve stanoveny
okamzik, vSechny obchody uzaviené ve stejny den maji stejny, fixovany kurz,
coz znemoznuje sledovat burzovni tendenci, nevhodné pro akcie (z divodu
statického charakteru), vhodné&;si pro dluhopisy, které vykazuji mensi
kolisavost kurzi, pro zmirnéni nedostatku tohoto systému byva dopliovana
moznost dodatecn¢ho zadavani objednavek, které dohodce ziskava od
obchodnikil zpravidla metodou verejného kiiku a které mu maji pomoci
srovnat diskrepanci mezi nabidkou a poptavkou

pn/]vyofpm Jm/]nnﬂmyr'h kurzii — kurzv stanovovanv nékolikrat denné. a fnjnkn

TVOUT i U Al sy owied AL AL VLRl

oteviraci kurz, pribézné kurzy a uzaviraci kurz, oteviraci kurz stanoven stejné
jako v systému jednotneho kurzu, jakmile se u dohodce shroméazdi vhodne
prikazy, stanovi dohodce pribézny kurz, posledni kurz je kurzem uzaviracim,
pruznéjsi nez system Jednotneho kurzu, schopen zohlednit aktualni vztah mezi
nabidkou a poptavkou, do jist¢ miry umoznuje 1 provadéni spekulace a
arbitraze
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Vyhody systému rizeneho prikazy:
- transparentni systém, kde jsou informace o strukture objednavek,
kurzech a objemech obchodii snadno dostupne

Nevyhody systému rizeného prikazy:

- nizka likvidita, kterd je zajiStovana nakupnimi a prodejnimi piikazy
obchodnik, kteti podléhaji vlivu nejruznéjSich faktort, stejné jako
jejich zédkaznici, moznost nahlého nahromadéni prikazl jednoho typu
nebo naopak jejich absence, coZ miize zplisobit nerovnovahu mezi
nabidkou a poptavkou a vyrazn¢ kolisani kurzii — v praxi odstranovano
stanovenim cenovych limitl, které¢ vymezuji koridor, v némz je
kolisani kurzu pro dany den pfipustné
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= Systém Fizeny cenami (Price Driven System)

- burzovni zprosttedkovatel hraje aktivni roli (tviirce trhu, market maker), tzn.
Ze je mu svéfena jedna nebo vice emisi, u nichZ ma povinnost zajiSt'ovat jejich
likviditu, tj. béhem stanovené doby neustale kdtovat ndkupni a prodejni kurzy,
za kter¢ je ochoten nakupovat ¢i prodavat, tviirci trhu nezbytnou soucasti
téchto systémi, vykon jejich funkce si vynucuje pomérné vysokou kapitalovou
vybavenost market makert

- obchodovani probiha kontinualné, po celou vymezenou dobu, kdy ma;ji tviirci
trhu povinnost kotovat nakupni a prodejni kurzy pro stanovené emise

- pro jedinou emisi existuje vice tvurcu trhu, tzn. Ze v jednom ¢asovém
okamziku miZe mit jeden cenny papir rizné ceny, cenove rozdily nebyvaji
prili§ vyrazn¢ a velmi rychle jsou diky piisobeni konkurence a provadéni
arbitraznich obchodl odstranény

- burzovni obchodnici uzaviraji v systému fizeném cenami obchody mezi
sebou nebo s tvirci trhu, pricemz se snazi objevit co nejvyhodnéjsi kotaci
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Vyhody systému rizeneho cenou:

- vysoka, nepretrzita likvidita zabezpeCovana tvurci trhu, ktefi
vyrovnavaji kratkodobou nerovnovahu mezi nabidkou a poptavkou
svymi obchody na vlastni ucet a riziko

Nevyhody systému rFizeneho cenou:

- netransparentnost, ktera napt. znevyhodnuje klienty v jejich pozici
oproti obchodnikiim, protoze klienti nemaji piehled o struktufe
nakupnich a prodejnich kurzi a ptikazu

- vySSi transak¢ni naklady a obtiznéjsi dohled nad obchody na vlastni
ucet a riziko
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m  Aukéni systém (Auction System)
- zcela chybi burzovni zprosttedkovatel€ (at’ jiz v aktivni nebo pasivni roli)

- burzovni obchodnici obchoduji pfimo mezi sebou metodou ,,vefejneho kiiku*
(obchodnici se shromazd’uji na parketu burzy v hloucku a s pomoci sveho
hlasu a specifickych gest nabizeji cenné papiry k prodeji nebo zvetejnuji sviij
zajem o nakup urcitych titullr), obchod je uzaviran mezi dvéma, v piipadé vétsi
objednavky 1 mezi vice zdjemci

- v systému nevznikd jednotna cena, ale naopak vznikaji individualni ceny
jako vysledek jednotlivych uzavienych transakci

- obchodovani se zpravidla G€astni burzovni zapisovatel (Ufednik burzy), ktery
obchodovani zabezpecuje organizacngé, tj. oznamuje, se kterymi tituly se bude
obchodovat, a zapisuje zadkladni idaje o sjednanych obchodech
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Vyhody aukcniho systéemu:
- transparentni a vykonny, protoZe umoznuje kontinualni obchodovani

Nevyhody aukcniho systemu:
- ptedevsim z technickeého a organiza¢niho hlediska se nehodi pro
velkeé trhy, kde je obchodovano velké mnozstvi titull
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Obchodni systéemy — elektronicke burzy

= Systém centralni objednavkove knihy (Central Order Book System)
s Systém fizeny kvotami (Quote Driven System)
= Systém jednotné cenove aukce (Single Price Auction System)

= Kombinovany obchodni system
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=  Systém centralni objednavkové knihy (Central Order Book System)

- vznikl elektronizaci prezen¢niho systému fizeného prikazy s jednotlivymi
kurzy

- funkci burzovniho dohodce zde piebira pocitac, burzovni zprostiedkovatel
(at’ j1iz v aktivni nebo pasivni roli) zde viibec nevystupuje

- burzovni obchodnici zadavaji své ptikazy k nakupu a prodeji do centralni
objednavkové knihy, s niz jsou spojeni prostiednictvim terminala

- v automatické objednavkove knize se piikazy radi zprav1d1a podle Casove a
cenové priority, piikazy, kter¢ si navzajem vyhovuji svymi parametry,
pocitacovy systém automatlcky sparuje (matching), parovani piikazi a
stanoveni kurzu zajiStuje pocitacovy system kontinualné béhem Casu, ktery je
vymezen pro obchodovani, a to na pr1nc1pu maximalizace obratu, oteviraci
kurz je vzdy prvnim kurzem pro dany cenny papir v obchodnim dm, je
vysledkem sparovani pfikazﬁ ktere se v pocitaCoveé centralni objednavkoveé
knize nahromadily v ptipravne fazi pfed zahdjenim obchodovani, na stanoveni
oteviracich kurzii navazuje pribézné (kontinualni) obchodovani, kdy zadani
novych prikazu do centralni objednavkové knihy vede k dalsim transakc1m,
vznikaji nove kurzy, kurz posledniho uzaviené¢ho obchodu v daném burzovnim
dni je kurzem uzaviracim
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Vyhody systému centralni objedndvkové knihy.

- transparentni a spravedlivy systém s rovnym postavenim vSech
obchodnikt

Nevyhody systému centralni objedndvkové knihy:

- niZ§i likvidita, kterd neni zajiStovana tvirci trhu

- nachylnost k transak¢ni volatilité, proto doplnovany limity pro pohyb
kurzi
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= Systém rizeny kvotami (Quote Driven System)
- elektronicka verze prezen¢niho systému fizeného cenami

- burzovni obchodnici i tviirci trhu — obchodnici a tviirci trhu jsou
navzajem propojeni prostiednictvim pocitacovych siti, tzn. Ze
obchodnici mohou na pocitaci sledovat aktualni kurzy a kétace tvirct
trhu a poté uzavirat obchody bud’ s tviirci trhu nebo mezi sebou
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Vyhody systému rizeneho kvotami:
- vysoka likvidita zajisStovana nepretrzitymi kotacemi tvarct trhu (i
proto pouzivan pro burzovni trhy, které maji potize s likviditou)

Nevyhody systému rizeneho kvotami:

- netransparentnost
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= Systém jednotné cenové aukce (Single Price Auction System)
- spolecné rysy se systémem centralni objednavkové knihy a se
systémem fizenym prikazy s jednotnymi kurzy
- ke stanoveni kurzu dochazi jednou denné, a to k ur¢itému, pevné
stanovenému ¢asovému okamziku
- pi1 parovani ptikazl a stanovovani kurzi je vyuzivan princip
maximalizace obratu
- funkci burzovniho zprostiedkovatele prebira pocitac
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Nevyhody systému jednotné cenové aukce:
- nizka likvidita
- statiCnost v obchodovani

- fixni kurzy, které nejsou schopny sledovat burzovni tendenci
- transak¢ni volatilita — cenove limity
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= Kombinovany obchodni systém
- rovnomerne propojeni systému centralni objednavkove knihy
(pribézné obchodovani likvidnich titull), systému fizeného kvotami
(pro men¢ likvidni tituly) a systému jednotné cenove aukce (dopliuje
systém centralni objednavkove knihy o systém oteviraci a uzaviraci
aukce)
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Burzovni prikazy

= Obsah, formu a druhy burzovnich ptikazu, které jsou ptipustné pro
dany obchodny systém burzy, upravuji burzovni piedpisy ptislusné
burzy. Burzovni prikazy, kter¢ klienti zaddvaji pisemné nebo
elektronicky, obchodnici s cennymi papiry eviduji a ve vhodnou chvili
jsou z jejich databazi elektronickou cestou pfevedeny na burzu. Kazdy
burzovni prikaz musi obsahovat urcité tdaje, které se tykaji transakce
a cennc¢ho papiru (pfip. jiného aktiva, které je predmétem
obchodovani).
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Burzovni prikazy — udaje (I)

= Udaj o tom, zda se jedna o ptikaz ke koupi nebo k prodeji.

= Udaj o nazvu cenného papiru, kterého se obchodni ptikaz tyka, a to
vCetné jeho 1dentifika¢niho kodu ISIN.

= Udaj, za jakych kurzovych podminek je mozné ptikaz provést.
- piikaz nelimitovany — oznaceni ,,co nejlépe” nebo ,,co nejlevnéi®
znamena, Ze se obchodnik bude snazit prodat nebo nakoupit cenny
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- piikaz limitovany — klient stanovi nejvysSi kupni kurz, ktery
obchodnik nesmi piekroCit, resp. nejnizsi mozny prodejni kurz, pod
ktery se obchodnik nesmi dostat.
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Burzovni prikazy — udaje (1I)

= Udaj o &asové platnosti ptikazu, ktera muiZe byt denni, tydenni,
mési¢ni nebo miiZze byt omezena pouze na urcitou ¢ast burzovniho dne.
Jednou z moZnosti, jak zadat ptikaz na delsi dobu, je zadat prikaz typu
,,konej do zruSeni prikazu®.

= Udaj o mnozstvi cennych papirt, které maji byt nakoupeny nebo
prodany, vyjadieny bud’ v kusech, lotech nebo penéznich jednotkach.

= Udaj o druhu burzovniho obchodu, ktery ma byt uzavien (promptni,
‘rp,rm{nnv_x;/).
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Specialni burzovni prikazy (I)

s Prikazy, u nichz si klienti pfeji, aby byly zrealizovany pouze urcity
burzovni den bud’ pii zahajeni obchodovani (opening order) nebo
béhem poslednich péti minut obchodovani (market on close order).

= Piikazy typu ,,split nebo zrus* (fill or kill order) ukladaji obchodnikovi
neprodlen¢ vytizeni piikazu, v pfipadé, Ze se mu to ithned nepodaii, je
piikaz zruSen.
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Specialni burzovni prikazy (I1I)

s Piikazy omezujici ztratu (stop loss order) — hlavnim cilem je
eliminovat rizika kurzovych ztrat. Klient stanovi mez pro pokles kurzu.
Dosahne-li kurz této meze, popt. klesne-li kurz pod ni, obchodnik
zahaji aktivity k prodeji cenného papiru na principu ,,co nejlépe.

s Piikazy zajistujici zisk (stop buy order) — hlavnim ukolem je umoZznit
klientovi podilet se na kurzovém vzestupu. Klient stanovi mez, jejii
dosazeni kurzem 1e rn7hndn11mm immoulsem oro 79ha1e ni 1 é]( ich
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aktivit na principu ,,co nejlevnejl ze strany obchodnlka.

G.Oskrdalova: Piiprava na zkousky odborné zptsobilosti na finan¢nich trzich 42



Cenne papiry obchodovane na burzach

= Cenn¢ papiry, které jsou piijaté k obchodovani (kotovany) na burze,
jsou burzou rozdéleny do nékolika trznich segmentii s ohledem
na jejich bonitu, likviditu, druh a typ spolecCnosti, ktera je emitovala.
Zpravidla burza rozliSuje dva az tfi trzni segmenty oznaCovan¢ jako
,chlavni trh*, ,vedlejsi trh* a ,volny trh*, popt. ,oficialni trh*
a ,,neoficialni trh*, které se 1isi pfedevSim v pfisnosti.
Na hlavnim nebo oficidlnim trhu jsou obchodovany cenné papiry
nejkvalitnéjSich a nejlikvidnéjSich emitentli, a proto je tento trzni
segment zpravidla investory povaZzovan za velice prestizni, zpravidla
méné rizikovy a téSi se jejich velkému zajmu. Cenné papiry méné
likvidnich ¢1 méné znamych spole¢nosti jsou obchodovany na volném
trhu, popt. na neoficialnim trhu.
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Kotace cenn¢ho papiru na burze

= Pro kotaci cenn¢ho papiru na nékterém ze svych trhii stanovuji burzy
,,pozadavky pro pfipusténi k obchodovani“. Tyto poZadavky se tykaji
napr.:
- minimalni vySe vlastniho kapitalu emitujici spolecnosti
- minimalni doba existence emitujici spolecnosti
- minimalni objem emise vydané na zakladé vefejné nabidky
- minimalni ¢ast emise, ktera je rozptylena mezi veiejnost
- dostatecna likvidita emise
- urc¢ita aroven hospodafeni emitenta
- vyplata dividend
- vyhotoveni a zvefejnéni prospektu cenneho papiru

- pravidelné zvetejniovani vysledkl hospodareni v pozadované strukture
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Vyhody kotace cenn¢ho papiru

= Pijjeti cenne¢ho papiru k obchodovani na burze je investory vysoce
cenéno. Emitujici spoleCnosti kromé cel¢ fady pozadavki, které¢ musi
splnit nebo jim vyhovovat, pfinaSi ale pfijeti cenného papiru
k obchodovani také fadu vyhod, napf.:
- denni ocenovani hodnoty spolecnosti pfipadajici na jednu akcii
- moZnost ziskat dodatecny kapital
- snizeni zavislosti na bankovnich uvérech
- narust prestize v o¢ich domacich 1 zahrani¢nich investoru
- diverzifikace rizika mezi akcionare
- zajisténi likvidity obchodovanych cennych papir
- moznost ziskat prostfedky a mozZnosti pro realizace expanzivnich zamért
- plnéni pfisnych informacnich povinnosti 1 samotné obchodovani cennych papira
prispéji k nartstu publicity spolecnosti mezi investory
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Burzovni obchody — déleni (I)

= 7 hlediska ¢asu je mozn¢ burzovni obchody délit na:

- prompini — transakce, u nichz dochazi k dodani cennych papiri
a jejich zaplaceni pouze v nékolika malo dnech po uzavieni samotného
obchodu. Nejcastéji 1- 3 dny.

- terminové — transakce, kdy mezi uzavienim obchodu a jeho plnénim
existuje urCity casovy odstup (vétSi nez u promptnich obchodi).
Podstata terminového obchodu je zaloZena na odliSném ocekavani
obou stran obchodu — ob¢ strany obchodu maji rozdilnd ocekavani
ve vztahu k budoucimu pohybu kurzi dan¢ho instrumentu. Jedni
ocekavaji jejich vzestup, druzi jejich pokles. Ob¢ strany obchodu
s1 mezi sebe déli riziko.

G.Oskrdalova: Piiprava na zkousky odborné zptsobilosti na finan¢nich trzich 46



Burzovni obchody — déleni (1I)

= Podle zplisobu vyporadani obchodu:
- primé obchody — k vyporadani pohledavek a zavazkii mezi
prodavajicim a kupujicim dochazi pfimo dodanim cennych papirt proti
zaplaceni dohodnuté cCastky. Instituce, které provadéji vyporadani
obchodt, popf. clearingovy systém se pfimého obchodu netucastni.

. radani — burzovni obchody, u nichZ instituce
zabezpeCuje vyporadani obchodl, provede ve stanoveném cCase,
stanovenym zpusobem vSechny predepsan¢ Ukony pro vyporadani
tohoto obchodu. Samotneho procesu vyporadani obchodu se kupujici

ani prodavajici strana netucastni.
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Burzovni obchody — dé€leni (11I)

= Podle zaméru obchodnika uzavirajiciho obchod:

- efektivni (skutecné) obchody — cilem kupujiciho, resp. prodavajiciho je
skutecné koupit, resp. prodat dany cenny papir. Ve stanoveném case musi dojit
ke skutecnému piedani, popf. pievodu cenné¢ho papiru
z drzby prodavajiciho do drZzby kupujiciho. Tento typ obchodi probiha z velké
casti na promptnich trzich.

- diferencni (rozdilové) obchody — smyslem uzavieni téchto obchodt je ziskani
kurzové diference (rozdilu), nikoliv nabyti nebo prodej instrumentu. Ke vzniku
kurzové diference by mélo dojit mezi datem uzavieni obchodu a dohodnutym
terminem plnéni. Jestlize skute¢né dojde k jejimu vzniku, pak obvykle bud’
kupujici nebo prodavajici instrumentu od obchodu ustoupi a uhradi pouze
kurzovou diferenci, kterd nastala. Ke skuteCcnému pohybu instrumentu mezi
prodavajicim a kupujicim vétSinou nedojde. Diferencni obchody tvori
naprostou vétSinu uzavienych terminovych obchodi.
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Vyporadani obchodu

s Priubézné vypordadani — je mozné provadét vyporadani kazdy den v
tydnu, tzn. Ze nedochazi k nahromadéni nevypotfadanych obchodu,
vypofadani probiha vzdy urcity pocet dni ode dne uzavieni obchodu (T
+ X dni)

m Periodicke vyporadani — neumoziuje provadét vyporadani kazdy den
v tydnu, k vyporadani obchodii dochazi hromadné po uplynuti
stanoven¢ periody, v urCeny den, vyporadani se tykd vSech obchodi,
kter¢ byly v dané periodé uzavieny, nachylné k nahromadéni
uzavienych a nevyporadanych obchodl — upousti se od n¢;j
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Burzovni informace

m Mezi informace pravidelné¢ zvefejhované burzou a  sledované
a vyhodnocovang¢ investory patii napf.:

- informace o aktualnich kurzech obchodovanych cennych papir
a o0 objemech uzavienych obchodil uspofadané v kurzovnich listcich,

- informace o burzovnich indexech — jejich aktualni hodnoty, historicky vyvoj,
zpusob kalkulace, sloZeni baze,

- informace o kotovanych cennych papirech na jednotlivych trZznich
segmentech a jejich pripadné zmény,
- informace o ¢lenech burzy véetné pripadnych zmén,

- informace o pravidlech pro Cclenstvi, kotaci na burze, obchodovani,
vypofadani obchodi a o veskerych ¢innostech spojenych s fungovanim burzy,

- vyrocni zpravy burzy,

- statistiky burzovnich obchodu, historické fady kurzii, vyvoje indexti
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Burza cennych papiru Praha
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Historie-Burzy

Zdroj: BCPP: Historie burzy, http://www.bcpp.cz/dokument.aspx?k



Burza cennych papiru Praha

= nejvétsi organizator trhu s cennymi papiry v Ceské republice
m Clen Federace evropskych burz (FESE)

= statut tzv. ,,.Designated Offshore Market*
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¢ BCPP — Burzovni trhy

Burzovni trhy
Regulovany trh Neregulovany trh
Hlavni trh Volny trh START

Burzowni trhy

— ~

Regulovany trh Heregulovany trh

N ~

Hlavni trh Volny trh Trh MTE

Zdroj: BCPP: burzovni trhy, http.//www.bcpp.cz/Cenne-Papiry/Trhy-Cennych-Papiru/
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Hlavni trh 1

= regulovany oficialni trh (CPy pfijimané na tento trh musi spliovat
podminky stanoven¢ § 65 ZPKT a burzovnimi pravidly — Burzovni
pravidla ¢ast III. — Podminky pfijeti cenn¢ho papiru k obchodu na
hlavnim trhu burzy)

= O pfijeti emise cennych papirt zada emitent cenného papiru nebo jim
povéreny Clen burzy. Zadost musi byt doruc¢ena v pisemné a elektronické
podob¢, pokud tak umoznuje povaha dokumentu. Zadost se musi

vztahovat na celou emisi a emise mus ibv‘r nrpvnr‘hte] 14 bez omezeni.
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= Pfijimana emise musi spliovat zejména tyto zakladni kritéria:
- trZni kapitalizace emise akcii 1 000 000 EUR
- objem emise dluhopisti 200 000 EUR
- u akcii ¢ast emise, kterd je rozptylena mezi verejnost alespon 25 %
- doba podnikatelské ¢innosti nejméné 3 roky
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Hlavni trh 11

= Pro pfijeti emise musi emitent predloZit zejména:
- zadost o pfijeti,
- prospekt cenného papiru s uvedenim data, zplisobu a mista jeho
uvefejnéni,
- doklad o ptidéleni ISIN,
- ro¢ni UCetni zaveérky vcetné priloh za posledni 3 roky,
- doklad centralniho depozitafe o zaregistrovani emise v pripade
zaknihovanych cennych papirt, v pfipadé¢ listinnych cennych papirt 4
vzory listinného cenného papiru,
- vypis z obchodniho rejstiiku,

- spolecenskou smlouvu nebo stanovy emitenta.
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Hlavni trh 111

= Mezi nejdulezitéjsi informace, ktere jsou zasilané na burzu, patfi:
- ¢tvrtletni vysledky hospodareni spolecnosti, v pripadé emitentl akcii
rovnéz mezitimni zpravu,
- vyro¢ni zprava, kterou predklada emitent do 4 mésicti po skonceni
ucetniho obdobi,
- pololetni zprava predlozena do 2 mésicti po skonceni ucetniho obdobi
- kalendar plnéni informacénich povinnosti,

- dale téz vSechny informace, které mohou mit vliv na kurz cenného
papiru.
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Volny trh I

= regulovany trh (investi¢ni nastroje pfijiman¢ na tento trh musi spliiovat
podminky stanoven¢ § 56 ZPKT a burzovnimi pravidly — Burzovni
pravidla ¢ast V. — Podminky pfijeti cenneho papiru k obchodu na volném
trhu burzy, ptip. Burzovni praV1dla cast VI. — Podminky pfijeti a
obchodovani investi¢nich nastroju derivatového typu na volném trhu
burzy), BCPP na tomto trhu neklade na emise a jejich emitenty vysSsi
naroky, nez je urceno obecné platnymi zakony tykajicimi se
kapitaloveho trhu.

= O piijeti emise cennych papiru zada emitent cenného papiru nebo jim
povéteny ¢len burzy, pfip. Clen burzy 1 bez souhlasu emitenta. V pripade
piijimani bez souhlasu emitenta je predpokladem pro piijeti skutecnost,
Ze Jde o emisi jiz kétovanych cennych papirti. Zadost musi byt dorucena
v pisemné¢ a elektronické podobe pokud tak umoznuje povaha
dokumentil. Zadost se musi vztahovat na celou emisi a emise musi byt
pievoditelna bez omezeni.
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Volny trh II

= Pro piijeti emise musi byt predloZzeno zejména:
- Zadost o pfijeti,
- prgspevkt,cenného papiru s uvedenim data, zplisobu a mista jeho
uvefejnéni,
- doklad o ptidéleni ISIN,

- doklad centralniho depozitafe o zaregistrovani emise v pripadé
zaknihovanych cennych papirt, v pfipadé¢ listinnych cennych papirt 4
vzory listinného cenného papiru,

- vypis z obchodniho rejstiiku,

- spolecenskou smlouvu nebo stanovy emitenta.
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Volny trh III

= Mezi nejdulezitéjsi informace, ktere jsou zasilan€ na burzu, patfi:
- vyro¢ni zprava, kterou predklada emitent do 4 mésicti po skonceni
ucetniho obdobi,
- pololetni zprava predloZena do 2 mésicli po skon¢eni uc¢etniho obdobi,
- v pfipad¢ emitentl akcii zprava statutarniho organu,
- a dale tez vSechny informace, které mohou mit vliv na kurz cenncho
papiru.

= Osobou povinnou plnit informacni povinnost je v pifipadé piijeti emise
cenn¢ho papiru na zakladé Zadosti emitenta emitent cenného papiru a v
ptipade piijeti emise cenného papiru bez souhlasu emitenta clen burzy,
ktery o piijeti pozadal, ptipadné Clen burzy na kterého byla se souhlasem
burzy informacni povinnost pifevedena.
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Trh MTF

= od 1.12.2008 provozovan BCPP mnohostranny obchodni systém podle
§ 69 -73 ZPKT

= neregulovany trh - veSkeré podminky pfijeti, pfistupu a obchodovani
stanovovany pouze BCPP. Pro spolecnosti obchodované na tomto trhu
neplatila pfisnéjsi pravidla stanovena pro spolecnosti obchodované na
regulovanych trzich (jako napt. u¢tovani podle IFRS, v nékterych
piipadech uverejnéni prospektu ¢1 obsahlejsi informacni povinnosti)

= InvestiCni nastroje piijimane na tento trh musely splhovat podminky
stanoven¢ Burzovnimi pravidly ¢ast V. — Pravidla MTF

G.Oskrdalova: Piiprava na zkousky odborné zptsobilosti na finan¢nich trzich 61



Trh START

= specializovany trh pro malé a sttedni firmy

= trh, ktery je regulovan jen burzou a jeho pravidla jsou nastavena tak, aby
maximalné vyhovovala emitentiim a soucasné zajiStovala dostatecnou
likviditu, ktera je dlleZita pro investory

s trh, ktery malym a stfednim firmam umoznuje ptistup ke kapitalu
jednoduchym, rychlym a cenové dostupnym zptisobem.

= srozumitelna pravidla a jednoducha administrativa, kterd emitenta nijak
vyznamne nezatizi
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Trh regulovany platnou legislativou v souladu s EU

Trh regulovany burzou a jejimi pravidly

Minimalné 3 roky existence spole¢nosti
Trzni kapitalizace min. 1 mil. EUR

Free float min. 25%

Prospekt emise

Ucetnictvi dle IFRS

Z4dny pozadavek

Z4dny pozadavek
Z4dny pozadavek

Prospekt emise nebo jednodussi informacni dokument

Ucetnictvi dle lokéalnich ucetnich standardd nebo IFRS

Reportovani kvartalnich vysledku dle standardd IFRS,
vyrocni zpravy, kalendat korporatnich udalosti,
vSechny kurzotvorné informace

Vyro¢ni zprava, kurzotvorné informace

Jednorazovy poplatek za ptijeti emise 0,- K¢
Roc¢ni poplatek 0,05% z celkového objemu emise,
max. 300 tis. K¢ (prvni rok 0,- K¢)

Jednorazovy poplatek za ptijeti emise 10 tis. K&
Roc¢ni poplatek 0,- K¢

Zdroj: BCPP: START, http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Start
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BCPP — Burzovni trhy a investi¢ni nastroje

17.9.2012

ﬁ;gulovany Akcie Dluhopisy Kupony C:;:il:il?; ¥ Futures
Hlavni trh 14 25 0 0 0
Volny trh 14 63 24 65 3
Celkem 28 88 24 65 3

Zdroj: BCPP: Burzovni trhy, http.//www.bcpp.cz/Cenne-Papiry/Trhy-Cennych-Papiru/
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BCPP — Obchodovani

Obchodni skupina Instrumenty zarazené do jednotlivych skupin
1 Vsechny akcie a dluhopisy s vyjimkou akcii obchodovanych ve SPAD a emisi listinnych akcii a dluhopisti
2 Listinné akcie a dluhopisy
3 Vybrané akcie zarazené k obchodovani ve SPAD
8 Investicni certifikaty
9 Futures
0 Warranty
Obchodni | Uvodni aukéni Kontinualni SPAD Zavérecny aukéni | Blokové Obchody s (ljll)lzz(l:isy
skupina rezim rezim reZim obchody ucasti specialisty ve SPAD
1 ano ano (kurz) ano
2 ano (kurz) ano
3 ano ano ano ano (kurz) ano
8 ano (kurz)
9 ano (kurz)
0 ano ano ano (kurz)

Zdroj: BCPP: Obchodnovani, http://www.bcpp.cz/dokument.aspx?k=0bchodovani




Aukeni rezim

= Obchodovani v aukénim reZzimu je zaloZeno na zpracovani objednavek k
nakupu a prodeji investicnich instrumentl soustfedénych k jednomu
casovemu okamziku. Vysledkem obchodovani je stanoveni auk¢éni ceny,
miry alokace (miry uspokojeni objednavek vyjadiené v procentech) a
kodu stavu trhu.

=V dobé vymezené pro aukcni rezim probihd pouze ptijem objednavek
(modifikace, ruSeni), nejsou zvetrejnovany zadne prubézne informace.

= Obchodovatelnou jednotkou je 1 kus.

= Pro stanoveni auk¢ni ceny je hlavnim kritériem dosazeni nejvétsiho
zobchodovaného mnozZstvi investi¢nich instrumentii, nasledné pak
minimalni pfevis. V ptipadech, kdy by nebyla stanovena auk¢ni cena na
zaklad¢€ ani jednoho z téchto kritérii, stdva se aukcni cenou cena nizsi v
piipad¢ previsu nabidky nebo vyssi v pripad¢ pievisu poptavky.
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= Krok kotace je neymensi moZzna zména mezi novym a predchozim

kurzem:
akcie dluhopisy
cena krok kotace cena krok kotace
do 200,- K¢ 0,01 K& do 200 % 0,01 %
200%2‘2 10009 10 ke nad 200% 1,00 %
nad 1.000,-K¢ | 1,00 K&

sV piipadé, Ze by cena méla byt stanovena mimo krok kotace, posune
takovy kurz AOS (automatizovany obchodni systém) na nejblizsi krok

kotace smérem ke stfedu povoleného rozpéti.
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= Aukc¢ni reZim ma tfi faze:
- sbér objednavek (17:00 - 20:00)
- ivodni aukce (8:00 - 9:10)
- zavérecna aukce (16:00 - max. 16:07)

= Uvodni aukce je kurzotvorny segment pro instrumenty zafazené do 2.
obchodni skuninv

U NLANJ LA LJ.LL\/I—_tJL.I.AJ .

ZavéreCna aukce je kurzotvorny segment pro instrumenty zafazené do 3.
obchodni skupiny.

= Obchody uzaviené v aukénim rezimu jsou burzovnimi obchody a
vztahuji se na né tedy garance prostfedkti Garancniho fondu burzy.
Vypotadani téchto obchodi probiha v terminu T+3.
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= Kody stavu trhu:

1 - dokonala rovnovaha na stran¢ nabidky a poptavky (vSechny
objednavky jsou zcela uspokojeny)

2 - lokalni previs nabidky (kraceny jsou pouze objednavky na prodej s
limitni cenou shodnou s novou auk¢ni cenou, obchod se uskutecni)

3 - lokalni ptevis poptavky (kraceny jsou pouze objednavky na nakup s
limitni cenou shodnou s novou auk¢ni cenou, obchod se uskutecni)

4 - globalni previs nabidky (kraceny jsou vSechny objednavky na prodej
s limitni cenou niZ8i nebo shodnou s novou auk¢ni cenou, auk¢ni cena je
stanovena na dolni hranici povoleného rozpéti, obchod se uskutec¢ni)
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5 - globalni pievis poptavky (kraceny jsou vSechny objednavky na nakup
s limitni cenou vyS$si nebo shodnou s novou aukcni cenou, auk¢ni cena je
stanovena na horni hranici povolen¢ho rozpéti, obchod se uskutecm)

6 - totalni previs nabidky (mira alokace je nizsi nez 20 %, auk¢ni cena je
stanovena na dolni hranici povoleného rozpéti, obchod se neuskutecni)

8 - nekotovano (nebyly podany zadne¢ objednavky nebo se poptavka
nepiekryva s nabidkou, zistava ptedchozi auk¢ni cena, obchod se
neuskutecni)
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Kontinualni rezim

= Tento typ obchodovani navazuje v ramci harmonogramu burzovniho dne
na auk¢ni reZim a je urcen pouze pro investi¢ni instrumenty zatazené do
1. a 3. obchodni skupiny.

» K uzavirani obchodi dochazi na zaklad¢ pribézného vkladani
objednavek k nakupu a prodeji.
Pfi parovani objednavek je uplatiiovan princip cenové a nasledné
¢asové priority, tzn., Ze pokud j je vloZeno vice objednavek se shodnou

cenou. 1Sou nrpdnanne 7nr9r‘nvnnv diive vlozené nh1pdn9v](v

= Obchody Ize uzavirat pouze v ramci povoleného rozpéti (dano
maximalni odchylkou ceny obchodu od oteviraci ceny, ktera je v tomto
pfipad€ rovna cené stanovené v rdmci aukEniho rezimu).
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= Pro jednotlive mvesticnich instrumenty je toto rozpéti odlisné a vaze
se k jejich zatazeni do obchodni skupiny:

CpP Povolené rozpéti Cekaci doba
1. obchodni skupina 5%+3% 1 X 5 min.
3. obchodni skupina 10% + 10% + 10% + 20% Smin. Smin. 15min.

Prvni 5%, resp. 10% rozsifeni povolencho rozpéti je mozné obéma

smery. Dalsi procentuelnl odchylky jsou uplatinovany pouze jednim
smérem (tzn. nikoliv systémem niuzky’’) a uplatiiuji se po uplynuti
cekaci doby.
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Cekaci doba je Casovy interval, béhem n€hoz systém ¢eka na rozsiteni
rozpéti. Cekaci doba je zahajena v okamziku, kdy jsou do systému
vlozZeny takové objednavky, které by v dany moment umoznily uzavieni
obchodu mimo povolen¢ rozpéti. Pokud je béhem c¢ekaci doby do
systému vloZena objednavka, ktera umozni uzavieni obchodu za cenu
aktualniho povoleného rozpéti, ¢ekaci doba je ukoncena a k rozsiteni
rozpéti nedojde. Pokud takova objednavka do systému vloZena neni,
dojde po uplynuti ¢ekaci doby k rozSifeni rozpéti prisluSnym smérem.

Zaverecny kurz se v kontinualnim rezimu stanovuje pouze pro
investicni instrumenty zafazene do 1. obchodni skupiny a Je vzdy roven
cené posledniho uzaviené¢ho obchodu. Pokud nebyl s emisi zadny takovy
obchod uzavien, je zavérecny kurz roven oteviraci cené. Posledni
stanoveny kurz se stava zavéreCnym kurzem pro dany burzovni den.

Pro investiCni instrumenty zarazené do 3. obchodni skupiny neni
tento segment kurzotvorny.
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= Minimalni obchodovatelnou jednotkou je v kontinualnim reZimu lot.
Velikost lotu je v soucasnosti pro vSechny investi¢ni instrumenty
stanovena na 1 ks.

= Obchody uzavien¢ v kontinualnim reZimu jsou burzovnimi obchody a
vztahuji se na né garance prostifedki Garancniho fondu burzy.

= Vyporadani t€chto obchodii probiha v terminu T+3.
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= Stanoveni ceny:

- Pokud j jsouu objednavek na nakup 1 prodej uvedeny ceny, které¢ jsou
vloZeny v ramci povoleného rozpéti, pak je cena obchodu rovna cené
diive vloZen¢ objednavky.

- Pokud u jedn¢ objednavky (nakupni nebo prodejni) neni uvedena cena
a u druh¢ objednavky je cena zadana v ramci povoleného rozpéti, pak je
cena obchodu rovna cené zadané v objednavce.

- Pokud nejsou u obou objednavek uvedeny ceny, pak je cena obchodu
rovna posledni cen¢ stanovené v kontinualnim rezimu.

- Pokud je u objednavky na ndkup cena vyssi neZ horni hranice
povoleného rozpéti a u objednavky na prodej je cena v ramci povoleného
rozpéti nebo neni uvedena, pak je cena obchodu rovna cené objednavky
na prodej (pokud byla dtive vlozena objednavka na prodej) nebo hornl
hranici povoleného rozpéti (pokud byla dfive vloZzena objednavka na
nakup).
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- Pokud je u objednavky na prodej cena nizsi nez dolni hranice
povolen¢ho rozpéti a u objednavky na nadkup je cena v ramci povoleného
rozpéti nebo neni uvedena, pak je cena obchodu rovna cené objednavky
na nakup (pokud byla dfive vloZena objednavka na nakup) nebo dolni
hranici povoleného rozpéti (pokud byla diive vloZena objednavka na

prodej).
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SPAD
(Systém pro podporu trhu akcii a dluhopisu)

= Obchodovani ve SPAD je zaloZeno na Cinnosti tviirct trhu, ktefi maji za
ukol zajiStovat na trhu dostatecnou likviditu.
Tvirce trhu (TT) je Clen burzy, ktery ma s burzou uzavienou smlouvu o
vykonavani této ¢innosti na vybranych emisich akciovych titulii. Pocet
tviircll na jedné emisi ani poc¢et emisi pro jednoho tviirce neni omezen.

Obchodovani ve SPAD probiha ve dvou fazich:
- otevien¢

- 117aviené
WAL INA ¥V A WAL
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m Otevrena faze SPAD

- Obchodovani v této fazi je zaloZeno na povinnosti jednotlivych TT
prubézné stanovovat (kotovat) cenu na nakup a na prodej téch emisi, pro
ktere tuto ¢innost vykondvaji.

- Pokud je kotace nékterého z TT soucasti tzv. nejlepsi kotace, ma tento
tviirce povinnost neprodlené uzavtit obchod, pokud na jeho kotaci
reaguje protistrana vloZzenim instrukce.

Za nejlepsi kotaci je v danem okamziku povazovano pasmo vymezené
nejlepsi cenou na nakup a na prodej. Tyto ceny se vybiraji z jednotlivych
cen jmenovanych TT.

- Uzavfit obchod je mozné pouze v ramci povoleného rozpéti, ktere je
vymezeno nejlepsi kotaci rozsitenou o 0,5 % obéma smeéry.
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Pokud se aritmeticky stfed povolene¢ho rozpéti odchyli o vice nez 20 %
od aritmetického stifedu, ktery byl stanoven pii zahdjeni oteviené¢ faze a
do 2 minut od okamzZiku prekroceni se nevrati zpét do pasma, bude
vyhlaSena 15 minutova prestavka. Béhem této prestavky neni mozné s
prislusnou emisi uzavtit ve SPAD obchod. V ptipad¢, ze se ke kotovani
pithlasi béhem této prestavky alespon 3 tvirci trhu, bude se povolene
rozpéti po jejim uplynuti rozsifovat o dalSich 10 %, a to azZ do mozZn¢ho
max. stanovencho limitu + 50%. Piestavka bude zahajena 1 v ptipadé
piekro¢eni kazdého dalsiho vyhlaseného 10% pasma.
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- Pi1 obchodovani ve SPAD je mozné si jako protistranu svého obchodu
zvolit:

tvirce trhu za standardnich podminek, tzn. v daném okamziku se
jedna o nejlepsi cenu na trhu, pozadované mnozZstvi vyhovuje
standardnimu mnozstvi dané emise, termin vyporadani obchodu je
stanoven na T+3 (den T je oznaCovan jako den uzavieni obchodu)
Pokud néktery z ¢lenli burzy reaguje na nejlep31 kotaci, TT je povinen s
timto ¢lenem neprodlené (do 10 sekund) uzavfit obchod.

tvurce trhu za Jlnyph nndmlnnlz TT nema povinnost reag ovat

llllllll AL/ t/ ARARANI A ed 4]

obchody je mozno uzavirat s terminem vyporadani T+1 az T+
pozadovan¢ mnozstvi je odliSné od standardniho, pokud neni obchod
konfirmovan, instrukce do 5 minut propada.

jiného obchodnika, takovy obchod miize byt sjednan bud’ ptimo s
vyuzitim systému burzy, prostiednictvim elektronické posty nebo

telefonicky v dohodnutém mnoZzstvi a cené, ktera odpovida povolenému
rozpéti. Termin vypofadani je mozno stanovit v intervalu T+1 az T+15.
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G.Oskrdalova: Piiprava na zkousky odborné zptsobilosti na finan¢nich trzich

Zavérecny kurz pro emise obchodovan¢ ve SPAD je stanovovan v
ramci zaveérecné aukce.

Uzavriena faze SPAD

V prubéhu této faze, nemaji tvirci trhu povinnost kotovat ani uzavirat
obchody. Obchody mohou byt uzavirany v rdmci povoleneho rozpéti,
ktere je po celou dobu této faze vymezeno nejlepsi kotaci platnou k
okamziku ukonceni otevien¢ faze rozSifenou o 10 % obéma smgéry.

Obchody uzavirané ve SPAD jsou burzovnimi obchody a vztahuji se na
n¢ garance prostiedkli Garan¢niho fondu burzy.

Vypotadani téchto obchodi probiha v terminu T+1 az T+15.

S emisemi zafazenymi k obchodovani ve SPAD neni mozno uzavirat
blokové obchody, s vyjimkou tzv.nadlimitnich obchodi, které svym
objemem piekracuji limit stanoveny burzou — cca 150 mil. K¢ a
blokovych obchodii, kde protistranou obchodu neni ¢len burzy.
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Blokové obchody

= Blokovym obchodem se rozumi obchod, kde alespon na jedné strané
vystupuje ¢len burzy, ktery uzavira obchod na vlastni t€et nebo pro svého
zékaznika.

s Pifedmétem obchodu je jedna emise investi¢niho instrumentu, obchod je
domluven na cen¢€ za 1 ks nebo na celkovém objemu obchodu, poctu kusti a
terminu vyporadani. Cena uzavieného obchodu neni nijak omezena ani
vazana na kurz investi¢niho instrumentu na burze.

= Domluveny obchod je poté€ registrovan v automatizovaném obchodnim
systému burzy (AOS).

= Blokovy obchod musi spliiovat podminku minimalniho objemu, ktera je v
soucasne¢ dob¢ stanovena na:

- 1 K¢ pro akcie a podilové listy (PL)
- 10 000 K¢ pro dluhopisy
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= Blokové obchody je moZno vypotadavat v terminu T+0 az T+15 (kdy T je
den zaregistrovani blokového obchodu v systému burzy). Na blokové
obchody se nevztahuji zaruky Garan¢niho fondu burzy.

m  Registrace blokového obchodu musi byt provedena ve stanovené lhiité:

typ CP zaregistrovani blokového obchodu
ro akcie a PL do 5 minut v pribéhu obchodovani v otevien¢ fazi SPAD
P do 60 minut v pritbéhu obchodovani v uzaviené fazi SPAD
pro dluhopisy do 120 minut

m Informace o téchto obchodech jsou zverejnovany neprodlené po registraci v
AOS, a to prostifednictvim datového rozhrani (Clenové burzy, agentury) a
internetovych stranek burzy (vefejnost).
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= Rozlisuji se 2 typy blokovych obchodu:
- blokov¢ obchody
- blokove obchody s neCleny registrované na burze

= Blokové obchody

Na obou strandch obchodu stoji clenove burzy (uzaviraji obchod na
vlastni ucet nebo pro svého zakaznika).

Kazda ze stran vklada svou ¢ast obchodu, tj. do AOS jsou vloZeny 2
instrukce — nadkup a prodej. Pokud se parovaci polozky v instrukcich
shoduji, dojde ke sparovani instrukci a obchod je povazovan za
zaregistrovany.

Bezprostifedné po zaregistrovani je obchod za oba ucastniky obchodu,
Cleny burzy, nahlasen CNB.
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= Blokové obchody ¢lenu burzy s neCleny

Na jedne¢ stran¢€ obchodu stoji ¢len burzy (vklada instrukci na vlastni ucet
nebo pro sveho zakaznika) a jako jeho protistrana obchodu vystupuje
neclen burzy.

Clen burzy zaregistruje instrukci k obchodu (ze svého pohledu), pficemz
jako protistranu uvede dané¢ho neclena a custodiena, ktery za necClena
obchod vypotada. Systém neprodlené¢ automaticky vygeneruje
protiinstrukci a informaci custodienovi, ktery musi doplnit
ndpn\nrhym 11{19JP pro pn‘rrphv vanrm*]m’n Obchod 1 je zareoistrovan v

databazi blokovych obchodii v AOS a je zvetejnén. caitet van v

Bezprostifedné po zaregistrovani je obchod za ¢lena burzy nahlaSen
CNB, protistrana obchodu — neclen, si musi hlaSeni zajistit sama.
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Obchody s ucasti specialisty

= Obchody s tcasti specialisty jsou ur¢eny pro obchodovani produkti,
u kterych neni mozné zajistit dostate¢ny pocet tvlircii trhu pro
obchodovani ve SPAD.

= Tento zpusob obchodovani je v souasne dob¢ urcen pro
obchodovani s investicnimi certifikaty a warranty.

= Obchodovani je zaloZeno na principu stanovovani cen nabidky a
poptavky (kotaci) jednim specialistou, jehoZ tikolem je udrzovat
dostate¢nou likviditu na jemu piidéleném investicnim instrumentu.
Cinnost specialisty miZe vykonavat pouze ¢len burzy, a to na
zéklad¢ s burzou uzaviené smlouvy s burzou.
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Obchodovani za ucasti specialisty probiha obdobné jako
obchodovani ve SPAD, tzn. ve dvou fazich:

- oteviené — specialista ma povinnost udrZzovat kotaci a uzavirat
obchody. Obchody je mozné uzavirat v povoleném pasmu
vymezeném kotaci specialisty rozSifenou o + 0,5 %.

- uzavrené — specialista nema povinnost udrZzovat kotaci. Obchody
je moZné realizovat v povoleném pasmu vymezeném posledni
kotaci specialisty v oteviené fazi rozSifenou o £+ 5 %.

Zpusob obchodovani investi¢nich certifikath a warrantu:

- Investi¢ni certifikaty a warranty jsou pfijimany a obchodovany na
oficialnim volném trhu burzy.

- Pro obchodovani je technicky vyuzit systém SPAD za tcasti
jednoho specialisty, ktery ma povinnost udrZzovat po celou dobu

obchodovani kotaci na nakup a na prodej pridélené¢ho investi¢niho
nstrumentu.
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= Obchody uzavien¢ s investinimi certifikaty a warranty jsou
povazovany za burzovni obchody.

= Obchodovatelnou ménou je CZK.

= Na uzaviené obchody s investicnimi certifikaty se vztahuji zaruky
Garanc¢niho fondu burzy.

= Vyporadani obchodu probiha v terminu T+1 az T+15, standardni
termin vypofadani je T+3.
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Futures obchody

= Na trh s futures mohou vstoupit pouze opravnéni ¢lenové burzy,
ktefi splni burzou a pravnimi piedpisy stanovené piredpoklady pro
obchodovani derivati.

m  Obchodovani je zaloZeno na Cinnosti tvirch trhu, ktefi maji
povinnost udrzovat nabidku a poptavku pro vSechny futures série,
pro ktere tuto ¢innost vykonavaji.

= Obchodovani futures, stejné jako obchodovani ve SPAD, probiha ve
dvou fazich:
- oteviené — tvurci trhu maji povinnost udrZzovat kotace a uzavirat

obchody. Obchody je mozné uzavirat pouze v povoleném pasmu
vymezeném nejlepsi kotaci rozSifenou o = 0,5 %.

- uzavrené — tviirci trhu nemaji povinnost stanovovat kotace.
Obchody je mozné realizovat v pasmu vymezeném nejlepsi kotaci
platnou k ukonceni oteviené fazi a rozsitenou o + 5 %.
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= Principy obchodovani futures kontrakti:
- Futures jsou obchodovany na regulovaném specialnim trhu.
- Pro obchodovani je technicky vyuzito prostfedi systému SPAD.

- Obchodovani probiha za ucasti tvirca trhu, ktefi maji povinnost
udrzovat nabidku a poptavku.

= Obchody s futures jsou burzovnimi obchody.

= Na obchody s futures se vztahuji zaruky Garan¢niho fondu burzy.

= Vypotradani probiha v terminu T+1
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BCPP — SPAD (14.9.2012)

Denni zména

Nazev ISIN Kurz [K¢] o Min. cena [K¢] | Max. cena [K¢] | Objem |[tis. K¢] | Pocet CP [ks]
L 70]

AAA INL0006033375 [20,28 0,40 0,00 0,00 0 0
CETV BMG200452024 (139,85 4,17 134,00 141,00 20 876 151776
CEZ CZ0005112300 738,00 -2,10 735,00 757,00 499 380 671 111
ECM .U0259919230 [25,51 0,00 0,00 0,00 0 0
ERSTE GROUP

[AT0000652011  [469,40 3,53 453,00 471,00 289 152 625 643
BANK
FORTUNA INL0009604859 89,25 -0,19 89,85 90,00 1079 12 000
KITD US4824702009 (57,70 -2,75 58,00 59,80 234 4 000
KOMERCN{

CZ0008019106 |3 965,00 1,59 3 846,00 3 970,00 286 489 73 101
BANKA
INWR GB0O0B42CTW68(93,14 2,48 90,90 03,00 128 588 1 396 449
ORCO LU0122624777 (39,09 0,85 38,80 40,00 2 223 56 120
PEGAS
P LU0275164910 (465,50 0,22 467,00 467,00 1052 2 253
INONWOVENS
PHILIP MORRIS
CR CS0008418869 (11 401,00 0,00 11 311,00 11 490,00 1364 119
TELEFONICA
CR CZ0009093209 [383,50 -1,36 381,80 390,50 173 541 449 256
UNIPETROL CZ0009091500 [172,00 -0,29 171,55 173,00 8016 46 497
VIG [AT0000908504 834,00 0,71 825,00 830,90 5 800 7 000

Zdroj: BCPP: SPAD vysledky, http.//www.bcpp.cz/Kurzovni-Listek/SPAD/
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Harmonogram burzovniho dne - BCPP

Cas Obchodni rezim
17:15-20:00 Aukce — sbér objednavek
17:15 —20:00 Blokové obchody
SPAD — uzaviena faze
17:15 —-20:00 Obchodovani se strukturovanymi produkty — uzaviena faze
Obchodovani s futures — uzaviena faze
SPAD — uzaviena faze
8:00-9:15 Obchodovani se strukturovanymi produkty — uzaviena faze
Obchodovani s futures — uzaviena faze
8:00 — 16:20 Blokové obchody
8:00 — 8:45 Aukce — sbér objednavek
8:45-9:10 Aukce
9:10 - 16:20 Kontinuélni rezim
SPAD - oteviena faze
9:15-16:20 Obchodovani se strukturovanymi produkty — standardni oteviena faze
Obchodovani s futures — oteviena faze
16:20 - 16:27 Zéaverecna aukce pro vybrané cenné papiry
9:11 - 16:27 Kontinualni vypocet indexu PX
17:15 Publikace kurzovniho listku
17:15 - 20:00 Download vysledkd obchodovani

Zdroj: BCPP: Harmonogram burzovniho dne, http://www.bcpp.cz/dokument.aspx?k=Harmonogram-BD




BCPP - Indexy

m PX

= PX-GLOB
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PX — zakladni charakteristika

= Cenovy index blue chip emisi

= VaZeny dle trzni kapitalizace (max. vaha 20 % v rozhodném dnu)

= Pocet bazickych emisi — variabilni

= Vychozi datum — 5. 4. 1994 (ptevzal historii indexu PX 50)

= Vypocetni doba — 9:11 — 16:28 (obchodovani v ramci cenotvornych

segmentil)
s Frekvence vypoctu — kazdych 15 vtefin
s Aktualizace baze — prvni burzovni den nasledujici po tfetim patku v

0
mésicich bfeznu, ¢ervnu, zafi a prosinci.
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PX — vypocet (I)

= Prvni vypocet indexu PX se uskutecnil 20. 3. 2006, kdy se stal
nastupcem indexti PX 50 a PX-D.

= Index PX pievzal historické hodnoty nejstarsiho indexu burzy PX 50 a
spojité na né navazal. (* Vypocet indexu PX 50 byl zaveden ve shodé€ s
metodologii IFC doporucenou pro tvorbu indexti na vznikajicich
trzich.)

= Vychozim dnem vypoctu indexu byl 5. duben 1994, k némuz byla
sestavena baze obsahujici 50 emisi a nastavena vychozi hodnota
indexu 1 000,0 bodu.

= Od prosince 2001 byl pocet bazickych emisi variabilni.
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PX — vypocet (II)

. . Mit)
FX(t) = K1) x ¥ 1000

MiQ)

M(t) = trzni kapitalizace baze v Case t
M(0) = trzni kapitalizace baze ve vychozim datu (5. 4. 1994)
K(t) = faktor zfetézeni v Case t

PX(t+ 1) = PX(t) x M(t + 1)
M(1)
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PX — slozeni baze (ke dni 11.9.2012)

Nazev Vaha [%]
ERSTE GROUP BANK 21,74
KOMERCNI BANKA 18,68
CEZ 18,38
TELEFONICA C.R. 15,59
VIG 13,40
UNIPETROL 4,02
NWR 3,01
PHILIP MORRIS CR 2,80
CETV 0,92
FORTUNA 0,59
PEGAS NONWOVENS 0,55
AAA 0,18
ORCO 0,08
KITD 0,06
Celkem 100,00

Zdroj: BCPP. http.://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/default.aspx/default.aspx?bi=1
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PX — vyvoj (I)

o, T Y T . A I A T . :
oS4, 26,2, 15,168, 2l.6. 12.2. 4,14, 21.5. 12.1. 18,9, 13.5. T.1. 11.9,
1994 1996 1997 1993 ZEEL 28682 2EE4 ZEEG 2EAT ZHES ZA11 2812

Zdroj: BCPP. http://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/Detail.aspx?bi=1
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PX — vyvoj (II)

<= T S . N N T s . |
12.49. 12.148. 1e.11. 2E.12. 23,1, 2302, 27. 3. SE. 4, 1.6, 9.7, Q. 8. 11.49.
211 2Ell 2611 2611 21z 2612 2E1z2 2E1Z 21z 212 212 2ZE81Z2

Zdroj: BCPP. http.://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/Detail.aspx?bi=1
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PX-GLOB — zakladni charakteristika

= Cenovy index se Sirokou bazi

= VaZeny dle trzni kapitalizace (max. vaha 20 % v definovanych dnech)
= Pocet bazickych emisi — variabilni

=  Vychozi datum — 30. 9. 1994

= Vychozi hodnota - 1 000 bodu

= Vypocetni doba — po ukonceni burzovniho dne na zakladé zavérecnych
kurzi

s Aktualizaci baze — tfeti burzovni den v mésicich bfeznu, Cervnu, zafi a
prosinci
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PX-GLOB — vypocet

Mit+1)

PX-GLOB(t+1) = PX-GLOB(t) x
ML)

M(t+1) = trzni kapitalizace baze v Case t + 1
M*(t) = trzni kapitalizace baze v Case t po ptfipadné aktualizaci

G.Oskrdalova: Ptiprava na zkousky odborné zplisobilosti na finan¢nich trzich 102



PX-GLOB — slozeni baze (I) (ke dni 11.9.2012)

Nazev Vaha [%]
ERSTE GROUP BANK 20,57
CEZ 18,48
KOMERCNI BANKA 17,58
TELEFONICA C.R. 14,68
VIG 12,61
UNIPETROL 3,78
NWR 2,83
PHILIP MORRIS CR 2,64
SM PLYNARENSKA 1,57
CETV 0,87
VC PLYNARENSKA 0,84
VGP 0,78
FORTUNA 0,56
PEGAS NONWOVENS 0,52

Zdroj: BCPP. http://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/default.aspx/default.aspx?bi=3
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PX-GLOB — slozeni baze (II) (ke dni 11.9.2012)
Nazev Vaha [%]
OCEL HOLDING 0,46
KITD 0,33
AAA 0,17
RMS MEZZANINE 0,17
ENERGOAQUA 0,13
TOMA 0,12
PRAZSKE SLUZBY 0,10
SPOLEK CH.HUT.VYR. 0,09
ORCO 0,08
JACHYMOV PM 0,06
E4U 0,02
VET ASSETS 0,00
Celkem 100,00

Zdroj: BCPP. http://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/default.aspx/default.aspx?bi=3
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PX-GLOB — vyvoj (I)

105 T s N N T . . |
ZE. . Tt 2Z2.1. 18,9, 2.4, oL 12, 2Z2.7T. 28,2, 11.1&. 2.5, 192.1. 11.9.
1994 1995 1993 1999 28E1 2862 2864 2EEG 2867 2889 26811 2812

Zdroj: BCPP. http://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/Detail.aspx?bi=3
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PX-GLOB — vyvoj (II)

1856 ;
12.9. 13.18. 16.11. 28.12. 22.1. 23.2. 27. 3. 26,4, 1.6 = 9.8, 11.9.
2811 2811 2811 26811 2812 2812 2812 2812 26812 2812 2812 2E12

Zdroj: BCPP. http://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/Detail.aspx?bi=3
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Index RM — zakladni charakteristika

s Index RM-S

s Odrazi vyvoj cen hlavnich titulli, které¢ se obchoduji na cCeském
kapitalovém trhu

= Plvodni index — index PK 30 (zvefejnovan od 3. dubna 1994) s
ptvodni hodnotou 1000 bodu, bazi tvorilo 30 hlavnich tituld, ktere se
obchodovaly na RM-S

m 0Od17.7.2006 — Index RM
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Index RM — slozeni |

DAZE (ke dni 11.9.2012)

Nazev CP Vaha (%)
CEZ 26,42
ERSTE GROUP BANK AG 22,06
TELEFONICA CZECH REP 21,26
KOMERCNI BANKA 12,41
DEUTSCHE TELEKOM AG 8,99
UNIPETROL 3,70
CETV 1,90
PHILIP MORRIS CR 1,71
ORCO 1,54

Zdroj: RM-System. http.//www.rmsystem.cz/burza-sluzby/slozeni-indexu-RM
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BCPP

Garancni fond burzy (zejména pravidla)
Centralni depozitar
RM-S
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