Priprava na zkousky odborné

!'_ zpusobilosti na financ¢nich trzich

Kolektivni investovani



Kolektivni investovani — avod a historie (I)

= Subjekty kolektivniho investovani — dileziti ,hraci* na svétovych
financnich trzich v poslednich desetiletich

s Historie

- pocatky — polovina 19. stol. v Evropé¢, vétsi rozvoj az ve 20. letech 20.
stol. v USA (preruseno krachem na NYSE v r. 1929 a hospodarskou

krizi)
- vétsi rozvoj v Evropé az po II. svétove valce (Francie)
- portfolio — akcie, pak 1 dluhopisy a nemovitosti

- v oblasti stfedni a vychodni Evropy vznik a rozvoj az v 90. letech 20.
stol. v souvislosti s privatizaci
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Kolektivni investovani — uvod a historie (1I)

= Ceska republika:
- prvni instituce kolektivniho investovani - investi¢ni spole¢nost Prvni
investicni (PIAS), zaloZzena 1990 Investi¢ni bankou

- ,,produkt® kupdnové privatizace (v 1. viné 72 % investicnich bodi, v 2.
viné 63,5 %)
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Princip kolektivniho investovani

= Podstatou podnikdni  formou  kolektivniho  investovani je
shromazdovani penéZznich prostredki od pfedem neurCencho
a neomezené¢ho poctu osob za ucelem jejich pouZiti k podnikani
na zaklad¢ principu rozptyleni rizika zptisoby, kter¢ dovoluje zakon.

= Soustfed’ovani pencéznich prostiedkil a jejich pouziti musi probihat jen
formami, které jsou zakonem povoleny, jinak musi byt uloZeny
na zvlastnim uctu u banky, ktera se oznacuje jako depozitar.
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Zakladni modely

" kolektivni investovani prostiednictvim investicnich fondii

" kolektivni investovani prostiednictvim podilovych fondu
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Vyhody pro investory

= Stala likvidita vlozenych prostredkii
m  Diverzifikace rizika
m  Snizeni informacnich a transakénich naklada

=  Moznost nakupu takovych titulti, ke kterym by se drobny investor
normaln¢ nedostal

= Profesionalni sprava svéren¢ho majetku
= Jednoduche¢ a pohodIné investovani

= => v¢tSinou vySSi vynosy nezZ napt. v pfipadé drZzeni ispor u komercnich
bank
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Vyhody pro ekonomiku

Pfinos pro ekonomiku statu spociva piedevSim v tom, Ze¢ pokud se
do kolektivniho investovani zapoji znacna Cast obyvatelstva, pfeméni tito
drobni stfadatelé cast svych, do té doby vétSinou znaéné likvidnich
finan¢nich aktiv na akcie a podilové listy vySe uvedenych fonda, nebo-li
na finan¢ni aktiva dlouhodoba. Tim se dostanou na kapitalovy trh znacné
objemy pené¢znich prostfedkil, které by se tam jinak nedostaly a které maji
znaCny vyznam pro financovdni fady rozsahlych redlnych investic
provadénych jak podniky, tak 1 stdtem s pfiznivym dopadem na ekonomicky
rust.
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Nevyhody

= Fondu je nutné¢ platit spravni poplatek, tj. poplatek za spravu svéfencho
kapitalu

= Investor ztraci moZnost Uplné ¢i1 vyraznéji ovliviiovat zameéfeni
investic (ztrata investi¢ni volnosti)

= A samoziejmé riziko, které vyplyva ze samotn¢ho investovani
na kapitdlovém a penéZnim trhu.
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Investice do akcii investiénich fondu

= Investicni fond je akciovou spoleCnosti, emituje akcie, které jsou
povinné obchodovateln¢ na vefejném kapitalovém trhu

= Ve srovnani s klasickymi akciovymi spoleCnostmi se na investi¢ni
fondy vztahuji ptisngsi pravidla, jimiz kazdy vyspé€ly stat chrani své
obCany vkladajici sve uspofené penize na finan¢ni, resp. na kapitalovy
trh.

= Investicni fondy jsou samostatnymi pravnimi subjekty a mohou se tak
spravovat samy nebo mohou byt spravovany investicnimi spoleCnostmi
(management a dalSi naklady, resp. poplatky za spravu).

G.Oskrdalova: Priprava na zkousky odborné zptisobilosti na finanénich trzich 9



= Dulezitym faktorem je velikost diskontu nebo prémie.
1 — (kurz akcie/majetek na akcii) x 100

Pokud je kurz akcie niZz$i nez trzni hodnota majetku investicniho fondu
pfipadajiciho na jednu akcii, potom se jednad o tzv. diskont. Pokud je
naopak trzni hodnota majetku ptipadajici na jednu akcii nizsi nez kurz,
nazyva se tento rozdil, prémii. Je-li vySe diskontu vySSi nez
cca 10 — 15 %, ma se obecné za to, Ze bud’ spravce fondu nebo jeho
vedeni nema dostateCnou duavéru investoru. Je-li dosazeno prémie,
miize to vypovidat bud’ o neobvykl¢ situaci, v niZ se investi¢ni fond
pravé nachazi nebo o vysoke divére v kvality jeho spravce nebo
managementu.
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Investice do podilovych listli podilovych fondu

= Podilové fondy nejsou pravnimi subjekty a proto nevydavaji akcie, ale
podilove listy.

= Jsou vzdy spravovany investini spoleCnosti, pfiCemz vlozene
prostiedky investora zustavaji jeho majetkem a investiéni spoleCnost
mu je pouze spravuje v ramci prislusného podiloveho fondu.

G.Oskrdalova: Pfiprava na zkousky odborné zpiisobilosti na finan¢nich trzich 11



Uzavieny podilovy fond

= Pocet, doba vydavani podilovych listi 1 délka jejich existence byvaji
zpravidla omezeny zakony jednotlivych zemi, coZ musi byt zakotveno
1 v jejich statutech.

= Pokud se investor rozhodne do téchto fondu investovat a zakoupi jejich
podilove listy, musi s1 pfedem uvédomit, Ze nema pravo na jejich odkup,
ale Ze s nimi muZe pouze obchodovat na kapitalovém trhu.

s Z vySe uvedenych divodl byva u téchto fonda ¢asto nezanedbatelna vyse
diskontu. Ta byva Casto vySSi nez u investicnich fondi, pficemz k jeho
hodnot€ se investor zpravidla pfed ukoncenim existence fondu nedostane.
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= Podilovy fond neni pravnim subjektem, a proto zde neexistuje ani
valna hromada, kde by mohl investor své zajmy prezentovat. Investor
je tak velmi zavisly na seri0znosti a odbornych kvalitach investi¢nich
spoleCnosti, ktera fond spravuyje.

= Vzhledem k vySe uvedenému nelze investovani do uzavienych
podilovych fondi povaZovat za bezpecny druh investic a z tohoto
divodu jsou tyto fondy ve vétSin€é zemi bud’ velmi pfisné regulovany
nebo nejsou viibec povoleny.
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Otevieny podilovy fond

= Pocet jimi emitovanych podilovych listli, doba upisovani podilovych
listh a doba existence fondu nebyvaji zpravidla zakony jednotlivych
zemi nijak omezovany a zaviseji pouze na zajmu investorit a mnozstvi
penéz, které do prisluSného podiloveho fondu vioZi.

= Investor ma pravo kdykoli poZzadat investicni spolecnost, ktera fond
spravuje, o odkoupeni sveého podilového listu za cenu odpovidajici
aktualni hodnoté majetku na tento list pfipadajiciho.

= Podilove listy otevienych podilovych fondi nebyvaji obchodovany
na organizovanych kapitadlovych trzich a tudiZ u nich neexistuje ani
zadny diskont.
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= Vzhledem k wuvedenym vlastnostem, resp. zejména vzhledem
k moznosti kdykoliv odprodat podilové listy investicni spole¢nosti,
ktera fond spravuje, za cenu jejich skute¢neé hodnoty, je mozZzno tento
zpusob kolektivniho investovani ve srovnani s obéma piedchozimi
zpusoby povazovat za nejvyhodnéjsi.

= Nejvice rozsifeny zplsob kolektivniho investovani.

G.Oskrdalova: Pfiprava na zkousky odborné zpiisobilosti na finan¢nich trzich 15



Typy otevienych podilovych fondu

= Fondy penéZzniho trhu
=  Fondy dluhopisove

= Fondy smiSené

= Fondy akciove

= Fondy fondi

= Fondy zajisténé
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Kolektivni investovani - vynosy

= Dividendy (béZny ptijem)
= Kapitalovy vynos

=  Dichodové (dividendove) fondy
= Ristove (kapitalové-rustove) fondy
= Kombinace
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Zakladni informace o podilovych a
investiCnich fondech pro investory

=  Prodejni prospekt (resp. zkraceny prodejni prospekt)
= Statut fondu

= Prodejni letak
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Statut fondu

= Udaje o investi¢ni politice fondu

= Udaje o zpiisobu nakladani s vynosy z majetku fondu
= Udaje o tom, zda se jedna o otevieny/uzavieny fond
= Udaje o vefejné obchodovatelnosti

= Udaje o vysi uplaty za obhospodafovani fondu

= Udaje o zptisobu vyplaty vynosi

= Udaje o bance, ktera vykonava funkci depozitaie
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Zkraceny prodejni prospekt

= Dokument, ktery z pohledu ,,bézného* investora obsahuje zakladni
informace, da se snadno precist a pochopit.
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Prodejni letak

= Pouze =zdkladni vlastnosti fondu (investicni strategie, historicke
vynosnosti)
= (il - vzbudit investi¢ni zajem
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Fondy — aktivni sprava

= manazer fondu rozhoduje, jaké konkrétni cenné papiry a aktiva fond
nakoupi nebo proda do, resp. ze sveho portfolia, rozhoduje rovnéz o
tom, kdy se obchod uskute¢ni. Snahou je nalézt na trhu podhodnocené
cenné papiry a jind aktiva, vyuzit ziskovych prilezitosti a dosahovat
vynosu pokud moZno vySSich, nez je primér vynosu Sirokého trhu
(resp. benchmark)
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Fondy — pasivni sprava

= fond kopiruje vybrany podkladovy index. Spravce fondu spoléha na
dlouhodoby riistovy trend investi¢nich cennych papiri, nesnazi se
vlastnim obchodovanim prekonat vykonnost trhu, udrzuje investi¢ni
proporce portfolia fondu podle podkladoveho indexu
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Fondy podle zaméteni

= Akciove

= Dluhopisove

=  Penézniho trhu
= Fondy smiSen¢

* nemovitosti, komodity, derivaty
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Profilové fondy

=  Vymezeni fondu podle investi¢niho rizika

- dynamicke (svétove akcie a regiony 80 %, dluhopisy 20 %)

- rustove (svétove akcie a regiony 60 %, dluhopisy 40 %)

- vyvazene¢ (svétove akcie a regiony 45 %, dluhopisy 45 %, penéZni trh
10 %)

- konzervativni (svétové akcie a regiony 10 %, dluhopisy 70 %,
penézni trh 20 %)
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Fondy podle poplatku

»  Fondy bez vstupnich poplatkii — trvale nebo doCasn¢ prodavany bez
vstupnich poplatkli, plati se spravcovsky poplatek a pfip. 1 dalsi
naklady, Casto pasivné spravované indexové fondy

=  Fondy se vstupnimi poplatky — nejCastéjsi, vétSina vstupnich poplatki
piipada distribucni siti nebo investicnimu zprosttedkovateli

= Fondy s vystupnim poplatkem — poplatek hrazeny pii prodeji fondu
nebo investi¢ni spolecnosti

= Fondy s objemovymi poplatky — roCni poplatek z objemu majetku,
ktery byl investovan (zpravidla nahrazuje spravcovsky poplatek)
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Vybér fondu

= Historicka vynosnost

= Rizikové ukazatele

= Naklady fondu

= [Investi¢ni horizont
- fondy penéZniho trhu: 6 mésicii — 1 rok
- dluhopisové fondy: 1 — 2 roky
- smiSen¢ fondy: 3 — 5 let
- akciové fondy: 5 a vice let
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Vyse poplatku

Typ fondu Prodejni | Spravcovsky Ostatni Celkem

poplatek poplatek poplatky (%)

Penézni trh 0,10 0,50 0,07 0,67
Dluhopisové 1,00 0,60 0,10 1,70
SmiSen¢ 1,75 0,77 0,15 2,67

Akciové 2,50 1,15 0,18 3,83

Zajisténé 2,00 0,80 0,15 2,95
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Ranking a rating fondu

" Ranking — sefazeni (srovnani) fondi na zaklad¢ jejich historicke
vykonnosti

"  Rating — vysledkem je ptidéleni urciteho stupné hodnoceni na predem
vymezené stupnici, kterou pouziva dana agentura, fondu. Zpravidla
zalozeno na hodnoceni kvantitativnich a kvalitativnich faktort, které
maji vliv na dlouhodobou vykonnost fondi.
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Dohled nad fondy kolektivniho investovani

= Regulatofi financnich a kapitalovych trhi
=  Depozitar

=  Auditor

= Management spolecnosti

= Asociace, profesni organizace
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Pro jake investory jsou fondy vhodne?

= Pro investory, ktefi maji zajem investovat na kapitalovych trzich s
ocekdavanym vynosem a rizikem na Grovni jeho jednotlivych segmentt,
ale ktefi nechtéji nést riziko spojene s pfimymi investicemi do akcii
nebo obligaci, nebo nechtéji nést transak¢ni naklady na jejich potizeni.

= Pro investory, ktefi nemaji dostatek znalosti, Casu sami aktivné fidit
sv¢é pfime investice.

= Pro investory, kteti mohou k investovani uvolnit jen mensi Castku,
ptip. maji zajem investovat pravidelné.

= Pro investory, ktefi jsou pfipraveni na to, Ze trzni hodnota investice
miize docasn¢ mirné nebo 1 vice poklesnout.
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Ceska republika: zakon ¢. 189/2004 Sb.,
0 kolektivnim investovani (v platném znéni)

G.Oskrdalova: Priprava na zkousky odborné zptisobilosti na finanénich trzich

32



Zakladni poymy (§ 2)

= kolektivni investovani - podnikani, jehoz predmétem je
shromazd’ovani penéznich prostfedki upisovanim akcii investi¢niho
fondu nebo vydavanim podilovych listi podilového fondu, investovani
na principu rozlozeni rizika a dal$i obhospodarovani tohoto majetku

= fond kolektivniho investovani - investi¢ni fond nebo podilovy fond

= standardni fond - fond kolektivniho investovani, ktery spliuje
pozadavky prava Evropske unie

= specialni fond - fond kolektivniho investovani, ktery nespliuje
pozadavky prava Evropske unie

= majetek fondu kolektivniho investovani - majetek investicniho fondu,
v ptipadé podilového fondu majetek v podilovém fondu

= podfond - uCetné¢ oddélena c¢ast majetku fondu kolektivniho
investovani vymezena v jeho statutu
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Investiéni fond (§ 4)

= pravnicka osoba, jejimz predmétem podnikani je kolektivni investovani a ktera
ma povoleni Ceské narodni banky k ¢innosti investiéniho fondu

= zakladd se vyhradné na dobu urcitou, ktera musi byt uvedena ve statutu
(vyjimkou specialni fond kvalifikovanych investori)

= o povoleni k ¢innosti investicniho fondu mohou pozadat pouze zakladatelé
akciové spoleCnosti, kterd dosud nevznikla. Tato spoleCnost nesmi byt
zaloZena na zaklad¢é vetfejné nabidky akcii.

= obchodni firma investiéniho fondu obsahuje oznaceni "uzavieny investicni
fond"

= investicni fond milZze svéfit obhospodafovani sveho majetku investicni
spoleCnosti na zakladé smlouvy o obhospodafovani majetku investicniho
fondu podle § 17 ("smlouva o obhospodarovani")

= zména predmétu podnikani investicniho fondu neni pfipustna (pokud zakon
nestanovi jinak, § 97a)
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Investicni fond — vydavanée cenne papiry (§ 5)

= Pfevoditelnost akcii investicniho fondu nesmi byt omezena, pokud
zakon nestanovi jinak (§ 56 odst. 2).

= Investicni fond miize vydavat pouze akcie stejné¢ jmenovité hodnoty.

= Investi¢ni fond nesmi
a) vydavat zatimni listy,
b) vydavat prioritni akcie,
¢) vydavat akcie svym zaméstnanciim a zaméstnancum, kteii odesli do
dichodu, za zvyhodnénych podminek,
d) uzaviit smlouvu o prevodu zisku,
¢) uzavfit ovladaci smlouvu,
f) vydavat dluhopisy nebo jiné€ investi¢ni cenné papiry predstavujici
pravo na splaceni dluzné Castky.
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Podilovy fond (§ 6)

= PenéZni prostiedky shromazduje do podiloveho fondu investi¢ni
spole¢nost nebo zahrani¢ni investic¢ni spole¢nost vydavanim
podilovych listli podilového fondu.

= Podilovy fond je souborem majetku, ktery nalezi vSem vlastnikiim
podilovych listi podilového fondu ("podilnici"), a to v poméru podle
hodnoty vlastnénych podilovych list. Podilovy fond neni pravnickou
osobou.

= Podilovy fond miiZe byt otevieny nebo uzavieny.

= K vytvoreni podilového fondu je tfeba povoleni Ceske narodni banky.
O povoleni k vytvoreni podiloveho fondu Zada investi¢ni spoleCnost
nebo zahrani¢ni investi¢ni spolecnost.
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Podilovy fond - majetek (§ 7)

=  Majetek v podilovém fondu obhospodaruje investic¢ni spole¢nost svym
jmeénem na ucet podilnik.

= Jestlize jiny pravni predpis nebo pravni tkon vyzaduji idaj o osobé
vlastnika, nahradi se udaje o vSech podilnicich nazvem podilového
fondu a udaji o investi¢ni spoleCnosti, ktera jej obhospodaiuje.

m 7 pravnich ukontl u¢inénych v souvislosti s obhospodafovanim
majetku v podilovem fondu je opravnéna a zavazana investicni
spoleCnost. Zavazek vznikly z obhospodafovani majetku v podilovém
fondu hradi investi¢ni spole¢nost z majetku v podilovém fondu.

= Podilnik ani jina osoba nejsou opravnem pozadovat rozdéleni majetku
v podilovém fondu ani zruSeni podiloveho fondu.
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Podilovy fond — vydavané¢ cenn¢ papiry (§ 8)

= Podilovy list je cenny papir, ktery predstavuje podil podilnika na majetku v podilovém
fondu a se kterym jsou spojena dalsi prava plynouci ze zakona nebo statutu.

= Podilovy list obsahuje
a) nazev podilového fondu,
b) jmenovitou hodnotu podilového listu, jestliZe je stanovena,
c¢) udaj o formé podilového listu,
d) datum vydani nebo emise podlloveho listu,
e) u listinné podoby téz Ciselné oznaceni podlloveho listu, podpisy nebo otisky podpisii
osob opravnenych k datu emise jednat jménem investi¢ni spolecnostl a u podilového
listu na jméno t€z yjméno prvniho podilnika,

f) udaj, zda se s podilnikem zachazi dle odst. 3 pism. a) nebo b), vyplyva-li takove
rozdiln¢é zachazeni s podilnikem ze statutu.

= Prevod podilového listu na fad je u€inny ve vztahu k investi¢ni spole¢nosti zapisem do
seznamu podilnikii vedeného investi¢ni spole¢nosti.
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m (Odst. 3

Podilov¢ listy stejne¢ho podilového fondu a stejné ymenovité hodnoty zakladaji
stejna prava podilnik{; poruSenim této zasady neni, jestlize ze statutu vyplyva,
VAS

a) podilnikiim t€hoZ podiloveho fondu se stanovi rozdilné ptirdzky, srazky
nebo poplatky v souvislosti s obhospodatovanim majetku v podilovém fondu v
zavislosti na objemu pocatecni investice, délce doby drZeni podiloveho listu,
nebo jinych statutem ur¢enych objektivnich kritériich, nebo

b) podil na vynosu z hospodareni s majetkem v podilovém fondu se vyplati
pouze nékterym podilniktim, pokud

1. se zaroven ostatnim podilnikiim promitne Castka, ktera by jinak odpovidala
jim vyplacenému podilu na vynosu z hospodateni s majetkem v podilovém
fondu, v aktualni hodnoté jejich podilovych listii a

2. statut obsahuje transparentni a spravedliva pravidla pro takové zachazeni s
podilniky.
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Otevieny podilovy fond (§ 10)

= Otevieny podilovy fond nema omezen pocet vydavanych podilovych
listi.

= S podilovym listem otevieného podilového fondu je spojeno téZ pravo
na odkoupeni podiloveho listu investi¢ni spolecnosti na zadost jeho
vlastnika.

= Podilovy list otevieného podilového fondu nemusi mit ymenovitou
hodnotu.

= Soucasti nazvu otevien¢ho podilového fondu je obchodni firma
investicni spole¢nosti, ktera jej obhospodartuje, a oznaceni "otevieny
podilovy fond".
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Vydavani podilovych listu oteviencho
podiloveho fondu (§ 11)

= Investi¢ni spolecnost vyda podilovy list otevien¢ho podilového fondu
za Castku, ktera se rovna jeho aktualni hodnot€ vyhlasene k
rozhodnému dni. Tato ¢stka miiZe byt zvysena o piirazku uvedenou
ve statutu. Statut t€z stanovi, ktery den se povazuje za rozhodny den
pi1 vydani podiloveho listu.

= Investi¢ni spolecnost muzZe nejdele 3 mésice ode dne, kdy zahgjila
vydavani podilovych lista, Vydavat podilove listy otevieného

pndﬂnvphn fondu za (‘ﬂQﬂ(H ktera se rovna Jpjw‘h Jmpnnvﬁp hodnot¢,
nebo podilove listy bez Jmenowte hodnoty za ¢astku uvedenou ve
statutu otevienc¢ho podilového fondu. Tato ¢astka miZze byt zvySena o
piiraZzku uvedenou ve statutu.
(* Investi¢ni spole¢nost nevyda podilovy list otevieného podiloveho
fondu, dokud neni zaplacena stanovena Castka na ucet fondu u
depozitare.)
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Otevieny podilovy fond
— odkupovani podilovych listi (§ 12)

= Investi¢ni spolecnost odkoupi podilovy list otevien¢ho podilového
fondu za ¢astku, ktera se rovna jeho aktualni hodnoté vyhlaSené ke dni,
ke kterému obdrzela zadost podilnika o odkoupeni podiloveho listu.
Tato Castka miize byt snizena o sraZzku uvedenou ve statutu.

= Investi¢ni spolecnost odkoupi podilovy list otevien¢ho podilového
fondu s pouZitim majetku v podilovém fondu, a to bez zbytecného
odkladu po obdrZeni Zadosti o jeho odkoupeni, nejdéle vSak do 15
listi. Specialni fond nemovitosti nebo specialni fond kvalifikovanych
investortt mohou lhiitu pro odkoupeni svych podilovych listi upravit
odchylné€ ve svém statutu s tim, Ze tato lhiita nesmi byt delsi nez 6
mésicil. Statut specialniho fondu nemovitosti nebo specialniho fondu
kvalifikovanych investort v tomto pfipad¢ stanovi téZ terminy pro
podani Zadosti o odkoupeni podilovych listl s tim, Ze Casovy odstup
jednotlivych termint pro podani Zadosti nesmi byt delSi nez 6 mésici.
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= Po dobu, po kterou investicni spole¢nost vydava podilové listy
oteviencho podilového fondu za ¢astku, ktera se rovna jejich jmenovité
hodnoté, nebo za ¢astku uvedenou ve statutu otevieného podilového
fondu, odkupuje podilove listy za stejnou ¢astku, za jakou je vydava.

= Investi¢ni spoleCnost muzZe pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych listii oteviencho podiloveho fondu nejdele na 3 mésice,
pokud jeto nezbytne z diivodu ochrany prav nebo pravem chranen ch
lista rozhoduje predstavenstvo investiéni spolecnostl, které | je povmno
0 svém rozhodnuti vypracovat zapis. V zapisu se uvede datum a presny
cas rozhodnuti o pozastaveni, diivody pozastaveni a doba, na kterou se
vydavani nebo odkupovani podilovych listli pozastavuje. Specialni
fond nemovitosti nebo specialni fond kvalifikovanych investoru
mohou lhiitu pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych
listti upravit odchylné ve svém statutu s tim, Ze tato lhlita nesmi byt
delsi nez 2 roky.
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G.Oskrdalova: Priprava na zkousky odborné zptisobilosti na finanénich trzich

Vydavani nebo odkupovani podilovych listi otevieného podiloveho
fondu se pozastavuje okamzZikem uvedenym v rozhodnuti o
pozastaveni jejich vydavani nebo odkupovani. Od tohoto okamziku
investicni spolec¢nost nesmi podilové listy otevieného podiloveho
fondu vydavat nebo odkupovat. Zakaz vydavani nebo odkupovani
podilovych listli se vztahuje 1 na podilove listy, o jejichZ vydani nebo
odkoupeni podilnik pozadal

a) pfed pozastavenim vydavani nebo odkupovani podilovych listh a u
nichZ nedoslo k vyporadani obchodu, nebo

b) béhem doby pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych
listi.
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= Investi¢ni spole¢nost doruci neprodlené zapis o pozastaveni vydavani nebo
odkupovani podilovych listii oteviencho podiloveho fondu CNB a soucasné
uvefejni zpusobem umoznujicim dalkovy pristup datum a presny ¢as rozhodnuti
0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi, diivody pozastaveni a
dobu, na kterou se vydavani nebo odkupovani podilovych listi pozastavuje.
Pokud investi¢ni spolecnost vetrejné nabizi podilove listy vydavané standardnim
fondem v hostitelském staté, doruci neprodlené zapis o pozastaveni vydavani
nebo odkupovani podilovych listl 1 organu dohledu tohoto statu.

= Investicni spolecnost informuje CNB o ptijatych opatienich a dalSich

skutecnostech smétujicich k odstranéni pri¢in pozastaveni vydavani nebo
odkupovani podilovych listi otevieného podilového fondu do 3 pracovnich dnii
ode dne pozastaveni. Jestlize se jedna o specialni fond nemovitosti nebo
specialni fond kvalifikovanych investoru, investi¢ni spolecnost t€Z informuje
CNB o pribéhu odstranovani pticin pozastaveni, a to kazdych 6 mésicti az do
dne obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi. Timto dnem je den
nasledujici po dni, kterym uplynula doba, na kterou bylo pozastaveno vydavani
nebo odkupovani podllovych listli, nebo den nabyti pravni moci rozhodnuti
CNB, kterym se zrusuje rozhodnuti investi¢ni spoleCnosti 0 pozastaveni
Vydavam nebo odkupovani podilovych listu.
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= Jestlize pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listu
otevien¢ho podilového fondu ohrozuje zajmy podilnik(i, Ceska narodni
banka toto rozhodnuti zrusi.

= InvestiCni spolecnost neprodlen¢ uvefejni zptisobem umoziujicim
dalkovy pristup informaci o tom, Zze Ceska narodni banka zrusila
pozastaveni vydavani nebo odkupovanl podilovych listli otevien¢ho
podiloveho fondu.

= Ode dne obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listt
investicni spole¢nost vyda nebo odkoupi podilove listy, jejichz
vydavani nebo odkupovani bylo pozastaveno, za ¢astku, ktera se rovna
aktualni hodnot¢ stanovene ke dni obnoveni vydavani nebo
odkupovani podilovych listii. Tato ¢astka miZze byt zvySena o prirazku
nebo snizena o srazku (viz vyse).
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Uzavieny podilovy fond (§ 13)

= Investi¢ni spolecnost neodkupuje podilové listy uzavieného podiloveho fondu
zpét od podilnikl z majetku uzavieneho podilového fondu, pokud zédkon

nestanovi jinak (§ 13a odst. 3, § 100d odst. 4, § 1001, § 1000 odst. 4 a § 100q).

= Soucasti ndzvu uzaviené¢ho podiloveho fondu je obchodni firma investicni
spoleCnosti, ktera jej obhospodaruje, a oznaceni "uzavieny podilovy fond".

= Investi¢ni spolecnost vyda podilovy list uzaviené¢ho podilového fondu za ¢astku,
ktera se rovna jeho aktualni hodnoté vyhlaSené k rozhodnému dni. Tato Castka
miiZze byt zvySena o ptirazku uvedenou ve statutu. Statut stanovi, ktery den se
povazuje za rozhodny den pii nakupu podilového listu.

= Investi¢ni spoleCnost miize podilovy list uzaviené¢ho podiloveho fondu nejdéle 3
meésice ode dne zahajeni vydavani podilovych listi vydavat za ¢astku rovnajici
se ymenovite hodnoté podilového listu. Tato ¢astka muze byt zvysSena o prirazku
uvedenou ve statutu.
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= Investi¢ni spolecnost nevyda podilovy list uzavieného podiloveho
fondu, dokud neni zaplacena ¢astka odpovidajici jeho aktudlni hodnoté
nebo jmenovite hodnoté, v€éetné mozné piirazky.

s Uzavieny podilovy fond se vytvari na dobu ur¢itou nebo neurcitou. Po
uplynuti této doby fond vstoupi do likvidace nebo se preméni (§ 101a)
na otevieny podilovy fond. Doba, na kterou je uzavieny podilovy fond
zaloZen, musi byt uvedena ve statutu v¢etné informace, zda uplynutim
této doby vstoupi fond do likvidace nebo se pfeméni na otevieny
podilovy fond.

G.Oskrdalova: Priprava na zkousky odborné zptisobilosti na finanénich trzich 48



Uzavieny podilovy fond
- fakultativni pravo na odkoupeni podiloveho
listu (§ 13a)

m Statut uzavien¢ho podiloveho fondu muize urcit, ze podilnik ma v dob¢ trvani
uzavieneho podilového fondu pravo na odkoupeni podiloveho listu ve
stanovenych terminech. V takovém pripad¢ vymezi také Casovy usek mezi
jednotlivymi terminy, ve kterych bude uzavieny podilovy fond podilové listy
odkupovat. Tento ¢asovy Usek nesmi byt kratsi nez 24 mésici.

» Uzavieny podilovy fond, ktery byl vytvofen na dobu neurc¢itou nebo na dobu
urcitou delSi nez 10 let, umozni podilnikiim odkoupeni podilového listu po 10
letech od vytvofeni fondu a dale pfinejmensSim kazdych 24 mésicu.

= Zadost o odkoupeni podilového listu 1ze podat kdykoliv. NejbliZsi termin pro
dkoupenl podllovych listli uvetejni uzavieny podilovy fond zptusobem

umoznujicim dalkovy pfistup. V tomto terminu uzavieny podilovy fond odkoupi
vSechny podllove listy, o jejichZ odkoupeni podali podilnici zadost v obdobi od

posledniho terminu pro odkoupeni. Pii odkoupeni se postupuje podle § 12.
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Investicni spoleCnost (§ 14)

= Investiéni spolenost je pravnicka osoba, jejimz predmétem podnikani je
kolektivni investovani spocivajici
a) ve vytvareni a obhospodarovani podilovych fondu, nebo
b) v obhospodarovani investi¢nich fondi na zakladé smlouvy o
obhospodarovani (§ 17).

= K ¢innosti investicni spoleCnosti je titeba povoleni Ceské narodni banky .

= Obchodni firma investi¢ni spole¢nosti obsahuje oznaceni "investicni
spole¢nost".

= Osoba, ktera nema povoleni k Cinnosti investi¢ni spoleCnosti, nesmi
pouzivat oznaceni "investi¢ni spolecnost".

= Investi¢ni spoleCnost nesmi vydavat dluhopisy nebo jin¢€ investic¢ni cenne
papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné Castky.
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InvestiCni spolecnost (§ 15)

Investicni spole¢nost miize t€Z obhospodarovat majetek v podilovém fondu jine
investi¢ni spolecnosti nebo majetek investicniho fondu, ktery nema uzavienou
smlouvu o obhospodatfovani (§ 78).

Investi¢ni spolecnost miize poskytovat jako sluzbu pro jinou investi¢ni spolecnost
nebo pro investi¢ni fond, ktery nema uzavienou smlouvu o obhospodarovani,
nckterou z €innosti, které jsou obvykle soucasti obhospodarovani majetku fondu
kolektivniho investovani; t€émito ¢innostmi jsou zejména

a) vedeni ucetnictvi fondu kolektivniho investovani,
b) zajiStovani pravnich sluzeb pro fond kolektivniho investovani,

c) vyfizovani dotazil a stiznosti podilnik{i nebo akcionaii fondu kolektivniho
investovani,

d) ocenovani majetku a zavazki fondu kolektivniho investovani a stanovovani
aktualni hodnoty podilového listu nebo akcie fondu kolektivniho investovani,

e) zajiStovani plnéni danovych povinnosti fondu kolektivniho investovani,

f) vedeni evidence podilovych listl nebo akcii fondu kolektivniho investovani a
vedeni seznamu podilniki nebo akcionait fondu kolektivniho investovani,
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InvestiCni spolecnost (§ 15)

g) rozdélovani a vyplaceni vynosl z majetku fondu kolektivniho investovani,
jestlize jsou vyplaceny,

h) vydavani a odkupovani podilovych listli nebo akcii fondu kolektivniho
investovani,

1) uzavirani a vypotradani smluv o vydani nebo odkoupeni podilovych listii nebo
akcii fondu kolektivniho investovani,

j) vytvareni a zabezpeceni obchodni strategie fondu kolektivniho investovani,
k) nabizeni podilovych listii nebo akcii fondu kolektivniho investovani,
1) propagace sluzeb investi¢ni spole¢nosti a nabizenych produkti.

= Investi¢ni spolecnost mize kromé kolektivniho investovani obhospodarovat
majetek zakaznika, je-1i jeho soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné iivahy v
ramci smluvniho ujednani (portfolio management) a ma-li tuto ¢innost uvedenou v
povoleni ke své ¢innosti.
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Smlouva o obhospodarovani majetku
investicniho fondu (§ 17)

Smlouvou o obhospodafovani se investicni spoleCnost zavazuje, Ze bude
obhospodafovat majetek investi¢niho fondu, a to bez jeho pokynu, a
investicni fond se zavazuje zaplatit investicni spole¢nosti za tuto ¢innost
uplatu. Podstatnymi nalezitostmi smlouvy o obhospodarovani jsou

a) zpusob stanoveni a placeni Uplaty za poskytované sluzby,

b) yjednani, zda a za jakych podminek muze investi¢ni spolecnost svérit
obhospodarovani majetku investicniho fondu nebo vykon Cinnosti
souvisejicich s obhospodarovanim jeho majetku jin€ osobé (§ 78),

c¢) souhlas investi¢niho fondu s pravidly investi¢ni spolecnosti pro
provadeéni obchodu za nejlepSich podminek [§ 75 odst. 1 pism. h)].

Smlouva o obhospodatovani se uzavira na dobu neurcitou a vypovédni
lhiita je negméné 6 mésicu.
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Depozitar fondu kolektivniho investovani

(§ 20)

Kazdy fond kolektivniho investovani musi mit svého depozitare. (§ 3)

= Depozitar eviduje majetek fondu kolektivniho investovani a kontroluje, zda
fond kolektivniho investovani naklada s majetkem v souladu se zdkonem a
statutem.

= Depozitafem muze byt pouze banka se sidlem na uzemi Ceskeé republiky
nebo zahrani¢ni banka, ktera ma pobocku umisténou na 1zemi Ceske
republiky, které maji v bankovni licenci povolenou ¢innost depozitare.

= Depozitar vykondva svou ¢innost na zaklad¢€ pisemné smlouvy o vykonu
¢innosti depozitare, kterou uzavira s investicni spolecnosti nebo
ivesticnim fondem ("depozitarska smlouva").

=V depozitarské smlouvé si depozitaf a investicni spoleCnost nebo investicni
fond sjednaji podminky pro plnéni povinnosti depozitare.
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m  Depozitarskd smlouva se uzavird na dobu neurcitou. Vypoveédni lhita je 6
mésicu.

m Zavazek z depozitarské smlouvy zanikd t€z nabytim pravni moci
rozhodnuti, jimz se
a) odnima depozitafi bankovni licence, nebo
b) méni depozitaii bankovni licence tak, Ze je vyloucena nebo omezena
¢innost depozitare nebo ¢innost nezbytna pro vykon ¢innosti depozitare.

s Depozitaf neprodlené informuje Ceskou narodni banku a fond kolektivniho
investovani o pravni skutecnosti, jejimz disledkem je zanik zavazku z
depozitaiske smlouvy.
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» Jakmile zavazek z depozitarské smlouvy zanikne, fond kolektivniho investovani
neprodlené
a) pozastavi nakladani se svym majetkem a vydavani svych akcii nebo vydavani a
odkupovani podilovych listi, s vyjimkou thrady zavazkl vzniklych pfed zanikem
zavazku z depozitaiské smlouvy a tthrady nezbytnych provoznich a mzdovych
vydaji, a to az do doby nabyti ucinnosti nove depozitarské smlouvy,
b) informaci o pozastaveni nakladani s majetkem a vydavani akcii nebo vydavani a
odkupovam podilovych listi zasle Ceské narodni bance a uvetejni zptisobem
umoznujicim dalkovy pfistup.

Banka nebo pobocka zahrani¢ni banky, které ptestaly pro fond kolektivniho
investovani vykonavat ¢innost depozitafe, nesmi umoznit nakladani s pené¢znimi
prostiedky na Uctu tohoto fondu; to neplati pro thradu zavazkt vzniklych pied
zanikem depozitaiske smlouvy a tthradu nezbytnych provoznich a mzdovych
vydaji, pro V}’lplatu castek vlastnikiim cennych papiri vydavanych timto fondem za
odkoupene cenné papiry a pro Vyplatu podilu vlastnikiim cennych papirti
vydavanych timto fondem pii zruSeni fondu s likvidaci.

G.Oskrdalova: Priprava na zkousky odborné zptisobilosti na finanénich trzich 56



= Banka nebo pobocka zahrani¢ni banky, kter¢ prestaly pro fond kolektivniho
investovani vykonavat ¢innost depozitare, vyda penézni prostredky a
majetek tohoto fondu kolektivniho investovani, které ma v uschové nebo v
evidenci, pouze novému depozitafi, likvidatorovi nebo insolvencnimu
spravci investicni spolecnosti nebo investi¢niho fondu.
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Cinnost depozitate (§ 21)

= Depozitaf zejména
a) zajistuje uschovu majetku fondu kolektivniho investovani nebo,
pokud to povaha véci vyluCuje, kontroluje stav tohoto majetku,
b) eviduje pohyb veskerych penéznich prostredku fondu kolektivniho
investovani,
c) kontroluje zda akcie nebo podilové listy fondu kolektivniho
investovani jsou vydavany, ruSeny a odkupovany v souladu se
zédkonem a statutem fondu kolektivniho investovani,
d) kontroluje, zda aktudlni hodnota akcie nebo podﬂového listu fondu
kolektivniho investovani je vypoc¢itdna v souladu se zdkonem a
statutem fondu kolektivniho investovani,
¢) provadi pokyny investi¢niho fondu, investi¢ni spolecnosti nebo jine
osoby, ktera obhospodatuje majetek fondu kolektivniho investovani,
ktere nejsou v rozporu se zakonem nebo statutem fondu kolektivniho
1nvestovani,
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f) zajistuje vyporadani obchodi s majetkem fondu kolektivniho
investovani v obvykle 1hite,

g) kontroluje, zda vynos z majetku fondu kolektivniho investovani je
pouzivan v souladu se zakonem a statutem fondu kolektivniho
investovani,

h) kontroluje zda majetek fondu kolektivniho investovani je nabyvan a
zcizovan v souladu se zdkonem a statutem fondu kolektivniho
investovani,

) kontroluje postup pii ocenovani majetku fondu kolektivniho
investovani v souladu se zdkonem a statutem fondu kolektivniho
investovani

J) kontroluje plnéni podminek ucasti specialniho fondu nemovitosti v
nemovitostni spole¢nosti (§ 53d).

*§ 23 - Depozitar pii sve Cinnosti jedna s odbornou péci a vyhradné v
z4aymu akcionaii nebo podilnikt fondu kolektivniho investovani.
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Standardni fond kolektivniho investovani
(§ 24 a nasl.)

m Standardni fond shromazd'uje penéZni prostiedky od vefejnosti a mize mit
formu pouze otevien¢ho podilového fondu.

m Standardni fond nemusi shromazd’ovat penézni prosttedky od vetejnosti,
pokud do jim vydavanych podilovych listli investuji alespon 2 standardni
fondy nebo zahrani¢ni standardni fondy vice nez 85 % svého majetku.

m Standardni fond

a) investuje shromazdéné penézni prostfedky do majetku uvedenc¢ho v § 26 pii
dodrzeni zasad rozloZeni rizika spojeného s investovanim podle tohoto zakona,

b) odkupuje podilové listy na zadost podilnika s pouzitim svého majetku;
jednani standardniho fondu, kterym se zajistuje, aby se kurz nebo cena
podilového listu tohoto fondu na regulovaném trhu vyznamné nelisila od
aktualni hodnoty, se povazuje za rovnocenné odkupovani podilovych listi.

= Zplsob investovani upravuje § 26 — 35.
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Specialni fond kolektivniho investovani
(§ 49 anasl.)

= Specialni fondy se déli na fondy, které¢ shromazd'uji penézni.
prostfedky od vefejnosti, a fondy, které¢ shromazd'uji penézni
prostiedky od kvalifikovanych investorti (§ 56 odst. 1).

= Fondy, které shromazd’uji penéZni prostfedky od vetejnosti, jsou
a) specialni fond cennych papirt,
b) specialni fond nemovitosti,
¢) specialni fond fondu.

= Specialni fond ma formu investi¢niho fondu, otevieného podilového

fondu nebo uzavieného podiloveho fondu, pokud zakon nestanovi
jinak (§ 53 odst. 1).
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