Priprava na zkousky odborné

!'_ zpusobilosti na financ¢nich trzich

Derivaty III — Strukturované produkty
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Produkty pasivniho investovani

= Indexové fondy
s Indexové akcie

= Certifikaty
- indexové
- oborove — téematickée
- strategicke
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Clenéni finanénich instrumenti kapitalového trhu

A Fondy

e Fondwv realnych aktiv
e Financni fondy
= Fondy kapitaloveho trhu
a) akciove fondy
b) dluhopisove fondy
c) smiSenée fondy
d) fondy fondnt

e) indexové fondy
= Fondy penézniho trhu
e zvlastni tvpyv fondn
= garantovane fondy

= hedgove fondy

= indexové akcie
(Exchange Traded Fonds)

A
B Dluhopisy \

PRODUKTY

C Certifikaty
PASIVNIHO

o indexoveée
e oborové — tématické
* strategicke

D Akcie

E Financni derivaty

INVESTOVANI
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Investicni certifikaty
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Certifikaty: Vynosové-rizikovy profil
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Podstata

m 7 Cist¢ pravniho pohledu zpravidla tzv. dluzni upisy a neztélesiuji
akcionafska prava, ackoliv jsou jejich podkladovymi aktivy akcie.

= Investor koupi od emitenta dluzni upis - certifikat, ktery si v pozd¢jSim
terminu miiZe nechat opétovné proplatit.

= Emitenti tedy docasné mohou disponovat s penézi investort.

= Kvalita emitenta je velmi dulezitym kritériem pi1 vybéru certifikata, a proto
se doporucuje kupovat pouze produkty od emitentii s nejlepsi bonitou.

= Certifikaty byly nejdiive dostupné pouze institucionalnim investorim,
jejichz pranim bylo se pln€ podilet na hodnotovém vyvoji burzovnich mdexu

— aniz by museli provadét slozita preskupeni svych investi¢nich portfolii a
platit vysoké transakcni poplatky.
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= S mvesticnimi certifikaty se mohou od poloviny 90. let podilet pfimo na
kurzovém vyvoji indexii rovnéZ drobni investofi.

= Certifikaty mély ptivodné pevnou, vétsinou nékolikaletou, dobu trvani.

= Od roku 2000 byla na trh uvedena celé fada certifikata (tzv. ,,open end®),
kter¢ podobné jako ,,vécné dluhopisy*“ nemaji pevné stanoven termin
splatnosti.
Jejich vyhodou je, ze dlouhodobé orientovani investofi uSetii naklady za
nakoupeni naslednych certifikatd.
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= Certifikaty se nehodi pouze pro doplnéni a lepSi diverzifikaci investi¢niho
portfolia, nybrz jsou i zakladnim investicnim nastrojem pro dlouhodobe¢
uplatnéni uspeésnych investicnich strategii.

m Mezi certifikaty si kazdy typ investora najde produkt, ktery napomuze
dosaZeni jeho investi¢nich cili.

s Pro dlouhodobé¢ investory jsou vhodné predevSim strategické a indexové
certifikaty s neomezenou dobou trvani.

s Aktivné obchodujicim investorim nabizeji certifikaty moZnost ucinné (bez
rizika nahodného vybéru) vyuzivat kratkodobych a stfednédobych pohybti a
trendd na burzovnich trzich.
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Ukazatele investicnich certifikatu

= Splatnost

= Underlying — podkladové aktivum

= Podil na indexu

= Cap

= Kursove riziko

= Ristovy (performance) nebo cenovy (price) index
= Spread

= Poplatky
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I. Splatnost

= Doba mezi vydanim (emisi) cenn¢ho papiru a jeho splacenim
= Omezena splatnost X open end

= Vyznam pro dlouhodob¢ investory

i doba

= Spekulacn

= Opétovne placeni transak¢nich poplatkti X prodluzovaci opce
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II. Underlying

= Jednotlivé tituly — akcie, mény

= Portfolia
— burzovni indexy
- ﬁnanéni instrumenty (akcioveé, dluhopisové indexy)
fe trzniho zabéru (celkove, odvétvove indexy)
Zikmnmhzmeﬂﬂuedmg mid cap, small cap indexy)
- pocet indext (jediny, vice)
- regionalni zaméteni (domaci, zahrani¢ni, mezinarodni indexy)
- vynosove slozky (price, performance indexy)

— individualné tvofené indexy — pfedem utvorfen¢, dodatecné utvorene
indexy
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= Oborov¢ indexy
- jednotlivych zemi
- regionil
- kontinentt
- svéta

= Oborove indexy
- telekomunikaci
- bankovnictvi
- stavebnictvi
- média
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III. Podil na indexu

= ... resp. pomer odbéru
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= Jednotlivy certifikat - naptiklad indexovy certifikat na némecky akciovy
index DAX - by byl samoziejmé pftiliS drahy, pokud by zobrazoval presnou
hodnotu indexu v poméru:

1 bod hodnoty indexu = 1 EUR
=  Proto ¢asto emitenti voli mensi pomér odbéru jako je 1:10 nebo 1:100.

Priklad: Indexovy certifikat zobrazuje hodnotovy vyvoj némeckého indexu
DAX v pomeéru 1:100. Pokud se bude DAX kotovat za hodnotu 4.500 bodii,

bude mit cenny papir hodnotu 45,00 EUR.

= Investor se tak miZe 1 s malym investicnim obnosem podilet na hodnotovém
vyvoji celého indexu.
= Ma kdykoliv piehled o aktualni hodnoté sve investice.

G.Oskrdalova: Pfiprava na zkousky odborné zpiisobilosti na finan¢nich trzich 15



Proc¢ maji smysl
= Investi¢ni scénaf: Investor chce s 10.000 EUR pfesné napodobit hodnotovy
vyvoj viid¢iho némeckého indexu DAX.

=  Moznost 1: Manualni vytvoreni portfolia podle aktualniho pomérového
zastoupeni jednotlivych akcii (celkem 30) z indexu DAX.

Nevyhody: Vysoke transakéni naklady (30 nakupu, ktere jsou vzdy zatizeny
prisluSnou minimalni provizi). Pouze ptiblizné zobrazeni reality, protoze
nelze akcie nakoupit v necelych jednotkach.

m  Moznost 2: Nakup DAX-certifikatu (napf. ,,DAX X-pert* od Deutsche
Bank, WKN 709 335).
VvYhody: Pouze jedna transakce, zatiZzena jednim poplatkem, zarucuje presné
zobrazeni hodnotového vyvoje némeckeho indexu - zddné dodatecne
naklady.
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IV. CAP

= Pii1 emisi uréena horni hranice

= Pokud podkladové aktivum tuto hranici prekroci, certifikat neroste a
bude vyplacen ve vyS$i horni hranice (pfip. v aktualni vysi)
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V. Kursove riziko

s Zahrani¢ni cenné papiry obsazen¢ v podkladovém aktivu jsou pievadény
ze zahrani¢nich mén na ménu domaci

m Certifikaty pojiSténe proti kursovemu riziku
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VI. Performance X price index

= Performance — vyplacené dividendy automaticky reinvestovany

= Price — investor dividendy nikdy nedostane, ponechava si je emitent, za
to poskytuje pii koupi investorovi slevu
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VII. Spread

= Rozdil mezi prodejni a ndkupni cenou certifikatu

= Vliv na budouci zisk investora
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VIII. Poplatky

= U nékterych certifikati jsou pii splatnosti strhavany poplatky za
management
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Struktura investicnich certifikatu

= Plain-Vanilla certifikaty

= Exoticke certifikaty

G.Oskrdalova: Priprava na zkousky odborné zptisobilosti na finanénich trzich
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Plain-Vanilla certifikaty

Hodnota certifikatu roste nebo klesa podle hodnoty podkladového aktiva
Hodnoty certifikatu a podkladového aktiva se vyvijeji pfimo itmérné
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ztrata

hodnota certifikatu
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Exoticke certifikaty

=  Hodnota certifikati se nevyviji pfimo umérné s hodnotou podkladového
aktiva

= ,,ohrani¢en¢* certifikaty
- s horni hranici ,,cap® (diskontové certifikaty)
- s dolni hranici ,,floor* (garantované certifikaty)

- s dolni a horni hranici (mini-max certifikaty)

= reverse participation
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Moznost nakupu certifikatu

= Nakup u emitenta v jeho bankovni pobocce (bankovni provize, spread)

= Nakup u emitenta v libovolné bankovni poboc¢ce (bankovni provize,
spread)

= Nakup na burze (bankovni provize, spread, provize makléiiim)
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Naklady certifikatu

= Naklady pfi nakupu — spread, bankovni provize, provize makléfim

s Pribézné¢ ndklady — u nékterych certifikati pozZaduje emitent rocni
poplatky za management

= Naklady pii1 prodeji pred splatnosti — spread, bankovni provize, provize
makléitim

= Naklady pfi splatnosti — nékdy poZaduje emitent fixni poplatky
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Management investiCnich certifikatu

= Pasivni — sloZeni portfolia investiCniho certifikatu je pfi emisi pevné
stanoveno. Portfolio se méni pouze pii prevzetich, fuzich a vyhlaseni
konkurzu spole¢nosti obsazenych v portfoliu.

= Semi-pasivni — sloZeni portfolia investicniho certifikatu je v
pravidelnych intervalech provétrovano a popi. obménovano.
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Investic¢ni certifikaty:
druhy
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Vynosové-rizikovy profil
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Indexove certifikaty

= Indexove certifikaty presné kopiruji hodnotovy vyvoj akciovych indext jako
jsou napi. EURO STOXX, DAX, FTSE, Dow Jones, Nasdaq, S&P500,
Nikkei nebo MSCI.

= UmoZnuji neomezenou a uplnou (100%) participaci jak na rastu, tak 1 na
poklesu podkladového aktiva (akciového indexu) v pfedem stanoveném
poméru (1:1, 1:100).

= Pii ndkupu indexovych certifikati ma investor minimalni naklady a jistotu,
ze dosahne stejného vynosu jako trh.

= Indexove certifikaty jsou investicnim produktem, ktery je vhodny pro
prvotni angazma na financ¢nich 1 kapitadlovych trzich a pro dlouhodobé¢
pouZiti v investi¢nich portfoliich.

m Pozor: Pouze rostouci kurzy pfinaseji zisky, kratkodoba a stfednédoba
angazma skryvaji velka rizika spravneho trzniho timingu.
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Indexovy certifikat

Hodnota certifikatu

Indexovy certifikat
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Strategicky a tématicky certifikat
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Garantovany certifikat

Garantovany certifikat
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Discount certifikat

Discount certifikat
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Airbag certifikat

Airbag certifikat
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Bonus certifikat

Bonus certifikat
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Sprint certifikat
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Outperformance certifikat

Outperformance certifikat
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* Garantované produkty
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Klasicka kapitalova garance

Pokud hodnota nakoupeného aktiva béhem 7.a .] iSténi...
doby trvani poklesne, bude pfi splatnosti
vyplacena ptivodné investovani suma ato v
plné vysi.
—

Garantovany
—_—
produkt
Na rastu kurzl se neparticipuje v plné vysi
...stoii Sanci. (100%) jako je tomu u klasickych indexovych

produktl, nybrz pouze nizsi kvotou... 41



Garantovany produkt

hodnota certifikatu

ztrata
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Konstrukce garantovaného produktu

= Emisni cena garantovaného produktu bude bankou investovana do dvou
komponent:

jisty vynos ze Zerobond

Zerobond

Investice pi1 emisi Vyplata pti splatnosti
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* Airbag certifikaty
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Castecne zajiSténi: Ochrana ne garance

Ztrati-li Underlying az 20 nebo 25%,
bude vyplacen emisni kurz. Teprve pii
vetsim poklesu se dostdva do minusu..

Airbag

...nabizi vice Sanci.

wCastecné zajiSténi«...

4

Protoze ,,zajisténi* je levnéjsi je stupen
participace vyssi nez u Garantovaného
certifikatu — dokonce je moZzn¢ dosahnout
100 % participace. .
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* Bonus certifikaty
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Priklad pro Bonus strategii (40/50)

+60% /
+40%

+20%

HVB Bonus-certifikat

WKN 787 371, HVB
Doba trvani: 7. kvéten 2009 .
Roc¢ni poplatky: zadné — HB Bonus

-40% EURO STOXX 50
Spread: n/a .
-60%

-40%  -20% 0 +20%  +40%

0

Pokud index EURO STOXX 50 az do kvétna 2009 oproti emisni hodnoté neztrati
nikdy vice nez 50 Prozent, bude splatnosti vyplaceno 140 Procent emisni ceny.

Neomezena participace na vSech prirtustcich.

Pokud bude bariéra prolomena, bude se tento cenny papir chovat jako bézny

indexovy certifikat.
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Bonus pro vSechny trzni faze

- . .
Bonus-¢astkas Splaceni: Hodnota indexu / 100

35,70 €
Splaceni minimalné 35,70 €, pokud se index
nikdy nedotkne Bonus-hranice:
24.10.03: Bonus-vynos: 43,4%
EURO STOXX 50
2.490 bodt
Bongz-;eoﬂéﬁkét = Sancena vynos tak&pii Kurzovnich Ztratachs

Ochrana proti poklesu: 32,9%
Bonus-hranice:

1.670 bodu

Splaceni: Hodnota indexu / 100

Doba trvani: 6 let (az 2009)
48



Neomezeny rustovy potencial
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Z1sky take na obtiznych trzich
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Vynos 1 pres Bonus-Deaktivaci
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Z4adné dodate¢né riziko ztraty
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* Discount certifikaty
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Diskont: Vynosové-rizikovy profil

Na rozdil od indexovych certifikati je
splatnost pfedem omezena na
maximalni ¢astku, kterd je vymezena
vysi Cap.

Limitovany vynos...

Discount-certifikat

Limitovana Sance na vynos je

...umozni cenovou slevu. kompenzovana niz§im nakupnim

kurzem, ktery pak ptisobi jako rizikova
ochrana.
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Index versus Discount certifikat
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Discount certifikat — struktura

= Diskontovy certifikat
* prodej kupni opce — opcni prémie 3,55 EUR, sjednana
prodejni cena 3000, resp. 30

* nakup podkladového aktiva — DAX pii 2900 bodt,
pomeér odbéru 1:100, tj. 29 EUR

G.Oskrdalova: Priprava na zkousky odborné zptisobilosti na finanénich trzich
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Discount certifikat — struktura

DAX | Podkladové | Opce - Opce - Celkem Hodnota
aktivum prémie uplatnéni certifikatu

3500 6 3,55 -5 4,55 30

3000 1 3,55 0 4,55 30

2800 -1 3,55 0 2,55 28

2545 - 3,55 3,55 0 0 25,45

2300 -6 3,55 0 - 2,45 23
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