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INFORMACE O PREDMETU

4 kredity
Typ ukonceni — zapocet

Dva tutorialy:
13. 11. 2015 (16:20 — 18:45)
28. 11. 2015 (16:20 — 18:45)

Zapoctova pisemka se bude psat v prubéhu
zkouskoveho obdobi:

Sobota 9. 1. 2016 ve 13:00, uCebna P103 (fadny termin)

Sobota 16. 1. 2016 ve 13:00, uCebna P103 (fadny i opravny
termin)

Sobota 30. 1. 2016 ve 13:00 , uCebna P103 (fadny i opravny
termin)

Maximum 100 b. (nutno ziskat alespon 60 %)




PROGRAM DNESNIHO TUTORIALU

Casova hodnota penéz
Vymezeni zakladnich pojmu
Urokové miry v ekonomice
Jednoduché urocCeni a diskontovani
Slozene urocCeni
Soucasna a budouci hodnota anuity
Perpetuita

Souhrnné opakovani + rozSifeni problematiky




CASOVA HODNOTA PENEZ

angl. time value of money

FinanCni metoda, ktera slouzi k porovnani dvou Ci vice
peneznich Castek z ruznych casovych obdobi.

Financni rozhodovani je ovlivneno Casem.

Soucasné penéezni prostredky
+
penézni prostredky v budoucnu

500 K¢ dnes ma vétsSi hodnotu nez 500 K¢ v budoucnu
Proc”?

Penize, které mame dr]_es muzeme investovat a ziskat
vynosy (urokove nebo jiné)

Penize jsou znehodnocovany i inflaci




ZAKLADNI POJMY

Urok
z hlediska véritele (vkladatele, investora)
z hlediska dluznika
Uroéeni
zpusob zapocitavani uroku k zapujéenému kapitalu
jednoducheé vs. slozené uroceni
Urokova mira
odména za zapujceni kapitalu
procentualneé z hodnoty kapitalu
Urokova sazba

konkrétni urokova mira pro urcitou operaci (Uurokova mira
vztazena ke konkrétnimu finan¢nimu produktu)




UROKOVE MiRY V EKONOMICE

Spektrum urokovych mer momentalne platnych
v dané ekonomice patfi k dulezitym ekonomickym
ukazatelum.

CB zpravidla vyhlasuiji tfi oficialni sazby.

CR - zakladni sazby CNB
diskontni sazba 0,05 %
2T Repo sazba 0,05 %
lombardni sazba 0,25 %




DISKONTNI SAZBA (1)

Urokova sazba ze kterou CB poskytuje Uvéry bankam
Ktere maji nedostatek kratkodobé likvidity, resp.

Prijima uvery od bank, které maji nadbytek
Kratkodobe likvidity

UmozZfiuje bankdm ulozZit pfes noc u CNB bez
zajisteni svou prebytecnou likviditu.
Forma operace: tzv. overnight

Minimalni objem transakce Cini 10 mil. Kc.

Zpravidla predstavuje dolni mez pro pohyb
kratkodobych urokovych sazeb na peneznim trhu.




DISKONTNI SAZBA (2)

Snaha o regulaci mnozstvi penéz v obéhu

T diskontni sazby — zamer snizit mnozstvi penéz

v obehu — 1 urokovych sazeb KB — 1 prilivu kapitalu
do zemé — rust mnozstvi penéz v obéhu —

v rozporu s puvodnim zamérem CB

V dlouhodobém horizontu nepredstavuje operativni
nastroj menove politiky.




2T REPO SAZBA

,Hlavni mé&novy nastroj CNB*

Za repo sazbu jsou realizovany repo obchody
(obchody o zpetnem odkoupeni) centralni banky s
komercnimi bankami.

CB prijima od bank prebyteCnou likviditu a bankam
predava jako kolateral (zaruku) dohodnutée cenné
papiry.
Po 14 dnech probehne reverzni operace
Navrat likvidity + dohodnuteho uroku bankam a
vraceni cennych papiru CNB
Slouzi k odcCerpani prebytecne likvidity na financnim
trhu!




LOMBARDNI SAZBA

Uvér centralni banky bankam, které maji

A ELIS, " Ay 4

Banky nemaji moznost ziskat diskontni uver
Poskytovan proti zastavée smenek (i jinych CP) s
lhutou splatnosti 30, 90dni.

Minimalni objem lombardniho uveru je 10 mil. KC
V CR trvaly prebytek likvidity, lombardni Gvé&r
poskytovan (a bankami vyuzivan) minimalne.
Predstavuje horni mez pro pohyb kratkodobych
urokovych sazeb na penéznim trhu.
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Zdroj: Ceska narodni banka




2T repo sazby (v %)
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MEZIBANKOVNI UROKOVE SAZBY (1)

Urokové sazby jsou sjednavany individualng mezi
jednotlivymi komercnimi bankami.

Referencni banky kotuji sazby ,,bid“ a ,,offer” —
jejich vyvoj ovliviiuje v kone¢ném dusledku do jisté
miry vyvoj sazeb klientskych (depozit, uvéru).

Sazba ,,bid“ — referencCni banky jsou za ni ochotny
prijimat od jinych referenCnich bank mezibankovni
depozita.

Sazba ,offer“ — referenCni banky jsou za ni
ochotny prodat mezibankovni depozitum.




MEZIBANKOVNI UROKOVE SAZBY (2)

PRIBOR - Prague Interbank Offered Rate
prumeérna sazba, za kterou si banky navzajem jsou ochotny
pujCit na Ceském mezibankovnim trhu penize (likviditu)

PRIBOR se pouziva Casto jako referenCni sazba, tj. urokové
sazby u nékterych uvéru komercénich bank jsou bud uplné, a
nebo z casti na sazbu PRIBOR vazane a odviji se od ni

http://lwww.cnb.cz/cs/verejnost/pro medial/tiskove zpravy
chb/2015/20150415 co je pribor.html

PRIBID - Prague Interbank Bid Rate

prumeérna urokova sazba, za kterou jsou si banky ochotny
vypujcit depozita/penize od ostatnich bank.

Jedna se o primy protiklad uvérové sazby PRIBOR

Sazba PRIBID je vzdy nizSi nez PRIBOR, protoze
maximalizace rozdilu mezi obéma je dulezita pro banky,
jelikoz je casti jejich zisku




PRIBOR a PRIBID k 12.11. 2015

Termin
1 den
7 dni
14 dni
1 mésic
2 mésice
3 mesice
6 mésicu
9 mésicu
1 rok

PRIBID

0,01
0,02
0,03
0,03
0,03
0,03
0,05
0,07
0,10

PRIBOR

0,13
0,14
0,15
0,20
0,23
0,29
0,37
0,42
0,46
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EURIBOR a EURIBID k 12.11. 2015

1 week -0.154% -0,279%
2 weeks -0.152% -0.277%
1 month -0.132% -0,257%
2 months -0.099%

3 months -0.079% -0.204%
6 months -0.006% -0.131%
9 months 0.032% -0.093%
12 months 0.089% -0,036%




VYZNAM UROKOVYCH SAZEB NA TRHU
MEZIBANKOVNICH DEPOZIT

Citlivée reaguji na menové politicka opatreni centralni

banky a jiné vlivy.
Vyznam pro urcovani zakladni
a urokovych sazeb produktu.

sazby bank




FAKTORY OVLIVNUJICIi UROKOVE SAZBY, ZA KTERE BANKY
POSKYTUJi UVERY A PRIJIMAJI VKLADY

Naklady banky

Charakter a druh
uveroveho obchodu
Objem zapuj¢eného
kapitalu
Doba splatnosti pujcky
Charakter klienta
Riziko pujcky
Strategie banky

Urokové miry CB
Mezibankovni urokova
mira

Pravni prostredi

Makroekonomické
podminky

Danova politika statu

Vynos bezrizikovych
cennych papiru
Konkurencni prostredi




NOMINALNI UROKOVA MIRA VS. REALNA
UROKOVA MIRA

Nominalni arokova mira
Sjednana urokova mira mezi vypujcovatelem
a poskytovatelem kapitalu

Realna arokova mira

Ziskame j1, upravime-li nominalni irokovou miru o vliv
inflace

Odrazi rozdil mezi kupni silou nominalné zvysené urcité
penézni ¢astky za sledované obdobi a kupni silou ¢astky
puavodni:
] I — 1
lreal =
1+m




Priklad 1

Jaka je vyse realné urokoveé miry, pokud vime, ze nominalni urokova
mira je 12,5 % a mira inflace je 10,5 %.

Priklad 2

Realna urokova mira Cini -0,05 %, nominalni urokova mira byla 3,8
%. Jaka byla v daném roce vyse inflace v ekonomice?

Priklad 3

Dle makroekonomické predikce MF bylo mozné v roce 2011
oCekavat inflaci 5,1 % a v roce 2012 inflaci ve vysi 4,6%. Jakou cenu
muzeme ocCekavat na konci roku 2012 u zbozi, které na konci roku
2010 stalo 10.000 KcC, pokud zména ceny zbozi bude odpovidat
pouze inflaci v ekonomice?




FISHEROVA ROVNICE

Fisherova rovnice fika, ze nominalni urokova mira i
je rovna realneé urokové mire po pricteni
ocekavane miry inflace.

=i +7T

Priklad 4

Jaka je vysSe realné urokoveé miry, pokud vime, ze nominalni
urokova mira je 8 % a oCekavana mira inflace v daném roce je
10 %.




STANDARDY

4 standardy pro vyjadreni hodnoty pomernée délky
kapitaloveho obdobi:

30E/360 — evropsky standard

30A/360 — americky standard

ACT/360 — francouzska metoda

ACT/365 — anglicka metoda

http.//www.finmat.cz/urokova-doba/




JEDNODUCHE UROCENI (1)

Vypocet uroku vychazi ze stale stejného zakladu —
uroky se k puvodnimu kapitalu nepridavaji a dale
neuroci.

NejCastéjSi v situacich, kdy doba pujcky neni delSi
nez jeden rok.

u=~PIlilt

Kde u je jednoduchy urok, P je zaklad (kapital, jistina), i je roCni urokova mira, t
je doba pujcky v letech




JEDNODUCHE UROCENI (2)

Priklad 5

Banka poskytla uvér v hodnoté 1.000.000 K¢ na dobu 5 mésicu. Jakou
castku musi dluznik vratit bance, pokud si banka uctuje urokovou
sazbu 8 % p. a.?

Priklad 6

Jake jsou urokové naklady uveru ve vysi 200.000 Kc, ktery je
jednorazové splatny za 8 mésicu, a to véetné uroku. Vime, ze urokova
sazba je 9 % p.a.

Priklad 7
Odberatel nezaplatil fakturu na Castku 193.000 K¢, ktera byla splatna
7. Cervence 2015. Penale je stanoveno na 0,05 %
z fakturované Castky za kazdy den. Jak vysoké bude penale
k 9. zafi 20157 Pouzijte standard 30E/360 .




JEDNODUCHE UROCENI (3)

Priklad 8

Jak velky byl poCatecni vklad, ktery od 12.4.2015 do 24.6. 2015 vzrostl
o 1.500 K¢. Pokud vime, ze urokova sazba je 2 % p. a. a uroky jsou
pripocCitavany jednou rocne? Pouzijte standard 30E/360 .

Priklad 9

Vypocitejte dobu splatnosti pfi jednqduchém uroceni, pokud vklad ve
vysi 3.960 K¢ narostl na 4.000 KC. Urokova mira Cini 2 % p. a.

Priklad 10

Jak dlouho byla po splatnosti faktura, pokud puvodni fakturovana
castka 65.000 K¢ narostla zapocitanim penale na 68.000 KcC. Penale
bylo stanoveno na 0,05 % denné z fakturované cCastky.




JEDNODUCHE UROCENI (4)

Priklad 11

Pri jaké urokoveé sazbé bude Cinit urok z vkladu 100.000 KC za 7
mésicu 1.500 KE?

Priklad 12
Prioritni akcie jednoho Ceského koncernu s dividendou v zarucené
vySi 4,65 % z nominalni hodnoty 1.000 KC byla zakoupena za trzni
cenu 619 K¢. Jaka je roCni mira zisku pro kupce této akcie?




DISKONTOVANI (1)

Na rozdil od jednoduchého uroceni, ktere je zalozeno na
zakladu P, ktery se dale urocCi. Je diskontovani zalozeno

na splatne Castce (S).
V tomto pripade nehovorime o uroku, ale o diskontu.

Na diskontnim principu jsou zalozeny obchody
s vétsinou kratkodobych cennych papiru.

D =51[dlt

Kde D je diskont, S je splatna Castka, d je roCni diskontni mira,
t je doba pujcky v letech




DISKONTOVANI (2)

Priklad 13

Banka odkoupila sménku v hodnote 500.000 K¢, s dobou splatnosti 1
rok. Jakou banka pouziva diskontni sazbu, pokud za smenku vyplatila
480.000 KE?

Priklad 14

Osoba A vystavila sménku na osobu B. Sménka je na Castku 10.000
KC€ s dobou splatnosti 1 rok a diskontni mirou 8 %. Jak vysoky uvér
osoba A obdrzi?

Priklad 15

Kolik dni pred dnem splatnosti eskontovala banka sméenku, pokud jeji
nominalni hodnota byla 1.000.000 KcC a klient ziska uver ve vysi
996.111 Kc. Diskontni sazba banky Cini 4 %.




DISKONTOVANI (3)

Priklad 16

Jaka je cena 9meésicniho depozitniho certifikatu v nominalni hodnoté
100.000 K¢ s diskontni mirou 6,5 %7

Priklad 17

Obchodni banka se rozhodla ulozit ¢ast svych penéznich rezerv do
pokladnicnich poukazek o celkové nominalni hodnote 10.000.000 KcC
a dobou splatnosti 12 tydnu nabizenych za 9.870.000.

Za pét tydnu vSak poukazky prodala investi¢ni firmé, ktera
potfebovala sedm tydnu pfed planovanou investici vhodné umistit
pripravenou castku a byla ochotna za pokladnicni poukazky zaplatit
9.940.000 KC. Byl prodej poukazek pro banku vyhodny? UvaZzujte
anglicky standard ACT/365.




SLOZENE UROCENI (1)

Do zakladu se postupne nacitaji vyplacené uroky a
poditaji se tzv. uroky z uroku.

Exponencialni narustani zakladu.
Budouci hodnota kapitalu je rovna:

P =pPl+i)

Kde Pn je budouci hodnota kapitalu/splatna Castka, P je zaklad (uroCeny
kapital)/jistina, i je roCni urokova mira, n je poCet obdobi uroceni.




SLOZENE UROCENI (2)

Priklad 18

Klient si ulozil na sporici ucCet Castku 10 000 KC. Jaka bude Castka na
uctu po dvou letech, pokud vime, ze uroky jsou pripisovany jednou
rocné a urokova mira je 10 % p.a.?

Priklad 19

Jaky bude rozdil za 3 roky v konecné vysi kapitalu, pokud byl
pocatecni vklad 120.000 K¢, urokova mira €ini 1,5 % p.a. a pokud
jsou uroky pripisovany:

a) pulro¢né

b) rocné




SLOZENE UROCENI (3)

Priklad 20

Jaka byla rocni urokova sazba z vkladu 20.000 K¢, pokud
za 4 roky mame na uctu 23.400 Kc. Uroky byly pripisovany jednou
rocne a byly ponechany na uctu k dalsimu zhodnoceni.

Priklad 21
Ulozili jsme Castku 12.000 Kc. Jaka bude konecCna vyse vkladu
za 4 roky pri slozeném uroCeni, jestlize urokova sazba Cini 11,4 %
p.a. a uroky jsou pripisovany ctvrtletne.




DISKONTOVANI (1)

Obdobi 0 1 2 3 M

P P P.(1+i)*  P-(1+1)* P (1+i® P 1+

Diskontni faktor:

1
(1+:)

Rika kolikrat mensi bude z pohledu soudasné
hodnoty Castka, kterou ziskame na konci n-teho
obdobi pri dané diskontni mire.




DISKONTOVANI (2)

Priklad 22

Jakou Castku musime dnes slozit na ucet, abychom z nej
za 3 roky mohli vybrat 20.000 K¢C. Urokova mira Cini 6 %.




EFEKTIVNI UROKOVA MIRA (1)

Uvadi, jaka rocni nominalni urokova mira pfi rocnim
skladani odpovida rocni nominalni urokove mire
pri mesicnim, dennim Ci jiném skladani.
. m
: —[1 l
lefekt - t— _1
m

Kde i efekt je roCni efektivni urokova mira, i je roCni nominalni urokova mira, m
je Cetnost skladani uroku.




EFEKTIVNIi UROKOVA MIRA (2)

Priklad 23

Klient si zridil spofici uCet u banky, ktera nabizi dva typy
sporicich uctu:
a) Uget s urokovou sazbou 4 % p.a. a dennim
pripisovanim uroku.
b) Udet s Urokovou sazbou 4,1 % p.a. a &tvrtletnim
pripisovanim uroku.
Ktera varianta je pro klienta vyhodné&jsi?




EFEKTIVNIi UROKOVA MIRA (3)

Priklad 24

Banka nabizi klientim ucCet spojeny s roCni nominalni urokovou
sazbou 4 % p. a. a ¢tvrtletnim skladani urokau.

Jeden klient vSak pozaduje mésicni skladani uroku. Jaka vySe roCni
nominalni urokové sazby mu bude pfi tomto skladani nabidnuta,
chce-li banka zachovat stejné podminky pro oba typy uctu?




SOUCASNA A BUDOUCI HODNOTA ANUITY

Tyka se plateb, které probihaji po urCitou dobu
v pravidelnych casovych intervalech.

RozliSujeme predlhutni a polhutni anuitu.

Pokud uvazujeme anuitni platby ve vysi P, které jsou
vyplaceny po dobu n let pri urokove mire i, pak lze
spocitat jejich budouci | soucasnou hodnotu

Zvlastni druh anuity predstavuje perpetuita.




SOUCASNA HODNOTA PREDLHUTNI ANUITY

e
pra=pa—U*D 4
l

' 1
P=PVAG— E
EEDEREY

Kde PVA je souCasna hodnota anuity, P je vySe anuitni platby, i je urokova mira,
n je pocCet obdobi.




SOUCASNA HODNOTA POLHUTNI ANUITY

PVA =P I~ (1 " i)_ Zasobitel: 1_(1.+ )
] l
l i
P=PVAl — Umofrovatel: o
1=(i+i)” 1-(1+i)

Kde PVA je souCasna hodnota anuity, P je vySe anuitni platby, i je urokova mira, n je
pocCet obdobi.




SOUCASNA HODNOTA ANUITY — PRIKLADY

Priklad 25

Podnik planuje pronajem haly na 5 let. Najemné ve vysi 100.000 KcC
bude placeno najemcem vzdy na konci pololeti. Jaka je souCasna
hodnota téchto pfijmu pro podnik, pokud vime, Ze ro¢ni urokova mira
je 5 %?

Priklad 26

Jaka je soucasna hodnota investice, pokud pfi urokové mire
3 % z ni bude vzdy koncem roku plynout vynos 160.000 K¢ a to
po dobu 15let.




SOUCASNA HODNOTA ANUITY — PRIKLADY

Priklad 27

Jak velky duchod splatny vzdy poCatkem roku bude plynout pod dobu
16let z investice ve vysi 2.000.000 K¢ pri urokové mire 4 %.

Priklad 28

Jak vysoka musi byt jednorazova investice, aby z ni plynul pravidelny
rocni pfijem ve vysi 20 000 KC po dobu 20 let, ktery bude vyplacen
vzdy na pocatku roku? Urokova sazba je 3 % p. a.




BUDOUCI HODNOTA PREDLHUTNI ANUITY

—
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Kde FVA je budouci hodnota anuity, P je vySe anuitni platby, i je urokova mira, n je
pocCet obdobi.




BUDOUCI HODNOTA POLHUTNI ANUITY

FVA=PI u +i? ~1 Stradatel: (L+i)' -1
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Kde FVA je budouci hodnota anuity, P je vySe anuitni platby, i je urokova mira, n je
pocCet obdobi.




BUDOUCI HODNOTA ANUITY - PRIKLADY

Priklad 29

Kolik budeme mit na uctu za 25 let, pokud si vzdy na konci roku
ulozime 10 000 K¢ pri urokoveé mire 3,5 % p. a?

Priklad 30

Kolik budeme mit na uctu za 25 let, pokud si vzdy 1. ledna
uloZime na tento ucet 10 000 K¢ pfi urokové mire 3,5 %
p.a.?




PERPETUITA

tzv. vé€ény duchod — duchod s ¢asové nheomezenou
dobou vyplat.

Konzola — dluhopis bez splatnosti s narokem na
vyplatu duchodu po neomezenou dobu vydavany
vetsinou na konsolidaci statniho dluhu.

Pravidelné dividendy z akcii

Priklad 31

Prioritni akcie zaru€uje dividendu ve vySi 4,65 % z nominalni
hodnoty 1.000 KC na konci kazdeho roku. Jaka by méla byt cena
teto akcie na kapitalovem trhu s predpokladanou neménnou
urokovou sazbou 8 % p.a.?




OPAKOVANiIi — CASOVA HODNOTA PENEZ

4 standardy pro vyjadreni hodnoty pomernée délky
kapitaloveho obdobi:

30E/360 — evropsky standard

30A/360 — americky standard

ACT/360 — francouzska metoda

ACT/365 — anglicka metoda

http://www.finmat.cz/urokova-doba/

Priklad 32

Podle jednotlivych standardd  vypocCtéte budouci hodnotu
z vkladu ve vysi 10 000 K¢, ktery byl ulozen na ucCet dne
10. 1. 2015 a vybran dne 31. 3. 2015. Nominalni urokova mira Cini 4

% p. a.




OPAKOVANIi — CASOVA HODNOTA PENEZ
Priklad 33

Jestlize ulozite dnes v bance 70 000 K¢ pfi 7% roCni nominalni
urokove sazbe, jaky obnos si budete moci pri uvazované dani
Z uroku ve vySi 15 % vyzvednout

po péti letech za predpokladu ro¢niho skladani uroku?
po péti letech a Sesti mésicich za predpokladu rocniho skladani

uroku?
po peti letech Sesti meésicich za predpokladu cCtvrtletniho skladani
uroka?
po peti letech a Sesti mésicich za predpokladu mésicniho skladani
uroka?

Pouzijte standard 30E/360.




OPAKOVANiIi — CASOVA HODNOTA PENEZ

Priklad 34

Panu Novakovi se narodil syn, kteremu se rozhodl zalozit
terminovany bankovni ucCet spojeny s 9 % nominalni urokovou mirou

p. a.
Kolik musi dnes pan Novak na ucet ulozit, aby si jeho syn monhl
v den 20. narozenin vyzvednout 1 500 000 KC. Pri vypoctu
zohlednéte sazbu dané z uroku ve vysi 15 %. UvaZzuijte:

ro¢ni skladani uroku,

meésicni skladani uroku.




OPAKOVANIi — CASOVA HODNOTA PENEZ

Priklad 35

Cemu date prednost v pfipad&, Ze byste si méli vybrat mezi
100 000 KC dnes Ci 150 000 K¢ za pét let? Uvazujete roCni nominalni
urokovou miru 12 % a 15 % dan z uroku. Rozhodnuti zduvodnéte.

Priklad 36
Pri jaké roCni nominalni urokové mire pred zdanenim a rocCnim
skladanim uroku jste lhostejni mezi tim, zda dnes dostanete
100 000 KcC nebo za pet let 150 000 Kc.

Priklad 37

Jaka bude vyse uroku z kapitalu 200 000 KC za tfi roky
pfi pevné urokove sazbeé 2,5 % p. a.? Uroky jsou pfipisovany
Ctvrtletné, ponechany na uctu a dale urocCeny.




OPAKOVANIi — CASOVA HODNOTA PENEZ

Priklad 38

Za jak dlouho budete mit na svém ucCtu spojeném s 3 % nominalni
urokovou mirou a rocnim skladani uroku 22 000 K¢, jestlize dnes na
tento ucet ulozite 20 000 KE? Sazba dané
z uroku ¢ini 15 %.

Priklad 39

Mate moznost koupit si za 9 200 KC diskontovanou obligaci, ktera
Vam umozni ziskat za dva roky castku 10 000 KC. Jedna se o
vyhodnou investici, uvazujete-li urokovou sazbu 3 % p. a. a roCni
pfipisovani uroku?




OPAKOVANI — CASOVA HODNOTA PENEZ
Priklad 40

Uvazujete o koupi ojeteho automobilu. Je pro vas vyhodnegjsi zaplatit
240 000 Kc v hotovosti nyni, nebo dat zalohu 120 000 KcC a za tfi roky
doplatit 140 000 KC? Mate moznost ulozit penize pfi 4% urokove
sazbe p. a., pricemz uroky jsou pripisovany pololetne, ponechany na
uctu a dale uroceny.

Priklad 41

UrCete rocCni efektivni urokovou miru pro uCet s 6% roCni nominalni
urokovou mirou a

rocnim skladanim uroku,

pololetnim skladanim uroku,

Stvrtletnim skladanim urokd,

meésicnim skladanim urokd,

dennim skladanim uroku.




CISTA SOUGASNA HODNOTA INVESTICE

Priklad 42

SpoleCnost se rozhoduje mezi dvéma investicemi na dobu Sesti let.
Ocekavané penézni toky, které jsou z investicemi spojene, jsou
nasledujici:

Investice A 100 000 25 000 ro¢éné
Investice B 100 000 24 000, 25 000, 27 000, 27 000, 26 000,
22 000

Ktera z investic je vyhodnégjSi, pokud uvazujte urokovou sazbu
(vynosnost) 3 %7




SESTAVENI UMOROVACIHO PLANU PRO UVER
S KONSTANTNIM ANUITNIM SPLACENIM

» Priklad 43

Uvér 40 000 K& ma byt umofen polhGtnimi roénimi anuitami
za Sest let pri fixni urokové sazbé 5 % p. a. UrCete vySi anuity
a sestavte umorovaci plan.

uveru
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DEKUJI VAM ZA POZORNOST!




