Technicka analyza




Technicka analyza

Kvalitativni odhad vyvoje
o Kurzu, trendu a cen

Doplnék fundamentalni analyzy

Technicka analyza

o Zpusob rozhodovani o nakupu a prodeji finan€nich
instrumentld na zakladé zkoumani zakonitosti v historické
vyVvoiji jejich trznich cen resp. objemu obchodu

o KDY nakoupit

o Budoucnost je determinovana minulosti



Filosotie technicka analyzy

V trznich hodnotach (kurzech) se odrazi vse,
CO je muze ovlivnit

Kurzy se vyvijeji v trendech a trendy maji
jistou miru setrvacnosti

Vyvojové cykly a formace trhu se opakuji



Predpoklady TA

1. Veskeré vlivy jsou odrazeny v kurzech

Vykyvy v cené nahoru a dolu jsou odrazem zmén v
DasS

2. Kurz se vyvijeji v trendech, ktery ma jisty stupen
setrvacnosti

Kurz na trhu stoupa nebo klesa nez se oslabi, pak

vysle signal a pokracuje v opachem trendu

3. Lide reaguji za stejnych okolnosti stejné nebo
podobne jako v minulosti



Technicka analyza

Technicka analyza
o ldentifikace trendu
o Nakup na zacatku trendu a prodej na konci

o Trend existuje v jakemkoli Casovem okamziku a
vykazuje stale stejnou charakteristiku bez ohledu
na delku trendu

Zalezi na preferencich investora



Dow Theory

Zaklady moderni teorie Ch. H. Dow

o DJ Transportation Average
20 zeleznicnich spole€nosti

o DJ Industrial Average
12 blue chips

0 1900 — 1902 série ¢lanku ve Wall Street Journal

o Popsani vyvoje ekonomiky prostrednictvim trznich
trendu

2 Nyni predikce budouciho trzniho pohybu



6 predpokladtt Dow Theory

Prumeér diskontuje vse
o Cena odrazi vSe co je zname

o Nova informace se prostrednictvim trznich
ucastniku rychle Sifi a cena akcie se pfizpusobi

o Trzni prumér pak odrazi vse, co je znamo vSemi
trznimi ucastniky



Trh je slozeny ze tfi trendu

a2 Primarni trend
Byk, medved
UrCuje se podle vrcholu a podle sedla
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o Sekundarni trend

Stfednédoba korekce v ramci prubéhu primarniho
trendu

1 — 3 meésice
Pohybuje se proti primarnimu trendu
o Terciarni trend je pak kratkodoby pohyb
1 den — 3 tydny
Jedna se o Cast sekundarniho trendu
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Hlavni trend ma tri faze
o Akumulacni faze A

o Rostouci faze B

o Faze distribuce C
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Prumér se musi navzajem potvrzovat

o Oba pruméry musi potvrdit predpoklad o zméné
trendu
Klesajici sedla
Rostouci vrcholy
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Objem obchodu potvrzuje trend
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Trend je zachovan pokud neni dan signal o
Zmene
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Metody a nastroje technické analyzy

Carovy graf
o Nejjednodussi forma grafu
o Ukazuje uzaviraci kurzy jednotlivych dnu
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Sloupcovy graf

d

d

d

d

d

Osa x Cas
Osay cena
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nejvyssi cenu dosazenou daneho sledovaného
okamziku

Leva znacka
Otviraci kurz

Prava znacka
Uzaviraci kurz
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Klicovy zvrat
o Medvedi trh

Soucasné maximum > minulé maximum

SoucCasna uzaviraci cena nad predchozi uzaviraci
cenou a nad obecnym smérem trendu

Doprovazeno vysokym objemem obchodu
o Byéi trh
Aktualni minimum pod minimem predchozim

Uzaviraci cena nad uzaviraci cenou predchoziho
casoveho okamziku



Key Reversal

Open above
last Close Close above
previous High
Closebelow = "
previous Low Open below
last Close
Up-trend Down-trend

The signal day must make a new High (af ter an up-trend) or
new Low (after a down-trend).




Svicovy graf

o Vyhodou oproti sloupcového grafu
Stejna technika
0 Vice odliSnosti a signalu
0 Propracovanégjsi graficky zpusob

o Pro jeden Ccasovy okamzik jedna svice
Minimum vs maximum
Oteviraci vs uzaviraci kurz
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Point and Figure graf

o Nebere do uvahy faktor ¢asu
Pouze cenové zmeény
o Grax tvoren sloupci Xa 0
X — rostouci cenovy trend
0 — klesajici pohyb
o Vstupni parametry
Box size
2 Minimalni velikost podstatné zmény, ktera se zakresluje symbolem
Reversal amound
0 Minimalni po¢et symboll v jednom sloupci

o Symbol X
Pridava se smérem nahoru
o Symbol Y

Pfidava se smérem dolu
o Informace o vyvoji S a D



Nakupni signal
o Pokud soucasny sloupec X prevysi predchozi
sloupec X

Prodejni signal

o Pokud sloupec Y poklesne pod predchozi sloupec
Y
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Reverzni graﬁcké formace

Kurzy se pohybuji ve trendech s ruznou
délkou trvani

o V pripade zvratu dochazi k reverznim formacim
Predzvest zasadni zmeny kurzu

o Po dosazeni maxima resp. minima nastane
prechodné stadium

o Kurz zacne v jistym mezich oscilovat



/.akladni reverzni formace

Nastavaji v prubéhu jediného obchodniho dne
Maximum vyse nez maximum predchoziho dne

Uzaviraci kurz je ale nizky Casto pod uzaviracim
kurzem predchoziho dne
o Obracené pfi prechodu z medveda na byka

Doprovazeno vysokym objemem obchodovani
Vyskytuji se Casto, ale pouze kratkodobe

Dulezitost znasobena pokud dochazelo k dlouhému
a neprerusovanému trendu v minulostsi

2o Nebo je spojen s vyraznym objemem obchodu



Hlava a ramena

LI A 4

Nejobvyklejsi a nejspolehlivejsi graficka formace
Formace je vetsinou symetricka, ale plati pravidlo

o Zacatek praveho ramena musi byt nize nez je vrchol
ramena levého

Jednotlivym fazim odpovida i objem obchodu
o NejvetsSi objemy
Vzestupna faze levého ramena a hlavy

o Slabsi objemy obchodu
V pravé Casti ramen



Pokles kurzu
o Hlava, ramena — vrchol

Rust kurzu
o Hlava, ramena — dno

Velikost poklesu
o Minimalni vzdalenost vrcholu hlavy k Care krku
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Konsolidac¢ni formace

Konsolidacni formace nastava v pripade, ze se kurz

vyviji velice rychle

o Uroven kdy nabidka nebo poptavka, ktera tento pohyb
vyvolala je zcela absorbovana

Tri mozne scenare vyvoje

o Vznikne reverzni formace

o Kurz se bude vyvijet k Care podpory

o Kurz se zacCne vyvijet v horizontalnim smeéru a vytvari
konsolidacni formaci, ktera se stane zakladnou pro
pozdéjSi pokracovani v puvodnim smeéru



Konsolidacni formace

Mirna oscilace kurzu v témeér vodorovném

Ktera doCasne prerusi rostouci nebo klesajici
trend

Mnoho druht s ruznym stupném spolehlivosti
o Prapor

o Praporek

o Hlava ramena ve forme konsolidované formace

0 Symetrické trojuhelniky




Prapot

Preruseni vzestupneho trendu

Objem obchodu

0 Vysoky pred zaCatkem formace

o Klesne na nizkou uroven

o Exploduje v okamziku ukoncCeni formace

Vyskytuje se uprostred trendu

Délka trendu za formaci bude priblizne stejne
dlouha jako pred ni



Price




Praporek

Obdobny jako prapor

o TecCny nejsou rovnobézne, ale sviraji urcity uhel
o Prubéh i objem obchodu shodny s praporem

o Uprostred trendu



Praporek
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Hlava a ramena

Pouze prilezitostne v podobe konsolidované
formace

Pokud je ji prerusen sestupny trend jde o
vrcholy.

Pokud je ji prerusen vzestupny trend jde o
dna.

Prubéh objemu obchodu je odliSny od
reverzni formace hlava — ramena

o Pouze klesaji



Symetricke trojuhelniky

Neni mozné presne urcit, kam se bude pohybovat
trend po skonceni této formace

Pozadavek na minimalne 4 body obratu v ramci
formace

o Odlisnost od praporu

V okamziku, kdy se kurz blizi k ose formace objem
obchodu klesa

Pri prolomeni hranice formace

o Narust objemu obchodu

Falesny signal

o Prolomeni vzhuru pfi nizkém objemu obchodu

o Prolomeni dolu za vysokého objemu obchodu



Symetricky trojahelnik

symetricky trojuhelnik




Mezery

Prazdny prostor na grafu
o Neuskutecnil se obchod

Pro vzestupny trend plati

o Minimum kurzu nasledujiciho dne je vysSe nez
maximum dne predchoziho

Pro sestupny trend plati

o Maximum nasledujicino dne nize nez minimum
dne predchoziho



Mezery

Castgji na grafech, které zobrazuji denni kurzy nez
tydenni a vyse
Rozdilna dulezitost mezer

o Statisticky nevyznamné

Mezery vyvolané poklesem obchodu pod pfipustné
obchodovatelné minimum

Mezery v oblasti vyplat dividend

U cennych papirt s vysokymi kurzy v pfipadé nizkych objemu
obchodu

Obecné mezery
Mezery prolomeni
Mezery padici
Mezery z vyCerpani



Obecna mezera

Nejmensi vyznam

Slabe obchodujici trhy

o Nedostatek zajmu

Mohou predchazet vzniku jinych formaci

Vytvari se na trhu s malym objemem

o Nabidka a poptavka se meni nekolikrat behem
obchodniho dne

Graf ovSem zobrazuje pouze uskuteCnené obchody
0 Vznika mezera



Obecna mezera
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Prolamujici mezera

Typicka mezera pro prolomeni kurzu a opustéeni konsolidacnich nebo
reverznich formaci

Klasicky priklad pfi prolomeni vzestupného trojuhelniku

o Po opusténi vodorovné osy vznika mezera
Nesejde se nabidka s poptavkou

Prolamujici mezery jsou doprovazeny vysokymi objemy
o Pokud je objem obchodu pfed mezerou vysSi nez po mezere

Z 50 % pravdépodobnosti bude mezera vyplnéna béhem nasledujicich obchodnich
dnu

o Pokud je objem obchodu za mezerou vySSi nez pred mezerou
Pravdépodobnost vyplnéni je nizka
Velky technicky vyznam
o Pocatek prudké zmeény kurzu ve sméru prolomeni
Stoupajici trend
o D>S
Klesajici trend
o S>D



Prolamuj ci mezera
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Padici mezera

Indikator trendu
o Uprostred trendu

Usek pfed mezerou odpovida Useku po mezefe
Doprovazena vysokym objemem obchodu
o Trendu bude pokraCovat

V medvedim trendu
o Slabost trhu

V byCim trendu

o Sila trendu



Padici mezera
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Mezera z vycCerpani

Posledni mezera vzestupného nebo sestupneho trendu
o Spojena s rychlym vzestupnym nebo sestupnym trendem
o Nastane S > D — pri vzestupnem trendu
o Nastane D > S — pfi sestupném trendu
Denni obchodovani ukonéeno vysokymi objemy obchodu
Zména nebo pokracovani trendu
o Pokud po mezefe nenastane podstatna zména kurzu slo o
mezeru z vycerpani
Seskupeni kurzUi a otaceni kurzu na urovni odpovidajici puvodni
mezere

o Ostrov zvratu
Mezera z vyCerpani a mezera prolamuijici
Doprovazeno vysokymi objemy obchodu



Mezera z vycCerpani
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Trendy a trendové kanaly

Rostouci vs klesajici
Dlouhodoby vs stfednédoby vs kratkodoby
Trendova linie
o Primka spojujici maxima nebo minima
Maxima — klesajici trend
Minima — rostouci trend

Predpoklad

o Minimalné 2 hodnoty — maxima nebo minima

Vyznam

o Poctem bodu

o Casovou délkou

Urceni prolomeni linie

o Volatilita cenného papiru o vice nez 3 %

o PrekroCeni trendu v obdobi delSim nez dva dny
Nutné se aby se prolomeni tykalo uzaviracich kurzu

o Prolomeni doprovazeno vysokymi objemy obchod

Trendovy kanal

o Aktivhé obchodované CP

o Prodej pfi dosazeni horni hranice kanalu



Hranice podpory a odporu — support a
resistence

SynonymumproD a S
Support

o Poptavka CP je na takové urovni, ze zastavi
Klesajici trend
OtocCeni kurzu sméerem nahoru

Resistance

o Nabidka CP na takové urovni, Zze zastavi rostouci
trend

Otoceni smérem doll



Hranice podpory a odporu
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Hranice podpory a odporu — support a
resistence

U vzestupneho trendu se support nemeni a je
prolomena resistance

U sestupneho trendu je prolomena support

Jedna se o hranici Casto psychologického
charakteru

o Casto na drovni 10, 20, 25, 50, 75 nebo 100

Stava se, ze Cara odporu se pri prolomeni stava
carou podpory

Céra podpory se pfi prolomeni stava éarou odporu



Hranice podpory a odporu — support a
resistence

Cim vétsi je objem obchodovani, ktery je
spojen s carou odporu nebo podpory, tim je
cara vyznamnejsi

Cim déle a &im &astéji je obchodovano okolo

techto car, roste pravdepodobnost, ze
nastane reverzni situace

Cim &ast&ji se obchoduje okolo t&chto hranic,
tim vice jsou tyto hranice respektovany
obchodniky



Hranice podpory a odporu — support a
resistence

U vzestupného trendu se u hranice odporu Casto vyskytuje reverzni
formace napr. dvojity vrchol

U sestupného trendu se vyskytuje reverzni formace v pfipadée, ze kurzy
nemohou prorazit ¢aru podpory

o Dno a otaceni kurzu smérem vzhuru

Zména trendu ovsem neni signalizovana prvnim signalem o neuspéch
prolomeni, musi se nejdfive plné rozvinout reverzni formace

Céara rychlosti odporu

o Pocatek — zaCatek trendu

o Vertikalni vzdalenost mezi poCatkem trendu a nejvysSsSim bodem trendu se
rozdéli na tretiny

o Vzniknou dalSi pfimky, které nezajem sviraji uhel

o Rezistence nebo reverzni formace
Pokud se zpétny pohyb zastavi na hranici 2/3 nebo 1/3 je resistence
Pokud ne, jde o reverzni trend



Technické indikatory

Stovky nastroju, které identifikuji silu trendu a
dale take signaly pro nakup nebo prodej

o Klouzavé prumeéry

o Ukazatel relativni sily

0 Objemy obchodu

o Oscilatory

o Indikatory celého trhu, atd.



Klouzavé primery

Nejpouzivangjsi nastroj technicke analyzy
Jedna se o soucCet uzaviracich kurzu vydéleny jejich
poctem
Following metoda
o Nasleduje trend, informuje o0 zmene trendu na trhu, ale
pouze s urcCitym zpozdénim
Eliminuje nejvetsi potencialni zisky investora
Podstatou metody je zakresleni klouzavého prumeéru
do grafu spoleCne s vyvojem kurzu

Klouzavy znamena, ze se soubor kurzu z nichz se
prumer pocita neustale denne obmenuje
o Nejstarsi se vyradi a pfida se nejnovéjsi



Klouzavé primery

|dentifikace pruseciku

o Linie kurzu X linii pruméru zezdola a linie pruméru
pod linii kurzu
Signal k nakupu
o Linie kurzu X linii priméru seshora a linie kurzu
pod linii prumeéru
Signal k prodeji
o Dodateéna informace plyne z objemu obchodu
Praseciky doprovazeny rustem objemu obchodu



Typy klouzavého prumeéru

Jednoduchy

Vazeny

Exponencialni
Trojuhelnikovy

Proménlivy klouzavy prumér



Typy klouzavého prumeéru

Jednoduchy prumér
o Soucet uzaviracich kurzu / jejich poCet
o Kritika stejné vahy jednotlivych kurzu
Vazeny klouzavy prumér
o Vaha jednotlivym kurzdm podle stafi
o Nezohlednuje predchozi vyvoj kurzu
Exponencialni prumér
o Vaha vSem kurzum
Vaha roste exponencialné
Trojuhelnikovy klouzavy prumer
o Dvojnasobny jednoduchy klouzavy prumér
Dvojnasobné vyhlazeni Casove rady
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Kouzavy prumer se signaly
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Analyza relativni sily

Porovnani jedné polozky s polozkou jinou

o Akcie vs trzni index

Ucelem je zjistit zda jedna poloZka roste rychleji v(i¢i jiné poloZce
nebo naopak

o Odvétvi vs trh

o Akcie vs odveétvi

Obvykle se jedna z polozek rovna 1 nebo 100 % a druha
zobrazuje odchylku v %

Zakladni je porovnani odvétvi s trhem
o Ktera odvétvi jsou z hlediska trhu nejlepsi
Teoretické porovnani akcie s odvétvim

o Nesmi se ovsem jit proti trendu

Tedy neprodavat cenny papir s nizkou relativni silou ale rostoucim
trendem



Objem obchodt

Krome Casu a kurzu se zkouma take objem
obchodu

Objem je meritko sily nebo slabosti trhu

Tabulka 1: Impliakce vztahu objem vs. kurz
Kurz Objem | Implikace

rostouci || rostouci bullish
rostouct || klesajici bearish
klesajici || rostouci bearish

klesajici || klesajici bullish




Objem obchodt

Stoupaijici objem obchodu
o Zachovava stavajici trend

Klesajici objem obchodu
o OcCekava se zména trendu

Rostouci kurzy ve spojeni s rostoucimi objemy
obchodu

o Potvrzeni bycCiho trendu

Klesajici kurzy ve spojeni s rostoucim objemem
obchodu

o Potvrzeni medvediho trendu



Ukonceni taze nakupu a taze prodeje

Zmeny, které nastavaji pri kulminaci trendu objemu

o Ukonceni faze nakupu
Prudky vzestup kurzu a prudce se zvysi objem obchodu
VSe co bylo mozno koupit se v kratkém okamziku vykoupi
Nastane obdobi vhodné pro prodej

o Ukonceni faze prodeje
Po obdobi delsiho poklesu

Konecna vina prodeje stlaCi kurz na jeho koneCnou minimalni
hodnotu spolu s vysokym objemem obchodu

Nasleduje obdobi vhodné pro nakup



On Balace Volume

1976
Prubézny souc€et objemu obchodu

Prubéh ve dvou krocich

0 Zda je denni objem obchodu + / - podle situace v
predchozim dni

o Poté se vypocita hodnota OBV, vezme se objem
predchoziho dne +/- objem bezného dne. Dana
hodnota se porovna se soucasnym kurzem



On Balace Volume

Tabulka 2: Kombinace OBV a kurzu

Kurz OBV | Interpretace
rostoucl || rostouci bullish
rostouci | klesajici bearish
klesajicl | rostouci bullish
klesajici || klesajici bearish

Indikatory OBV se pokousi odhalit aktivitu
smart money, kteri nakupuji pri nizkych
cenach.

Prunik s psychologickou analyzou



OBV
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Oscilatory

Puvodné pro podani jasného obrazu trhu
Pouzitelné bez ohledu na to, jak se vyviji kurz
Kolisavi v ramci urcité hodnoty nebo v ramci
pasem

Oscilator typu Momentum

Oscilator typu Rate of Change

Osilatory, které vyuzivaji klouzavé pruméry



Oscilator typu Momentum

Zjistuje a meri zrychleni Ci zpomaleni trendu

Odecita se uzaviraci kurz pred periodou N od
soucasného uzaviraciho kurzu

Zohlednuje prehlednutelnou situaci

o Po zmeéne trendu z klesajiciho na rostouci
nastava nejdrive silny kurzovy vzestup, ktery
postupnée zeslabuje, tak jak se kurz blizi ke svému
lokalnimu maximu

o Po prekrocCeni lokalniho maxima nastava prudky
pokles, ktery opéet postupne ztraci na dynamice



Oscilator typu Momentum

Absolutni momentum

0 Rozdil mezi dvema kurzy po sobe bezprostredne
nasledujicimi

Relativhi momentum

o Podil mezi dvéma ne po sobé nasledujicimi kurzy

Casové pasmo stanoveno na 5 — 25 dn(i

Hodnota kolisa kolem 0 resp. 1



Oscilator typu Momentum

V grafu mohou nastat tyto stavy

2 Momentum nad oscilacni linii a roste
Kurz roste rychleji nez pred stanovenou periodou
o Silny byéi trh
o Momentum pod oscilacni linii a dale klesa
Silny medvédi trh
2 Momentum nad oscilacni linii a k této linii prudce klesa
Zpomaleni byc&iho trendu, ktery mize vyustit v jeho zménu
o Momentum pod oscilacni linii, ale prudce k ni roste
Oslabeni medvédiho trendu
o Plochy vyvoj indikatoru Momentum
Trh bez jasného trendu



Momentum
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Oscilator typu Rate of Change

Oscilator momentum vyjadreny v procentech

Oscilator typu Moving Average
0 Rozdil mezi 2 klouzavymi priméry
o Price Osclllator

o MACD rozdil mezi 12 a 26 dennim exponecialnim
klouzavym primérem



Index relativni sily

RSI kompenzace nedostatku ostatnich

indikatoru

o Hodnoty jsou ovlivneny vyvojem minulych dat
Abnormalni rozkolisani kurzu

o Vertikalni méreni oscilatoru

Neni zrejme, jak vysoka nebo nizka hodnota je
povazovana za signal k nakupu

o Potreba dlouhych rad pro vypocet



Index relativni sily

‘ _ 100
RST =100 — | - ?
1+ RS

RS - prumér kladnych odchylek za Casovy
okamzik



Index relativni sily

Interpretace RSI

o Extrémni hodnoty

Nastane maximum nebo minimum kurzu v blizké budoucnosti
— dno nebo vrchol a zména trendu

PrekrocCeni krajnich hranic 30 resp. 70 signal zmény trendu
Klasické sledovani formaci

Klesajici vina pokles pod 70 narast na témér 70 a opét pokles
pod bod poklesu — signal k prodeji

0 Vrcholova vina zrcadlovy obraz

Analyza divergenci

0 Porovnani souhlasného ¢i nesouhlasného prabéhu vyvoje kurzu
0 Opacny stav mezi RSI a kurzem znaCi zmeénu trendu

o Signal pro nakup Ci prodej pfi protnuti RSI hranice 50 %



Sentiment indikatory

Zkoumaji o¢ekavani a minéni investoru p trhu
Mali investori maji spatny odhad o trendu

S rustem kupni sily malych investoru se spravny
Investor musi chovat opacne

Anticyklické sentiment indikatory
o Odd-lot Theory

o Short Sales Ratio

o Doporuceni investi¢nich poradcu

o Put/Call Ratio



Cyklické sentiment indikatory

Barron’s Confidence Index
Struktura portfolia fondu



/asady postupu pii zpracovani TA

Vyber CP
Urcit charakter trhu
o Trzni index

Stanovit dlouhodoby trend daneho CP
Stanovit trendové line resp. trendovy kanal
o Hledat formace ve vyvoji

Vyuziti osvéd€enych indikatoru pfi
optimalnich délkach period

o Nejlépe nekolik nezavislych indikatoru



