P2 Vstupni data FA.
Zakladni hodnoceni - rentabilita
(vé. metodiky DuPont).

Kapitoly , zeleného” vydani:
1,436




2.1 Informacni zdroje FA (kap. 4)

2.1.1 Informacni zdroje FA — uvodni poznamky
Rovnéz vyCerpavajicim zpusobem jen obtizné popsatelna mnozina.
K zakladnim okruhlm informaci patfi zejména:
P financni ucetnictvi,
» naturdlni ukazatele,
P vstupy z fundamentalni analyzy,
» Udaje z finanéniho/kapitalového trhu.

Pro financniho analytika jsou cenné i informace obecné nerespektované (famy,
pomluvy atd.), viz , kterak Rotschildové k majetku pfrisli“.

Standardni zdroje:
Uéetni vykazy, v podobé: a) vykazd finanéniho Uéetnictvi (standardizovano),
b) vykazl vnitropodnikového ucetnictvi

Vyrocni zprava
s minimalnim informacnim obsah definovanym Zakonem o ucetnictvi




2.1 Informacni zdroje FA (kap. 4)
2.1.2 Rozvaha (od 1.1.2016 — redukce) - dopinék

Aktiva

A. Pohledavky za upsany zakladni kapital
B. Dlouhodoby majetek
C. Obézna aktiva
C.l. Zasoby
C.I1.1. Material
C.1.2. Nedokoncena vyroba a polotovary
C.1.3. Vyrobky a zbozi
C.1.4. Mlada a ostatni zvirata a jejich skupiny
C.I.5. Poskytnuté zalohy na zasoby
C.lIl. Pohledavky
C.Il.1. Dlouhodobé pohledavky
C.Il.2. Kratkodobé pohledavky
C.IlI. Kratkodoby financni majetek
C.IV. Penézni prostredky
C.IV.1. Penézni prostredky v pokladné
C.IV.2. Penézni prostredky na uctech
D. Casové rozlideni




2.1 Informacni zdroje FA (kap. 4)
2.1.2 Rozvaha (od 1.1.2016 — redukce) - dopinék

Pasiva

A. Vlastni kapital
A.l. Zakladni kapital
A.ll. AZio a kapitalové fondy
A.ll.1. Azio
A.ll.2. Kapitalové fondy
A.lll. Fondy ze zisku
A.lll.1. Ostatni rezervni fondy
A.lll.2. Statutarni a ostatni fondy
A.IV. Vysledek hospodareni minulych let (+/-)
AV. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-)
AVI. Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (-)
B.+ C. Cizi zdroje
B. Rezervy
C. Zavazky
C.l. Dlouhodobé zavazky
C.1.2. Zavazky k uvérovym institucim
D. Casové rozligeni




2.1 Informacni zdroje FA (kap. 4,z a 11)
2.1.3 Vysledovka (od 1.1.2016 — zkraceny rozsah) - netreba

1. Domaci praxe
Samostatny soubor — pro nas méné vyznamné.

2. Némecka praxe (kap. 11)
Dlraz na kategorii hrubého zisku (viz defini¢ni vztah).

HRUBY ZISK

= VYNnosy

- naklady bez nakladi odbytovych a spravnich (ve vazbé na kalkula¢ni
clenéni nakladu)

Zrejmou vyhodou této kategorie zisku je ,,utajeni” podrobné struktury
nakladl podniku (jeji struktura neni pro uréeni hrubého zisku

potrebnad).




2.1 Informacni zdroje FA (kap. 4,z a 11)
2.1.3 Vysledovka (od 1.1.2016 — zkraceny rozsah) - doplnéek

3. Praxe USA ci presnéji anglosaska (USA + GB)

Schéma 11.2 Obvykla struktura zisku v anglosaské oblasti

Trzby (= Vyroba)

— naklady bez odpisu, uroku a dani

= EBDIT (zisk pred odpisy, uroky a danémi), alt. EBITDA = NOPAT
— odpisy - dané
EBIT (zisk pred uroky a d.) = Operating Profit (USA) = prov. zisk (EBIT)
— nakladové uroky

EBT (zisk pred zdanénim) = Operating Profit (GB)

— dan z prijmu

EAT (zisk po zdanéni)

- dividendy

RE (Retained Earnings)




2.1 Informacni zdroje FA (kap. 4,z a 11)
2.1.3 Vysledovka (od 1.1.2016 — zkraceny rozsah) - doplnéek

Odlisné je definovana kategorie EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciations and Amortization).

V zasade jde o kategorii EBDIT, v daném pripadé se vsak predpoklada navic
dostupnost informace o strukture odpist (coz specielné americké
ucetnictvi uvazuje).

Odpisy se v tomto pripadeé cleni na:

Depreciations — vztazeno k dlouhodobému hmotnému majetku a

Amortizations — coz se tyka dlouhodobého nehmotného majetku.

Obdobné (viz opét schéma 11.2) se definuje kategorie zisku NOPAT (Net
Operating Profit After Taxes).

Vychodiskem je stejné jako v pripadé kategorie EBDIT (resp. EBITDA)
ukazatel EBIT, od kterého se v tomto pripadé odectou dané se sazbou t.

NOPAT = EBIT (1 - t)




2.2 Rentabilita, vc. rozkladu DuPont (kap. 6 a 11)

Rentabilita = vynosnost vlozeného kapitalu (v ruznych
variantach).

zisk (Cisty, upraveny)

obecné:
vlozeny kapital

Priklad ve variantach (ROCE — Return on Capital Employed):
a) rentabilita celkového vloZeného kapitalu (ROCE - UVK, RUVK)

Cisty zisk po zdanéni + uroky (1 - % zdanéni)

I 4 A )4 4 £ + AV r'd I 4
UVK =[] = pocatecnlhodnotaUVK2 koneéniahodnotaUVK

RUVK(ROCE)=




2.2 Rentabilita, vc. rozkladu DuPont (kap. 6 a 11)

Alternativneé (rentabilita dlouhodobého — investicniho —
kapitalu):

_ Cisty zisk po zdanéni (pred vyplacenim prioritnich dividend)

vlastni jméni + dlouhodobé zavazky

[ A4 14 + . * - A4 r
ROCE = zisk po zdanéni U (1 danova sazba )

vlastni jméni + dlouhodobé zavazky




2.2 Rentabilita, vc. rozkladu DuPont (kap. 6 a 11)

Obvykle je uvazovana triada rentabilit:
b) ROA (Return on Assets),

Cisty zisk po zdanéni (a vyplaté prioritnic h dividend)

ROA =
celkova aktiva

c) ROE (Return on Equity), téz RVK—rentabilita vlastniho kapitalu)

d
RVK (ROE) =

Cisty zisk po zdanéni

vlastni jméni (jméni akcionaru)

d) ROS (Return on Sales)
ROS=Z/T

pripadné i ve varianté
ROS = (inkaso — variabilni naklady — naklady obchodniho utvéru) / trzby




2.2 Rentabilita, vc. rozkladu DuPont (kap. 6 a 11)

/name jsou i varianty:

e) Rentabilita celkového vlozeného jméni (ROl — Return on
Investment))

ROI = ((EBIT(1-t))/A) x 100

f) Ziskové rozpeti (Profit Margin)
e Ziskové rozpéti po zdanéni = (EAT/trzby) x 100

» Ziskové rozpéti pred zdanénim = (EBT/trzby)x 100
* Provozni ziskové rozpéti pired zdanénim=(EBIT/trzby) x 100




2.2 Rentabilita, vc. rozkladu DuPont (kap. 6 all)

Analyza financni paky (subkap. 11.2)

Zadluzovani je vyhodné, pokud ROE > ROI.
ROE = (EBIT/A) x (EAT/EBT) x (EBT/EBIT) x (A/E)
= ROI x (EBT/EBIT) x (A/E)

 EAT/EBT............. danova redukce zisku
 EBT/EBIT............ urokova redukce zisku
* AJE ... ukazatel financni paky

(EBT/EBIT) x (A/E) ... ziskovy ucinek financni paky
>1 poutziti cizich zdroju ROE zvysuje
<1 pouziti cizich zdroju ROE snizuje




2.2 Rentabilita, vc. rozkladu DuPont (kap. 6 all)

Pyramidovy rozklad rentability DuPont (subkap. 6.2)
Vztah pro ROE (Return on Equity) podobu: ROE = ROA * 3P/VK
Zlomek predstavuje "gearing ratio" (multiplikator jméni akcionard) - financni paka.
Vyhoda:
kauzdlni vazby (mat. operatory) - podporuje vypovidaci schopnost.
Nevyhoda:
pracna modifikace

Schéma 6.1 Vypoctové schéma rozkladu DuPont

ROE = zisk / vlastni kapitdl

ROA = zisk /aktiva X aktiva / vlastni jméni

ROS = zisk/trzby X trzby/aktiva
(rentabilita trzeb) (obrat aktiv)




