P4 Elementarni ukazatele —
pomerova analyza a soustavy.

Kapitola ,,zeleneho” vydani:
6 (a doplnky)




Absolutni ukazatele (doplnek)

Zaklad:

Podnikove vykaznictvi

Vyhoda:

Obtizna (az nemozna) manipulace — ve
srovhani s pomerovymi ukazateli

Nevyhoda:

Vypovidaci schopnost




4.1 Skupiny pomérovych ukazatelu

Skupiny pomérovych ukazatelu:

Rentabilita (ty uz zname),

Aktivita — vazanost kapitalu,

Likvidita — platebni schopnost,

Zadluzenost — struktura fin. zdroju, finanéni stabilita
Financni trh.

a0~




4.2 Pomeéerovi ukazatelé - aktivita

Obvykle se uvazuji
- ctyri zakladni ukazatelé (ve dvojicich)
rozsirované pripadne o ukazatele doplnkove Ci alternativni.

a1) doba obratu zasob zasoby
trzby / 365

. kolik dni je treba prodavat, aby se zaplatily zasoby

Jako alternativni ukazatel (do dvojice) zde slouzi ukazatel

a2) rychlost obratu zasob

trzby

zasoby

. kolikrat se zasoby pfeméni az do finalni produkci a jeji prodej,
z nehoz vyplynou trzby.




4.2 Pomeérovi ukazatelé - aktivita

b1) doba obratu pohledavek pohledavky
trzby / 365

. idealni vysledek je prirozeneé nulova hodnota
. coz je samozrejme stav prakticky nedosazitelny

| vtomto pripade existuje alternativni ukazatel

b2) rychlost obratu pohledavek

trzby

pohledavky

. ktery popisuje kolikrat (a tedy jak rychle) jsou pohledavky
premeneny v penezni prostredky plynouci z trzeb.




4.2 Pomeérovi ukazatelé - aktivita

c1 doba obratu zavazku

zavazky
trzby / 365

Interpretace je analogicka k dobe obratu pohledavek.
a alternativa
c1 rychlost obratu zavazku

zavazky




4.2 Pomerovi ukazatele - aktivita

Jako spolecny alternativni ukazatel k ukazatellm zavazku i pohledavek slouzi
relace

> pohledavek = ) zavazkai

Pochopitelna a z hlediska business etiky zcela legitimni zasada — co dluzi moji
obchodni partnefi me, to dluzim i ja jim.
,2Drobny“ problém:

obvykle nebyva splnéna zasada, ze my dluzime prave tém obchodnim
partnerum, kteri dluzi nam.

d) relativni vazanost stalych aktiv trzby

stala aktiva

« definuje potfebnou vazanost firemnich fixnich aktiv k dosazeni daneho
obratu (obrat aktiv).




4.3 Pomerovi ukazatelé
— likvidita (platebni schopnost)
Celosveétove standardizovano témer dokonale (triprvkové schéma).

Doporucené hodnoty jednotlivych likvidit maji charakter ,prdmeéru priimeérd®.
Nejsou vazany na konkrétni obor Ci odvétvi — ty se mohou lisit!

V zasade je definicni vztah vSech likvidit stejny - srovnava se objem toho
a) co ma podnik platit (jmenovatel ukazatele) s tim,
b) Cim to muZze zaplatit (Citatel vyrazu).

Pak by ale hodnota vsech likvidit méla byt rovna jedné.

Likvidity se vsak lisi charakterem Citatele a jmenovatele.

Ty se lisi:

a) ruznou dobou splatnosti a

b) ruznou mirou likvidnosti.

Z toho pak vyplyvaji i odlisné standardizované hodnoty jednotlivych likvidit.




4.3 Pomeérovi ukazatelé
— likvidita (platebni schopnost)
a) bézna likvidita (likvidita Ill. stupné, L1)

obézny majetek celkem
L1 = 00000--0000 2-+25
kratkodobé zavazky

b) pohotova likvidita (likvidita Il. stupné, L2, acid test)
pohotové penézni prostredky + pohledavky
L2 = OJO0000O00O00O00 - Oooooon cca 1,-
kratkodobé zavazky
c) penézni likvidita (likvidita I. stupnég, L3)
pohotové penézni prostredky

L3 = O--00000000000 min. 0,2
kratkodobé zavazky




4.3 Pomérovi ukazatelé
— zadluzenost (financni stabilita)

a) Financni paka
(celkova aktiva / viastni kapital) x 100

b) Veritelské riziko (Debt Ratio)

(cizi zdroje / celkova aktiva) x 100
Cizi zdroje =
= rezervy (?) + kratkodobe zavazky + dlouhodobée zavazky + bankovni uvery a
vypomoci + casove rozliSeni na strané pasiv

c) Koeficient samofinancovani (Equity Ratio)
(vlastni kapital / celkova aktiva) x 100

d) Dluh Kk vlastnimu kapitalu (Debt-Equity Ratio)
(cizi zdroje / vlastni kapital) x 100




4.3 Pomeérovi ukazatelé
— zadluzenost (financni stabilita)

e) Mira finanCni samostatnosti

(vlastni kapital / cizi zdroje) x 100

f) Urokové kryti (Interest Coverage)

EBIT / nakladové uroky

standardy (USA): minimum 3
stredni hodnota 5
soptimum® 8

Obtizné interpretovatelny, nicméné (specielné v anglosaske oblasti)
rozsireny a respektovany ukazatel !!!




4.4 Pomeérovi ukazatelé — financni trh

Stabilizované ekonomiky:
ukazatele spojené s kapitalovym trhem jsou:
a) velmi vyznamné a

b) jejich Zzadouci hodnota je dokonce objektem centralné
koordinovanych aktivit.

Cesky finanéni/kapitalovy trh je fakticky nefunké&ni, a proto uvadime
pouze dva ukazatele, povazované za nejvyznamnejsi.

P/E (Price/Earning)
trzni cena akcie
P/E = -mmmmmemeececceeeee
zisk na akcii
Price/Book value
trzni cena akcie trzni hodnota akcie

vlastni jmeéni na akcii ucetni hodnota akcie




Soustavy ukazatelu (doplnéek)

AL AW 4

- hierarchie na urovni jednotlivych ukazatelu
a) Skupinove razené — nejCastejsi

- hierarchie na urovni skupin ukazatelu
a) Pyramidove — jasna hierarchie

- vyhoda = vypovidaci schopnost
- nevyhoda = pevna struktura




