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INFORMACE O PREDMETU

4 kredity

Typ ukoncCeni — zapocet

Dva tutorialy:
patek 21. 9. 2018 (16:00 — 18:50) — uCebna P303
patek 2. 11. 2018 (16:00 — 18:50) — uCebna P103

Zapoctovy test se bude psat v prubéhu zkouskového obdobi, budou
vypsany 3 terminy. Maximum 100 b. (nutno ziskat alespon 60 %)
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PROGRAM DNESNIHO TUTORIALU

Casova hodnota penéz

Vymezeni zakladnich pojmu
Urokové miry v ekonomice
Jednoduché uroceni a diskontovani
Slozené uroceni

Efektivni urokova mira

SoucCasna a budouci hodnota anuity
Hodnoceni efektivnosti investic

Umorovani dluhu
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PROGRAM DNESNIHO TUTORIALU

Financni trhy
= Vybrané pojmy, priklady

Bankovnictvi
= Vybrané pojmy
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CASOVA HODNOTA PENEZ - tivod

= Financni rozhodovani je ovlivneno Ccasem.

= SoucCasneé penezni prostredky # penezni prostredky v
budoucnu

= 500 K¢ dnes ma vétsi hodnotu nez 500 K¢ v
budoucnu

= Penize, které mame dnes muzeme investovat a ziskat
vynosy (urokove nebo jiné)

= Penize jsou znehodnocovany i inflaci.
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CASOVA HODNOTA PENEZ - zakladni pojmy

Urok
- veritel vs. dluznik
- Rozdil mezi vypujéenou a vracenou ¢astkou.
Uro&eni
- zpusob zapocitavani uroku k zapujéenému kapitalu
- jednoduché vs. slozené urocCeni
Urokova mira
- odména za zapujCeni kapitalu
- procentualneé z hodnoty kapitalu
Urokova sazba

- konkrétni urokova mira pro urcCitou operaci (Urokova mira vztazena
ke konkrétnimu finanCnimu produktu)
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UROKOVE MIRY V EKONOMICE

= Urokové miry patfi k ddlezitym ekonomickym
ukazatelim.

= CB zpravidla vyhlasuji tfi oficialni sazby.
= CR - zakladni sazby CNB
= diskontni sazba 0,25 % (od 3.8.2018)

= 2T Repo sazba 1,25 % (od 3.8. 2018)
= lombardni sazba 2,25 % (od 3.8. 2018)

= https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/mp nastroje
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Diskontni sazba

Urokova sazba za kterou CB pfijima uvéry od bank, které maji
nadbytek kratkodobé likvidity

UmozZiiuje bankam uloZit pfes noc u CNB bez zajisténi svou
prebytecnou likviditu.

Forma operace: tzv. overnight

Minimalni objem transakce Cini 10 mil. KC., castky nad touto hranici
jsou prijimany bez dalSich omezeni

Zpravidla predstavuje dolni mez pro pohyb kratkodobych urokovych
sazeb na penéznim trhu.
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Diskontni sazba

= Problem pfi zmeéne diskontni urokove sazby
= Snaha o regulaci mnozstvi penéz v obéhu

T diskontni sazby — zamer snizit mnozstvi penéz v obéhu — 1
urokovych sazeb KB — 1 pfilivu kapitalu do zemé — rust
mnozstvi penéz v obéhu — v rozporu s puvodnim zamérem CB

= Diskontni sazba v dlouhodobém horizontu nepredstavuje operativni
nastroj menove politiky.
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Repo sazba

= Hlavni ménovy nastroj CNB*

= Banka prijima prebytecnou likviditu od bank a jako
zaruku poskytuje dohodnute cenné papiry.

* Po 14 dnech reverzni operace

= Navrat likvidity + dohodnutého uroku bankam a
vraceni cennych papird CNB

= Slouzi k odCerpani prebytecné likvidity na financnim trhu!
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Lombardni sazba

= Uvér poskytovany centralni bankou komerénim bankam,

LB A d

= Banky nemaji moznost ziskat diskontni uver.

= Poskytovan proti zastavé smének (i jinych CP) s Ihttou
splatnosti 30, 90 dni.

= Minimalni objem lombardniho uveru 10 mil. KC

= V CR trvaly pfebytek likvidity, lombardni Uvér poskytovan
minimalne.

= /Zpravidla predstavuje horni mez pro pohyb kratkodobych
urokovych sazeb na penéznim trhu.
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MEZIBANKOVNI UROKOVE SAZBY

= Urokové sazby jsou sjednavany individualné mezi jednotlivymi
komercnimi bankami.

= ReferenCni banky kotuji sazby ,bid“ a ,offer* — jejich vyvoj
ovliviiuje v koneéném dusledku do jisté miry vyvoj sazeb klientskych
(depozit, uvéru).

= Sazba ,,bid“ — referenCni banky jsou za ni ochotny pfijimat od jinych
referencnich bank mezibankovni depozita.

= Sazba ,offer“ — referenCni banky jsou za ni ochotny prodat
mezibankovni depozitum.

= Ve skuteCnosti by se obé sazby mely rovnat, protoze realizovany
mezibankovni uver a depozitum je jedno a totez, rozdil je pouze v
opacném pohledu obou stran obchodu.
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MEZIBANKOVNI UROKOVE SAZBY

PRIBOR - Prague Interbank Offered Rate

prumeérna sazba, za kterou si banky navzajem jsou ochotny pujCit na
ceském mezibankovnim trhu penize (likviditu)

PRIBOR se pouziva Casto jako referenCni sazba, tj. urokové sazby u
nékterych uvéru komercnich bank jsou bud uplné, a nebo z ¢asti na
sazbu PRIBOR vazané a odviji se od ni

PRIBID - Prague Interbank Bid Rate

prumérna urokova sazba, za kterou jsou si banky ochotny vypujcit
depozita/penize od ostatnich bank.

Jedna se o primy protiklad uvérové sazby PRIBOR

Sazba PRIBID je vzdy nizSi nez PRIBOR, protoze maximalizace rozdilu
mezi obéma je dulezita pro banky, jelikoz je Casti jejich zisku
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Vyznam urokovych sazeb na trhu
mezibankovnich depozit

= Citlive reaguji na menove politicka opatreni centralni
banky a jine vlivy.

= VVyznam pro urcovani urokovych sazeb bankovnich
produktu.
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Faktory ovliviujici urokové sazby, za které banky
poskytuji uvery a prijimaji vklady

Faktory vnitrni Faktory vnéjsi

= Naklady banky "

= Charakter a druh .
uveroveho obchodu
= Objem zapuj¢eného kapitalu
= Doba splatnosti pujcky
= Charakter klienta
= Riziko pujcky
= Strategie banky

Urokové miry CB
Mezibankovni urokova
mira

= Pravni prostredi

Makroekonomickée
podminky

Danova politika statu

Vynos bezrizikovych
cennych papiru
Konkurencni prostredi
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Priklady

= Realna a nominalni urokova mira, inflace
= Jednoduche uroceni

= Diskontovani

= Slozené uroceni

= Efektivni urokova mira

= Soucasna hodnota anuity

= Budouci hodnota anuity

= Umorovani dluhu

= Hodnoceni efektivnosti investic
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Realna a nominalni urokova mira, inflace

Nominalni urokova mira
« Sjednana urokova mira mezi vypujCovatelem
a poskytovatelem kapitalu.

Realna urokova mira
« Ziskame ji, upravime-li nominalni urokovou miru o vliv
inflace.
« Qdrazi rozdil mezi kupni silou nominalné zvySené urcité
penezni Castky za sledované obdobi a kupni silou
¢astky puvodni.

l- —_ lnom - linf /
real .
1+,
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Priklady

1. Jaka je realna urokova mira na terminovanem uctu,
pokud je nominalni urokova mira na tomto uctu 12,5% a
mira inflace €ini 10,5%. [1,8%]

2. Realna urokova mira cCini -0,05%, nominalni urokova
mira byla 3,8%. Jaka byla v daném roce vyse inflace
v ekonomice? [3,85%]
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Fisherova rovnice

= Fisherova rovnice rika, ze nominalni urokova mira i
je rovna realne urokové mire po pricteni oCekavane
miry inflace.

=i + 7T

3. Jaka je vyse realné urokove miry, pokud vime, ze nominalni
urokova mira je 8 % a oCekavana mira inflace v daném roce je 10
%.
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Jednoduché uroceni

= Vypocet uroku vychazi ze stale stejného zakladu — uroky
se k puvodnimu kapitalu nepridavaji a dale neurodi.

= NejCastéjsi v situacich, kdy doba pujcky neni delSi nez
jeden rok.

5 I?n=PO.(1+i.t)
= Urok:
u=P,.i.t
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Jednoduché uroceni — priklady

1. Jakou c¢astku musime vratit bance, pokud jsme si pujcCili 35 000 K¢
na 6 mésicu pfi roéni urokové sazbé 8%. [36 400 K¢]

2. Za jakou dobu vzroste vklad z 1 000 na 1 050 KcC pri roCni urokove
mife 10% p.a. a pri standard 30E/360. [0,5 roku]

3. Jake jsou urokove naklady uveru ve vysi 200 000 KC, ktery je
jednorazové splatny za 8 mésicu (240 dnu) a to v€etné uroku, pokud
vime, ze urokova sazba je 9 % p.a. [12 000 Kc]
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Jednoduché uroceni — priklady

4. Odbératel nezaplatil fakturu na Castku 193 000 KcC, ktery byla
splatha 7. Cervence 2009, penale je stanoveno na 0,05 %

z fakturované castky za kazdy den. Jak vysoké bude penale
kK 9.zari 20097 [5 983 K(]

5. Vypocitejte dobu splatnosti pri jednocjuchém uroceni, pokud vklad ve
vySi 3 960 KC narostl na 4 000 KC. Urokova mira Cini 2 % p.a. [181
dni]

6. Pri jaké urokove sazbe bude Cinit urok z vkladu 100 000 KC na 7
meésicu 1500 KE? [2,57%]
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Diskontovani

Na rozdil od jednoduchého urocCeni, ktere je zalozeno na zakladu P,
ktery se dale uroci, je diskontovani zalozeno na splatné Castce.

V tomto pripade nehovorime o uroku, ale o diskontu. Pokud je tedy
diskont 10 %, potom z Castky 100 K¢, obdrzi dluznik pouze 90 KC,
ale v den splatnosti musi vratit 100 Kc.

Typické pro operace se smenkami (eskont smének, operace s
dluhopisy tzv. diskontované dluhopisy)

SouCasnou hodnotu kapitalu P neboli jistinu, ziskame
z nasledujiciho vzorce:

P=P [l-i, O)
D=P i [t

n
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Diskontovani - priklady

1. Podnikatel eskontoval dne 15.9. 2013 na banku sméenku znégjici na

castku 1 500 000 K¢ se splatnosti dne 15.10. 2013. Jakou Castku mu
banka dne 15.9. pfipsala na ucet? Banka pouziva diskontni miru
10% p.a. [1 487 500 K¢]

. Banka odkoupila smeénku v hodnote 500 000 KC s dobou splatnosti 1
rok. Jakou banka pouziva diskontni sazbu, pokud za smenku
vyplatila 480 000 KC? [4%]

. Dluznik postupuje bance smenku znejici na 100 000 KC a zavazuje
se |i splatit za 3 meésice. Jakou ma banka diskontni sazbu, pokud
dluznik obdrzi uvér ve vysi 97 000 KC. [12%)]

. Kolik dni pred dnem splatnosti eskontovala banka smenku, pokud
jeji nominalni hodnota byla 1 000 000 KC a klient ziska uver ve vysi
996 111 KC. Diskontni sazba banky je 4%. [35 dnu]
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Slozené uroceni

* Princip, rozdil oproti jednoduchému uroceni.

= Uroky se pfidavaji k pvodnimu kapitalu a dale se uroéi,
tzv. uroky z uroku.

= Exponencialni narustani zakladu.

= Vzorec. P :P[Q1+i)”
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Slozené uroceni - priklady

1.

Klient si ulozil na sporici ucet castku 90 000 KcC pfri urokove mire
4,5% p.a. Kolik si bude moci vyzvednout po 5 letech, pokud vime,
Ze uroky jsou pripisovany jednou rocné? [112 156,4 KC]

Jaka byla roCni urokova sazba z vkladu 20.000 KC. Pokud za 4 roky
mame na Uétu 23.400 K&. Uroky byly pfipisovany jednou roéné a
byly ponechany na uctu k dalsimu zhodnoceni. [i = 4 %]

Na dvoulety terminovany vklad u KB jste uloZili 10 000 K&. Uroky
jsou pripisovany pololetné. Kolik si budete moci vybrat za 2 roky,
pokud je urokova sazba 4% p.a. [10 824,3 K]
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Palroéné [125 502.3 K¢]
Ro&né [125 481,4 K&

Slozené uroceni - priklady

4. Pri jaké vysi urokove sazby se zurocCi Castka za 5 let z 50 000 na
70 000 K&. Uroky jsou pfipisovany &tvrtletn&. [6,78% (4*1,7%)]

5. Jaky bude rozdil za 3 roky v konecCne vysi kapitalu, pokud byl
pocatecni vklad 120 000 K¢, urokova mira Cini 1,5% p.a., a pokud
Jjsou uroky pripisovany:

[rozdil 20,9 Kc]
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Diskontovani
Ohbdobi 0 1 2 3 n

P P P -(1+i™ P -1+1™ P -1+i® P -l1+1™

= Diskontni faktor:

1

(1+:)

= Rika kolikrat mensi bude z pohledu soucasné
hodnoty Castka, kterou ziskame na konci n-teho
obdobi pri dane diskontni mire.
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Diskontovani

= Priklad
Jakou Castku musime dnes slozit na ucet, abychom z ne;
za 3 roky mohli vybrat 20.000 K¢. Urokova mira Cini 6 %.

[16 792,39 KC]
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Efektivni urokova mira

= Jak velka roCni nominalni mira pri rocnim skladani
odpovida roCni nominalni mire pri dennim, mesicnim
nebo jinem skladani.

(L i)
lefekt _(14_%) _1

kde i efekt... rocni efektivni urokova mira,
I... rocni nominalni urokova mira,
m ... Cetnost skladani uroku.
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Efektivni urokova mira - priklady

1. Chceme si ulozit 10 000 KC na 3 roky. Mame 2 moznosti:
- Urokova mira 12% p.a. a pololetni pfipisovani urok(i [12,36%]
- Urokova mira 11% p.a. a &tvrtletni pFipisovani urok(i [11,46%]
= Kterou zvolime?

2. VaSe banka nabizi klientum jeden typ ucétu spojeny se 4% rocni
nominalni urokovou mirou a se Ctvrtletnim skladanim uroku. Jeden
z VasSich dobrych klientu vSak pozaduje mésicni skladani. Jakou
vysi rocni nominalni urokové sazby pfi tomto skladani mu
nabidnete, chcete-li zachovat stejné podminky pro oba druhy ucétu?
[3,98%)]




