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Dow Jones Index 1987 a 2017

23000 — — 2800
=== ()9.10.2016 - 02.10.2017

22 000 — — 2600

21000 — — 2400
20 000 - +~M ~ 2200
19000 - S —~ 2000

18 000 — ¥ 01.10.1986 - 31101987 = 1800



MASARYKOVA UNIVERZITA

EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA WWW.econ.muni.cz

Dow Jones Index 1981-1987 a 1923-1929
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Burzovni krach 1987

in Indexpunkten
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Burzovni krach 1987

m DJIA 19.10.1987 (pondeli)

B Ztratil 22,6 % - mnoho trznich Gcastniku
prehodnotilo své modely pro ocenovani opci

B Druhy nejvetsi ,,denni“ krach v historii

W 12.12.1914 - index ztratil 24,4 % (prvni obchodni den na
burze v New York od cervence 1914)

® 11.09.2001 burza uzavrena - opét otevrena 17.09.2001
(pondéli) - pokles jen o 7,1% (kurzum z 10.09.2011)

B 29.10.1929 (pondéli) denni ztrata kolem 13 % - pocatek
velké hospodarske krize
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Burzovni krach 1987

NI 7

B Priciny

B Stale nejasné - pro pokles neexistoval zadny
nezbytné nutny duvod

B Computers?
B Politika?
M Pocasi?

B Pouceni?
B Opcni modely typu Black-Scholes neplati
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Burzovni krach 1987
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Normalni rozlozeni

B Trh ocenil volatilitu opci 16 % p.a.

B Tedy 68 % pravdepodobnost odchylky mensi
nez 1% (v intervalu -1 a +1) od predchoziho
dne (1 sigma smeéerodatna odchylka)

W95 % (-2 az +2) - 2 sigma
m99,7% (-3 az +3) - 3 sigma

B Pravdépodobnost, Ze dojde k jesté vétsi
odchylce (4, 5 sigma) velmi rychle v tomto
modelu klesa k nule.
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Normalni rozlozeni
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Microsoft Excel

B 8 sigma je pravdépodobnost

0, 00000000000013 %
Jinak:

1 obchodni den za 2,9 bilionu let

m19.10. 1987 = 23 sigma !!!
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Triple Witching Day

B Termin oznacujici soucasnou expiraci futures
kontraktu, opci na individualni akcie a
akciové indexy.

B Jedna se vzdy o treti patek v mésici breznu,
cervnu, zari a prosinci a obchodovani v takovy
den muze byt znacné volatilni a spojené s

vyraznymi objemy obchodovani

11



MASARYKOVA UNIVERZITA
EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA WWW.econ.muni.cz

oOnoooo
0OoOD0DoOaDOo

m]
(0]

ODooooo
OO OOooOaDo

ODOoODOoODO
oDooonoo
OOoDODOD
oDooonoo
ODODOD
oooooo
ODODODO

|
O
|

Triple Witching Day

Index Bewertungszeitpunkt Art der Bestimmung

SMI® (Schweiz) 09.00 Uhr Indexwert basierend auf Erdffnungspreisen der Aktien

MIB (ltalien) 09.00 Uhr Indexwert basierend auf Eroffnungspreisen der Aktien

FTSE (UK) 11.15 Uhr Auktion von 11.10 Uhr bis 11.15 Uhr

EURO STOXX 50® 12.00 Uhr Durchschnittskurs zwischen 11.50 Uhr und 12.00 Uhr (15-Sekunden-Intervalle)
DAX® 13.00 Uhr untertagige Auktion

S&P500® (US) 15.30 Uhr Indexwert basierend auf Eréffnungspreisen der Aktien

Nasdag-100 15.30 Uhr Indexwert basierend auf Erdffnungspreisen der Aktien

AEX (Niederlande) 16.00 Uhr Durchschnittskurs zwischen 15.30 Uhr und 16.00 Uhr (1-Minuten-Intervalle)
CAC (Frankreich) 16.00 Uhr Durchschnittskurs zwischen 15.40 Uhr und 16.00 Uhr (30-Sekunden-Intervalle)
IBEX (Spanien) 16.45 Uhr Durchschnittskurs zwischen 16.15 Uhr und 16.45 Uhr (1-Minuten-Intervalle)

12



