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Vsechno, co |ste chtell vedet,
(ale bojite se zeptat...)
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,Vetsina lidi si vedu nejspis spojuje s
jistotou.

Maji pocit, ze jistota je stav bez
nevyhod, a ze idealni situace tedy
nezahrnuje zadné nejistoty.

Pripada jim, ze vedeckeé vysledky

takovouto jistotu slibuji.”

-William Byers, matematik a statistik



Kde drive moudrost byla,
dnes kvantifikace bude

Podle oblibeného presvedceni veédci
vytvareji fakta a tesaji je do kammenych
tabulek.

Tuto sbirku faktl nazyvame “védou”.

Pfi hromadéni faktu se postupné vytlacuje
nejistota.

NejzazSim cilem védy je uplné vymyceni
nejistoty.



Ve financich plati

"Ne vsechno, co Ize spocitat,
se pocita

a Ne vsSechno, co se pocita,
|ze spocCitat.”



Chcete korunu nebo euro?
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dbornicl na “bankovnictvi”?



Nezavislost CNB

e Mela by byt cena aut, novin
vina Ci piva urcovana

specializovanym autonomnim y LAY
polovladnim uradem? | | BERL

- M&! by mé&! drad takového typu i 11
kontrolovat obchodovani V/ /14 “\\\
s m&nami a umeéle stanovovat |\
kurs CZK vuci EUR &i USD? // "' I

« Existuje jisté “zbo¥i", jista cena, & 1l
totiz Urokova mira, ktera je

pfesné timto zpﬁsob?rrléNB NARCO DN
kontrolovana (s tradicné
skvelymi vysledky).




Nezavislost CNB

. Viceguvernér Ceské narodni banky
Vladimir Tomsik udélal v poslednich
deviti letech nékolik realitnich nakupu.

« Od developerské spolecCnosti Optreal
podnikatele Michala Raska koupil
podle zjisteni deniku E15 v lukrativnich
lokalitach ve Ctyrech samostatnych

transakcich deset parcel v souhrnné
ceneé prevysujici tfinact miliond korun.

« V/Sechny |sou jizne od Prahy, urcené
|SOU prevazne na vystavbu rodinnych
domd.

« Na jedné z nich si bankér postavil
dim, v némz bydli.




"Derivatives are
[inancial weapon of
mass destruction”

“Narren Buffett

Opravdu?
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- Trump prezidentem USA

ON-LINE REPORTAZ K AMERICKYM VOLBAM NA WWW.CT24.CZ.
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Spatna zprava pro finanéni trhy?



Je tohle insider?

«[n the old days,
when good news was reporteq,

the Stock Market would
g0 up.

Today, when good news

is reported, the Stock Market
goes down.

Big mistake, and we have so
much good (great) news about
the economy!)

Donald ).Trump, US-Prasident

Quelle: Twitter, 07.02.2018




Historicky vyvoj indexu S&P 500



ZmesSkate
30 nejlepsich dnu

Neresitelny
problém:

L Zmeskate
Extremne 5 nejlepsich dnu

narazove
chovani
financnich

o Vynos indexu S&P 500
trhu

v obdobi 1992 az 2016
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EXxistuje na trzich nejaka bublina”
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Vyvoj kurzu bitcoinu
(v americkych dolarech za jeden bitcoin)
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Pramen Thomson Reuters
Od pocatku zafi ztratil 1/3 ze své hodnoty.

Od ledna podrazil o0 250%. Pred péti lety prolomil hranici 10 USD.
Kazdych 1000 USD tehdejsi investice dnes odpovida 370 000 USD.



Bitcoin v USD



Fthereum v USD



/lato vs. Bitcoin
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Soucasné vnimani rizika



,Strach vzdy prameni z nevédomosti*

—Ralph Waldo Emerson



OCHRANIME VAS BYZNYS PRED NEJISTOTOU

Cler shoupiny W8I

Ve svitd byznysu se mibdete spolehnout jen na jeding — nikdy nevite,
co jim pohne pfifté. A nejistota stale stoupid, Kdekoli na svété moina privé
ted' pada rozhodnuti, které zitra pohne finanénimi trhy, Nedekejte na néj.

Porad'te s¢ s nadimi odborniky na 800 700 333 a zajistéte se proti trEnim rizikOm vias,

BOO 700 333 | www csob cz/fx




RizIkove uvedomely Investor

o Kdyz se neco pokazi, je nam receno, budouci krize
by mohlo byt zabraneno diky lepsi technologii,

v/ " vV "\ /

o Kazdy se muze naucit, jak se vyporadat s rizikem a
nejistotou.

« Odbornici jsou spiSe soucasti problému nez jeho
resenim.

« Méne |e nekdy vice.



Zari 2017: Rakousko emitovalo stoleté dluhopisy,
vynos 2,10% p.a. / zajem byl obrovsky



Global search for yield



Jaky bezrizikovy drok je v
soucasnosti mozné dosahnout?



N py

3000 v. Chr. 1850 1935 65 95 2001 2007 2013

Uroky nejnizsi za 5000 let

Nulové uroky - “vynalez” tisicileti.



IR AR
k |
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JAP (0,0%-0,1%) / GB (0,75
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Vyvo| urokovych sazeb v USA

V uplynulych 30 letech celkem Ctyri faze s vyraznym
rustem Urokovych sazeb (1988, 1994, 1999 a 2004)
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USD ztrata kupni sily

USD ma dnes je 17% kupni sily z roku 1971.



88050% gear

GBP pound sterling 1694

Prvni emise 1694: 1GBP = 12 unci stfibra
Do roku 2017: 1GBP ztratil 99,5% ze své hodnoty.
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Vyvoj inflace (CPly/y, %)
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Kupni sila 100 000 (CZK)
v zavislosti na vysi inflace

Inflace o let 10 let 15 let 20 let 25 let 30 let
125%p.a.| 939078] 88318] 82999  78001] 73303] 68,889
1150%p.a. | 92826 86167] 79985| 74247]  68921] 63976
175%p.a. | 91691 84073] 77087 70682 64810 59425
2.00%p.a. | 90573 82035 74301] 67207  60953] 55207
225%p.a.| 80471| 80051] 71623 64082 57.335] 51,208
250%p.a. | 88385| 78120 69047 61027 53930 47,674
275%p.a.| 87315  76240] 66569  58.125|  50.752| 44314
300%p.a.| 86261 74400] 64186 55368] 47761 41,199
325%p.a. |  85202|  72627|  61894] 52747]  44952|  38.309




Nejoblibeng|si financni produkt?



Vyhradne produkty Long
Only



Budte ostraziti a kritiCti

Penze — penzijni produkty
Investicni produkty

/lato / Drahé kovy / Kryptomény
Nemovitost

Ceska koruna



Co mohou udélat viady,
Které chteji vydat vice
penez, nez maji K dispozicCl

e zZVySit dane
e Vvést loupezivé valky
e prijmout uvery

e tisknout penize



Jak se muze stat zbavit
dluhu

X Hospodarsky rust a danové prijmy
FInancni represe a chladna progrese

Reset - novy start systému - statni bankrot
s naslednou ménovou reformou

X Zabiti véritele



Pllire statni moci:
Duchodovy systém

A4

CNB



